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El presente Documento de Ampliación (el “Documento de Ampliación” o “Documento” o “DA”) 

ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la Circular 1/2026, 

de 18 de marzo de 2026, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital 

de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociación en el segmento BME Growth de 

BME MTF Equity (en adelante, “Circular 1/2026”) y se ha preparado con ocasión de la 

incorporación en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “BME Growth” o 

el “Mercado”) de los valores de nueva emisión objeto de las ampliaciones de capital. 

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que 

asumen un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. La 

inversión en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado 

de un profesional independiente. 

Se recomienda a los accionistas e inversores leer íntegra y cuidadosamente el presente 

Documento de Ampliación con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a las 

acciones de nueva emisión. 

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

(“CNMV”) han aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación 

con el contenido del Documento de Ampliación. La responsabilidad de la información publicada 

corresponde, al menos, a PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. y sus 

administradores. El Mercado se limita a revisar que la información es completa, consistente y 

comprensible. 
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NORGESTION, S.A. (en adelante, “NORGESTION”) con domicilio social en Avenida de la Libertad 

17, 4. 20004 San Sebastián y provista del C.I.F nº A-20038022, debidamente inscrita en el 

Registro Mercantil de Guipúzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en 

BME Growth, actuando en tal condición respecto de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A., entidad que ha solicitado la incorporación de las acciones de nueva 

emisión objeto de la ampliación de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular de 

BME Growth 3/2026, de 27 de abril, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociación 

BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “Circular 3/2026”). 

 

DECLARA 

Primero. Que ha asistido y colaborado con PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”, “Parlem”, la “Compañía”, o la 

“Emisora”) en la preparación del Documento de Ampliación exigido por la Circular 1/2026.  

Segundo. Que ha revisado la información que PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. ha reunido y publicado. 

Tercero. Que el presente Documento de Ampliación cumple con la normativa y con las 

exigencias de contenido, precisión y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni 

induce a confusión a los inversores. 
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1. INCORPORACIÓN DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO 

INFORMATIVO DE INCORPORACIÓN 

1.1 Mención a la existencia del Documento Informativo de Incorporación al Mercado y/u 

otros documentos registrados y publicados que se encuentren disponibles en las páginas 

webs de la entidad emisora y del Mercado. 

La Sociedad preparó, con ocasión de la incorporación de sus acciones a BME Growth, que tuvo 

lugar en junio del 2021, el correspondiente Documento Informativo de Incorporación al 

Mercado (en adelante, “DIIM”) de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la 

Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporación 

y exclusión de negociación de BME Growth de BME MTF Equity (conforme la misma ha sido 

sustituida por la Circular 2/2026, de 27 de abril, la “Circular 2/2026”). 

Con ocasión de la ampliación de capital dineraria llevada a cabo por la Sociedad en marzo y junio 

de 2024 se publicó el correspondiente Documento de Ampliación Completo (en adelante, 

“DAC”) en mayo de 2024 en las páginas web de BME Growth y de la Sociedad.  

El DIIM y el documento de ampliación de capital se pueden consultar en la página web de la 

Sociedad (www.parlem.com), así como en la página web de BME Growth (www.bmegrowth.es), 

donde, además, se puede encontrar la Información Financiera, Información Privilegiada y Otra 

Información Relevante publicada relativa a la Sociedad y a su negocio. 

Ambas páginas webs, en cumplimiento de lo previsto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre 

información a suministrar por empresas incorporadas a negociación en el segmento BME 

Growth de BME MTF Equity (conforme la misma ha sido modificada por la Circular 2/2022, de 

22 de julio, la “Circular 2/2022”), recogen todos los documentos públicos que se han aportado 

al Mercado desde la incorporación de las acciones de la Sociedad. 

1.2 Persona o personas, que deberán tener la condición de administrador, responsables de la 

información contenida en el Documento. Declaración por su parte de que la misma, según 

su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omisión 

relevante. 

Todos los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad (en adelante, el “Consejo de 

la Sociedad” o “Consejo“), esto es, D. Ernest Pérez-Mas, Dña. Carme Hortalà Vallvé, D. Albert 

Buxadé Herrera, ONA Capital Privat SCR, S.A. (representada por D. Oriol Lobo Baquer), Dña. Sara 

Secall Ruiz, D. Aniol Brosa Muela, Dña. Sara Sanz Achiaga, D. Roger Piqué Pijuan, Dña. Silvia 

Martínez Losas y Dña. Eulàlia Oms Casanovas y en virtud del acuerdo del Consejo de la Sociedad 

adoptado en fecha 31 de agosto de 2026 publicado como Información Privilegiada el 31 de 

agosto de 2026 al amparo de la facultad otorgada por la Junta General Extraordinaria de 

Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de agosto de 2026 asumen la responsabilidad por el 

contenido del presente Documento de Ampliación, cuyo formato se ajusta al Anexo de la 

mencionada Circular 1/2026. 

 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/Otros/2021/06/05561_Folleto_20210601.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/Otros/2021/06/05561_Folleto_20210601.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/Otros/2024/05/05561_Folleto_20240503.pdf
https://www.parlem.com/
http://www.bmegrowth.es/
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/08/05561_InfPriv_20260831.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/08/05561_InfPriv_20260831.pdf
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Todos los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, en nombre y representación 

de la Sociedad, en su condición de miembros del Consejo de Administración y como 

responsables del DA, declaran que la información contenida en el mismo es, según su 

conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omisión relevante. 
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2. ACTUALIZACIÓN DE LA INFORMACIÓN DEL DOCUMENTO DE 

INCORPORACIÓN 

2.1 Finalidad de la ampliación de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como 

consecuencia de la incorporación de las acciones de nueva emisión, desglosados en cada 

uno de los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene 

conocimiento de que los fondos previstos no serán suficientes para todos los usos 

propuestos, se declarará la cantidad y las fuentes de los demás fondos necesarios. 

El 7 de agosto de 2026, la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en adelante, “Junta”) de 

la Sociedad acordó, entre otros, los siguientes acuerdos: 

• Ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

2.312.747,34€ que ostentan Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready 

Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. (en adelante, “Primera Emisión”). 

 

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantía de 28.909,34 €, 

quedando fijado en la cuantía de 227.566,87 € mediante la emisión de 2.890.934 

acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,01 € de valor nominal 

cada una de ellas, con una prima global de emisión de 2.283.838 €, y con una prima por 

acción correspondiente a aproximadamente 0,79 €, con los mismos derechos que las 

acciones ya preexistentes.  

 

Por tanto, el importe del valor nominal más la prima de emisión de las nuevas acciones 

objeto de emisión asciende a 2.312.747,34 €. 

 

• Ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

3.107.822,22 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (en adelante, 

“Segunda Emisión”). 

  

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, en la cuantía de 38.847,77€, 

quedando fijado, en consecuencia, en la cuantía de 266.414,64 €, mediante la emisión 

de 3.884.777 acciones, de 0,01 € de valor nominal cada una de ellas, con una prima 

global de emisión de 3.068.974,45 €, y con la prima por acción de aproximadamente 

0,79 €, con los mismos derechos que las acciones ya preexistentes.  

 

Por tanto, el importe del valor nominal más la prima de emisión de las nuevas acciones 

emitidas asciende a 3.107.822,22 €. 

 

• Ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

3.329.809,52 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R., (en adelante, 

“Tercera Emisión”). 

 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/08/05561_OtraInfRelev_20260809_1.pdf
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Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantía de 41.622,61 €, 

quedando fijado en la cuantía de 308.037,25 €, mediante la emisión de 4.162.261 

acciones, de 0,01€ de valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emisión 

de 3.288.186,91 €, y con la prima por acción de aproximadamente 0,79 €, con los 

mismos derechos que las acciones ya existentes.  

 

Por tanto, el importe del valor nominal más la prima de emisión de las nuevas acciones 

emitidas asciende a 3.329.809,52 €. 

 

• Ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

2.229.929,73 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R., (en adelante, 

“Cuarta Emisión”). 

 

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantía de 27.874,12 €, 

quedando fijado en la cuantía de 335.911,37 € mediante la emisión de 2.787.412 

acciones, de 0,01 € de valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emisión 

de 2.202.055,61 €, y con la prima por acción de aproximadamente 0,79 €, con los 

mismos derechos que las acciones ya preexistentes.  

 

Por tanto, el importe del valor nominal más la prima de emisión de las nuevas acciones 

emitidas asciende a 2.229.929,73 €. 

 

• Ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.A., sociedad matriz que controla 

Inveready, S.A., (en adelante “The Nimo’s Holding”) y derivados del “Revolving Facility 

Agreement” (en adelante, “Revolving Facility Agreement”). 

 

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantía de 81.368,97€, 

quedando fijado en la cuantía de 417.280,34 €, mediante la emisión de 8.136.897 

acciones, de 0,01 € de valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emisión 

de 6.428.148,83 €, y con la prima por acción de aproximadamente 0,79 €, con los 

mismos derechos que las acciones ya preexistentes.  

 

Por tanto, el importe del valor nominal más la prima de emisión de las nuevas acciones 

emitidas asciende a 6.509.517,80 €. 

 

• Aprobación del aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias con 

derechos de suscripción preferente por importe máximo de 7.950.000 € y consiguiente 

modificación de los estatutos sociales. Delegación en el consejo de administración, con 

facultades de substitución, de la facultad de ejecutar el aumento de capital social 

acordado en los términos y con los límites recogidos en la ley. 
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La Junta General de Accionistas acuerda aumentar el capital social de la Sociedad por 

un importe nominal total máximo de 99.375 €, mediante la emisión y puesta en 

circulación como máximo de 9.937.500 nuevas acciones de la Sociedad, de valor 

nominal 0,01 € cada una y una prima de emisión por acción de 0,79 €, todas ellas de la 

misma clase y serie que las actualmente preexistentes, y en consecuencia, se atribuirán 

a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos que las acciones que la 

Sociedad tiene actualmente en circulación y representadas mediante anotaciones en 

cuenta, cuyo registro contable se atribuirá a la sociedad que determine el consejo de 

administración.  

  

De conformidad con lo anterior, y al amparo de lo previsto en el artículo 297.1 a) de la 

LSC, la Junta General de Accionistas acuerda delegar en el consejo de administración de 

la Sociedad, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, y con expresas facultades 

de sustitución de sus miembros, la facultad de ejecutar el aumento de capital de la 

Sociedad acordado, (sin previa consulta a la Junta General de Accionistas y con sujeción 

a las disposiciones legales y estatutarias que sean aplicables en cada momento), en 

cualquier momento dentro del plazo legal de un (1) año a contar desde la fecha de 

celebración de la Junta General de Accionistas y aprobación del acuerdo. 

 

Al amparo de la autorización conferida por la Junta General de Accionistas, el Consejo 

de Administración, en su reunión de fecha 31 de agosto de 2026 comunicado como 

Información Privilegiada el 31 de agosto de 2026, acordó llevar a efecto una ampliación 

del capital social de la Sociedad en un importe máximo de 7.950.000€ mediante la 

emisión y puesta en circulación de hasta 9.937.500 nuevas acciones de la misma clase y 

serie que las actualmente en circulación, y con los mismos derechos, representadas 

mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisión de 0,80 € por acción, de los 

que 0,01 € corresponden al valor nominal y 0,79 € a la prima de emisión, dando como 

resultado un importe total máximo efectivo de 7.950.000 €, a suscribir mediante 

aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripción preferente (en 

adelante, el “Aumento de Capital Dinerario” y las “Nuevas Acciones procedentes del 

Aumento de Capital Dinerario”, respectivamente).  

 

De conformidad con el artículo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados 

de Valores y de los Servicios de Inversión (en adelante, la “Ley de Mercados de 

Valores”), y de conformidad con el artículo 3.2 del Reglamento (UE) n.º 2017/1129 del 

Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de 

Folletos”), el Aumento de Capital no constituye una oferta pública de suscripción de 

valores sujeta a la obligación de publicar un folleto, todo ello en la medida en que el 

importe efectivo (importe nominal más prima de emisión) máximo del Aumento de 

Capital objeto de este DA es inferior a 8.000.000 €, y por no estar sujeta a la obligación 

de notificación de conformidad con el artículo 25 del Reglamento de Folletos. 

Se adjuntan en el Anexo II de este DA (i) los informes del Consejo de Administración de 6 de julio 

sobre la naturaleza y características de los Aumentos de Capital por Compensación de Créditos, 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/08/05561_InfPriv_20260831.pdf
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de conformidad con lo previsto en los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de 

Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), 

así como en las disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado 

por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, (ii) las correspondientes certificaciones emitidas 

por ERNST & YOUNG, S.L., auditor de la Sociedad, acreditativas de los datos relativos a dichos 

créditos, (iii) el resumen ejecutivo del Informe de LBL RESTRUCTURING, S.L.P, experto 

independiente designado al efecto por la Sociedad sobre la valoración del precio por acción 

propuesto y (iv) el informe íntegro elaborado por el experto independiente LBL Restructuring, 

S.L.P., emitido el 7 de julio de 2026 relativo a la valoración de las acciones de la Sociedad y sus 

sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2025. 

Los aumentos de capital por compensación de créditos se elevaron a público el 7 de agosto de 

2026 ante el notario de Barcelona Don Antonio Rosselló Mestre con el número de protocolo 

2.314 y están pendientes de inscripción en el Registro Mercantil de Barcelona. 

Finalidad de las ampliaciones de capital 

• La Sociedad pretende destinar el importe neto obtenido de los aumentos de capital por 

compensación de créditos (en adelante, el “Aumento de Capital por Compensación de 

Créditos”) por importe total de 17.489.826,61€ para capitalizar la deuda financiera con 

sus acreedores principales (en adelante “Acreedores Principales”) — las cuatro 

emisiones de obligaciones convertibles suscritas por los vehículos Inveready y el 

Revolving Facility Agreement suscrito con The Nimo’s Holding. Al convertir créditos 

líquidos, vencidos y exigibles en capital, se elimina esa deuda del pasivo y se restaura el 

patrimonio neto, resolviendo la situación de incumplimiento de covenants comunicada 

al Mercado el 30 de abril de 2026 que aparece en la nota 3.5 de la memoria consolidada 

del ejercicio a 31 de diciembre de 2025, en la nota 2.5 de la memoria individual del 

ejercicio a 31 de diciembre de 2025, en la Información Privilegiada comunicada el 5 de 

junio de 2026 y en la Información Privilegiada comunicada el 8 de junio de 2026, y 

alejando cualquier riesgo de causa de disolución por pérdidas (artículo 363 de la Ley de 

Sociedades de Capital). En estos tramos no hay derecho de suscripción preferente al 

tratarse de aportaciones no dinerarias.  

 

• La Sociedad pretende destinar el importe neto obtenido del Aumento de Capital 

Dinerario por importe de 7.950.000€ para inyectar liquidez nueva para poder financiar 

el plan de negocio comunicado al Mercado el 22 de mayo de 2026, y continúa 

trabajando en la ejecución del plan presentado y de reestructuración cuyos ejes se 

detallan en el apartado 2.3 del DA, con un enfoque prioritario en la generación de flujo 

de caja positivo, la optimización de la rentabilidad y la consolidación de la Sociedad 

como operador de referencia en Cataluña conforme lo comunicado en la Información 

Privilegiada comunicada el 5 de junio de 2026, y a la vez dar a los accionistas existentes 

la posibilidad de acudir en proporción y mitigar la dilución que provocan las 

capitalizaciones de deuda. De este modo, los fondos obtenidos mediante el Aumento 

de Capital Dinerario contribuirán a reforzar la posición de liquidez de la Sociedad y a 

financiar la ejecución de su plan de negocio.  

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/04/05561_OtraInfRelev_20260430_1.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260605.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260605.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260608.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/05/05561_OtraInfRelev_20260522.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260605.pdf
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2.2 Información privilegiada y otra información relevante disponible. Mención a la existencia 

de las páginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra 

disponible la información privilegiada y otra información relevante publicada desde su 

incorporación al Mercado. 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre información a 

suministrar por empresas incorporadas a negociación en el segmento BME Growth de BME MTF 

Equity (en adelante, “Circular 3/2020”), toda la información de carácter periódico como la de 

carácter ocasional (Información Privilegiada y Otra Información Relevante), desde su 

incorporación a BME Growth, está disponible en la página web corporativa de la Sociedad 

(www.parlem.com), así como en la página web de BME Growth 

(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM_TELECOM_ES0105561007.aspx), donde 

además se puede encontrar la Información Financiera, Información Privilegiada y Otra 

Información Relevante de la Sociedad y de su negocio. 

Todas las páginas webs, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los 

documentos públicos que se han aportado al Mercado para la incorporación de los valores de la 

Compañía. 

2.3 Actualización de la descripción de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de la 

entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas líneas 

de negocio desde el Documento Informativo de Incorporación o, en su caso, el último 

Documento de Ampliación 

El negocio, la estrategia y ventajas competitivas de la Sociedad no han sufrido modificaciones 

significativas o relevantes respecto a lo descrito en los puntos 2.6, 2.7 y 2.8 del DIIM publicado 

en BME Growth en junio de 2021. 

A continuación, se presenta un resumen de la descripción, negocio, la estrategia y ventajas 

competitivas de Parlem Telecom y sus empresas vinculadas (en adelante “Grupo Parlem” o 

“Grupo”).  

Descripción del Grupo Parlem 

Fundada en Cataluña en julio del año 2012 bajo la denominación de Fonyou Wireless S.L., 

cambiando su denominación a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions en julio del 

año 2014 y, en septiembre del mismo año, se convirtió en un operador de móvil virtual (OMV). 

A partir de este momento, Parlem empieza a ofrecer servicios de telefonía móvil en diciembre 

del mismo año (2014), utilizando la red de móvil de Orange.  

https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM_TELECOM_ES0105561007.aspx
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A fecha del presente DA, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. es la sociedad 

dominante del Grupo Parlem (la “Sociedad Dominante”), conformado por las siguientes 

sociedades, a través de las cuales desarrolla su actividad: 

 

Para más información sobre el Grupo Parlem, ver el apartado 2.8 del DIIM a BME Growth de 

junio de 2021. Dicho apartado contiene más detalles, así como una descripción de la actividad 

principal de las entidades que forman parte del Grupo Parlem identificadas en el organigrama 

anterior. 

• Aproop Telecom, S.L. (en adelante, “Aproop”), es una operadora de telecomunicaciones con 

domicilio social en Valencia, tiene como objeto social el comercio al por mayor de equipos 

electrónicos y de telecomunicaciones y sus componentes, así como también venta al por 

menor; la distribución comercial; la importación y la exportación; la información y 

comunicaciones; la informática; las telecomunicaciones; y la ofimática. La Sociedad se 

constituyó el 17 de enero de 2020 y comenzó a operar en abril de 2020. Los servicios que 

presta Aproop son: ofrecer un servicio de acceso a Internet ya sea a través de tecnología Wifi, 

por fibra óptica propia o a través de otras redes alternativas. 

• Infoself Sistemes, S.L. (en adelante, “Infoself”), con domicilio social en Girona, tiene como 

objeto social la compra, venta y alquiler de cualquier tipo de material informático, 

electrónico y de equipos/componentes para telecomunicaciones móviles y fijas, además de 

servicios software, sistemas informáticos, acceso y almacenamiento en la nube y servicios de 

ciberseguridad. Fue creada el 11 de noviembre de 1995. 

• Parlem Atenció S.L. (en adelante, “Parlem Atenció”), con domicilio social en Barcelona, tiene 

como objeto social la prestación de servicios de atención al cliente y de asistencia técnica 

para la reparación de terminales de comunicación, productos multimedia y cualquier otro 

que considere oportuno. Fue creada el 27 de julio de 2023. 

• Parlem Ventures S.L. (en adelante, “Parlem Ventures”), con domicilio social en Barcelona, 

tiene como objeto social la constitución, participación por sí misma o de forma indirecta en 

la gestión o control de otras empresas y sociedades coloquialmente denominadas como 

“StartUps”. Fue creada el 10 de febrero de 2022. 

• Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (en adelante, “XEC”), con domicilio social en Girona, 

tiene como objeto social la fabricación, comercialización, alquiler, a excepción de 

arrendamiento financiero, reparación y mantenimiento de equipos informáticos, así como 

Parlem 
Telecom

Aproop Infoself
Parlem 
Atenció

Parlem 
Ventures

XEC Toxo Comunet



  Documento de Ampliación para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 13 

Septiembre 2026 

 

también el desarrollo y comercialización al por menor y al mayor de software y hardware 

para la instalación de redes informáticas. Fue creada el 14 de julio de 1994. Los servicios que 

presta XEC son principalmente: equipos y sistemas de telecomunicaciones, telefonía e 

internet, de control, seguridad y vigilancia, así como redes informáticas. 

• Toxo Telecomunicaciones, S.L. (en adelante, “Toxo”), con domicilio social en A Coruña, tiene 

como objeto social la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la 

prestación de servicios de información y asistencia telefónica y cualquier servicio de 

comunicaciones electrónicas, así como el establecimiento y explotación de cualquier tipo de 

red de comunicaciones electrónicas. Fue creada el 4 de mayo de 2018. Ligazón Galiz, S.L. es 

la Sociedad Holding de Toxo Telecomunicaciones, S.L., de la cual posee un 79,2%. 

• Comunet Valles, S.L. (en adelante, “Blaufibra” o “Comunet”), con domicilio social en 

Barcelona, tiene como objeto social la constitución, instalación y mantenimiento de 

infraestructuras y redes de telecomunicaciones, así como la prestación de servicios de 

telecomunicaciones. Fue creada el 28 de enero de 2011.  

Descripción del negocio del Grupo Parlem 

Grupo Parlem es un Operador Móvil Virtual (OMV) y de acceso fijo a internet, con sede en 

Barcelona, que ofrece servicios integrales de telecomunicaciones tanto para particulares como 

para empresas, principalmente en Cataluña, así como en la Comunidad Valenciana y Galicia a 

través de sus operadoras locales. Los ingresos de la línea de negocio de telecomunicaciones 

suponen un 92% de los ingresos de la Sociedad. 

Adicionalmente, a través de la línea de negocio Parlem Tech que supone un 8% de sus ingresos, 

el Grupo presta servicios tecnológicos para empresas, que incluyen ciberseguridad, servicios 

cloud, software e infraestructura y soporte TI. No obstante, la Compañía se encuentra valorando 

la desinversión de esta línea de negocio con el objetivo de focalizar sus esfuerzos y recursos en 

su actividad principal: los servicios de telecomunicaciones. 

Como Operador Móvil Virtual, Grupo Parlem presta sus servicios móviles sobre la red de 

MasOrange (operador resultante de la fusión entre Orange y Grupo MásMóvil, completada en 

2024), y los servicios de acceso fijo sobre las redes mayoristas de MasOrange y Adamo, entre 

otros operadores de infraestructura, mediante acuerdos comerciales, complementadas con 

infraestructura de red propia en determinadas zonas del territorio. Este modelo permite al 

Grupo ofrecer y facturar a sus clientes servicios prestados mayoritariamente sobre 

infraestructuras de terceros, sin necesidad de elevadas inversiones en CAPEX. A través de la 

marca Parlem, la Compañía proporciona a clientes particulares, empresas y otros operadores un 

completo portafolio de servicios adaptado a sus necesidades, incluyendo líneas móviles con 

cobertura 5G, banda ancha de fibra óptica, líneas fijas, televisión (Agile TV) y otros servicios de 

valor añadido, comercializados tanto de forma individual como en paquetes convergentes. El 

Grupo dispone además de una red de tiendas propias en Cataluña, que refuerza su modelo de 

atención de proximidad. Grupo Parlem es una operadora Value for Money (VFM) posicionada a 

medio camino entre los operadores premium tradicionales y los operadores low-cost. La 
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propuesta de la Compañía es proporcionar servicios con muy buena relación calidad-precio, con 

un servicio de atención al cliente de proximidad y en la lengua del cliente como elemento 

diferencial. Los productos ofrecidos a particulares incluyen: 

• Líneas móviles con cobertura 5G. 

• Fibra + línea fija. 

• Fibra + móvil (con o sin fijo). 

• Televisión (Agile TV). 

• Comercialización de energía. 

• Alarmas. 

En cuanto a los productos ofertados al sector empresarial, la Compañía ofrece soluciones de 

conectividad y comunicaciones adaptadas a las necesidades de cada cliente, previo estudio de 

sus necesidades de tráfico de voz y datos, que incluyen: 

• Fibra y conectividad dedicada, circuitos de datos y conexiones redundantes. 

• Redes privadas (MPLS, VPN). 

• Telefonía móvil y fija profesional, con centralitas IP virtuales. 

• Servicios digitales complementarios para la digitalización del negocio.  

Para mayor información sobre la descripción del negocio del Grupo, ver el apartado 2.6 del DIIM 

a BME Growth de junio de 2021. Dicho apartado contiene mayor información sobre el negocio 

de la Sociedad, las actividades que desarrolla, las características de sus productos o servicios y a 

su posición en los mercados en los que opera. 

Estrategia y ventajas competitivas del Grupo Parlem 

Parlem es la primera empresa de telecomunicaciones cuya misión es convertirse en el operador 

regional de Cataluña de telecomunicaciones de referencia en la prestación de servicios fijos, 

móviles y de contenido con un fuerte énfasis en la proximidad y ofreciendo una solución 

convergente Value For Money tanto para mercados residenciales como comerciales.  

En coherencia con su plan estratégico, Grupo Parlem concentra sus recursos en el negocio core 

de telecomunicaciones, que representa la mayor parte de su actividad – en torno al 92% de los 

ingresos del Grupo -, mientras que la división Tech aporta el 8% restante. Esta focalización en el 

negocio core de telecomunicaciones en Catalunya se enmarca en el Plan de Negocio de la 

Compañía, orientado principalmente a la generación de caja, la mejora de la rentabilidad y su 

consolidación como operador de referencia en Catalunya.  
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Asimismo, el Grupo Parlem continúa ejecutando una serie de medidas destinadas a mejorar su 

rentabilidad, especialmente en el ámbito de las sinergias derivadas de las adquisiciones 

realizadas en los últimos ejercicios. 

Parlem ha logrado aprovechar los valores personales de pertenencia territorial y proximidad, 

llenando un espacio de Value For Money con una fuerte identidad de marca.  

Para lograrlo, Parlem ha trazado como ejes principales tal y como se detalla principalmente en 

la comunicación del 22 de mayo de 2026: 

• Optimización de la estructura de costes operativos, con un objetivo agregado de 

reducción aproximada del 20%, mediante la renegociación de contratos con 

proveedores, la simplificación organizativa y la reorientación de la inversión comercial 

hacia canales de mayor retorno. 

• Despliegue de herramientas de inteligencia artificial para la automatización de procesos 

de atención al cliente, monitorización de red y gestión administrativa interna, con el 

objetivo de mejorar la eficiencia operativa y la calidad del servicio. 

• Refuerzo de la estructura de capital y reordenación de la deuda a corto plazo, con el 

objetivo de redistribuir los vencimientos, diversificar las fuentes de financiación y 

reforzar la generación de caja recurrente. 

• Estabilización de la base de clientes y mejora del margen, mediante acciones de 

fidelización y la priorización de la actividad comercial en las zonas de fibra propia. 

• Focalización en el negocio core de telecomunicaciones en Cataluña, acompañada de una 

desinversión ordenada de activos no estratégicos, con el objetivo de concentrar los 

recursos y el capital en los segmentos de mayor rentabilidad y potencial estratégico. 

• Lengua: Parlem se comunica con sus clientes en su propio idioma, ofreciendo una 

experiencia de usuario diferencial y reforzando el vínculo con los territorios en los que 

opera. 

• Proximidad: Parlem es una compañía cercana y accesible que sitúa al cliente en el centro 

de sus operaciones y contribuye a la riqueza de los territorios en los que está presente. 

• Calidad de servicio: la Compañía ofrece una atención cercana y personalizada, orientada 

a la satisfacción y la fidelización del cliente. 

A continuación, se detallan las principales ventajas competitivas del Grupo Parlem frente a sus 

competidores, tal y como se explican con más detalle en el punto 2.7 del DIIM. 

- Mejora en las métricas de negocio frente a los competidores, apoyada en una 

experiencia de usuario diferencial. 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/05/05561_OtraInfRelev_20260522.pdf
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- Equipo de profesionales competente y experimentado. 

- En cuanto a la zona geográfica en la que se centra, cuenta con la ventaja de ser un 

operador ágil y flexible, lo que le permite penetrar en zonas rurales con poca presencia 

de operadores tradicionales. 

- Fuerte enfoque regional y comunicación directa centrada en un público objetivo 

específico que se traduce en una reducida tasa de bajas (churn), estructuralmente por 

debajo de la media del sector, debido a la alta fidelidad que generan sus valores. 

- Aprovechamiento de las inversiones en infraestructuras de red realizadas por las 

autoridades públicas, para acceder a zonas aisladas y ofrecer su servicio a un nicho de 

clientes, de alguna manera, olvidados por las grandes operadoras. 

Parlem ofrece servicios de telecomunicaciones en Catalunya y alrededores apoyándose, en su 

mayor parte, en las redes de terceros operadores mediante acuerdos comerciales. De forma 

complementaria, el Grupo dispone tanto de red propia de infraestructura de fibra presente en 

determinadas zonas del territorio, sobre la que prioriza su actividad comercial con el objetivo de 

mejorar los márgenes y fortalecer el balance como de red de terceros. La mayor parte de clientes 

de la Compañía pertenecen al segmento residencial, en el que se impulsa la comercialización de 

servicios convergentes, que agrupan servicios fijos, móviles y de banda ancha. 

En el ejercicio de 2025, la evolución del negocio ha sido menos favorable que en el ejercicio 

anterior, en un entorno sectorial especialmente exigente: la consolidación de los grandes 

operadores y la intensificación de las ofertas low cost y ultra low cost han generado una elevada 

presión competitiva en los precios del segmento residencial y una compresión generalizada de 

los márgenes. En este contexto, y en coherencia con la priorización de la rentabilidad frente al 

crecimiento en la captación, la base de clientes activa registró una ligera reducción.   

Adicionalmente, Parlem proporciona a clientes empresariales y otros operadores un completo 

portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo líneas fijas, móviles, banda 

ancha, ADSL, fibra, Agile TV, etc. En el siguiente cuadro se muestran los clientes del Grupo 

Parlem por segmentos y por RGUs (unidades generadoras de ingreso): 

Clientes  2023 2024 2025 Junio 2026 

Residencial 86.714 94.015 89.115 85.778 

Empresa 4.251 5.417 5.223 5.072 

Total 90.965 99.432 94.338 90.850 
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RGUs  2023 2024 2025 Junio 2026 

Total 229.989 254.375 251.321 241.446 

 

El Grupo, tal y como se comunicó el 30 de abril de 2026 en el ejercicio 2025, registró unos 

ingresos de 49 millones de euros y un EBITDA de 2,5 millones de euros inferiores a las previsiones 

incluidas en el plan de negocio comunicado el ejercicio anterior el 29 de abril de 2026, que 

estimaba unos ingresos de aproximadamente 54 millones de euros y un EBITDA de 6 millones 

de euros como rango medio. Estas desviaciones se explican principalmente por (i) la persistencia 

de un entorno competitivo especialmente intenso, con impacto directo en los márgenes; (ii) el 

incremento de los costes de captación de clientes, en línea con la dinámica del sector; y (iii) la 

afectación temporal en el foco operativo derivada de los procesos corporativos analizados 

recientemente que, finalmente, no se han materializado. En este sentido, durante el ejercicio 

2025 la Sociedad analizó determinadas operaciones corporativas de carácter estratégico que 

requirieron una dedicación relevante y sostenida del equipo directivo. Al no haberse 

materializado finalmente ninguna de estas operaciones, la Sociedad se ha enfocado en la 

ejecución del plan de negocio comunicado al Mercado el 22 de mayo de 2026 

 

Por lo referente al posicionamiento de Parlem y la competencia del sector, el mercado español 

de telecomunicaciones presenta una estructura altamente concentrada. Según el Informe 

Económico Sectorial de las Telecomunicaciones y el Audiovisual 2025 de la CNMC, los tres 

principales operadores concentraron el 74,2% del total de ingresos minoristas del sector, una 

concentración acentuada tras la integración de Orange y MásMóvil en el grupo MasOrange.  

 

Para mayor información sobre la estrategia y ventajas competitivas del Grupo, ver el apartado 

2.7 del DIIM a BME Growth de junio de 2021.  

2.4 Información financiera. 

2.4.1 Información financiera correspondiente al último ejercicio junto con el 

informe de auditoría. Las cuentas anuales deberán estar formuladas con 

sujeción a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 

estándar contable nacional o US GAAP, según el caso.  

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publicó el pasado 30 de abril de 2026, 

mediante la correspondiente comunicación de Otra Información Relevante, las Cuentas Anuales 

individuales y consolidadas de Parlem durante el ejercicio a 31 de diciembre de 2025, junto con 

el correspondiente informe de auditoría emitido con fecha 30 de abril de 2026 por sus auditores 

ERNST & YOUNG, S.L. (en adelante, “ERNST & YOUNG”) que se adjuntan como Anexo I a este 

DA, y que no contienen opinión con salvedades, desfavorable o denegada.  

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/04/05561_OtraInfRelev_20260430_1.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2025/04/05561_OtraInfRelev_20250429_1.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/04/05561_OtraInfRelev_20260430_1.pdf
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2.4.2 Información financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, 

descripción de cómo la operación podría haber afectado a los activos, pasivos y 

al resultado del emisor. 

No aplica. 

2.4.3 En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con salvedades, 

desfavorables o denegadas, se informará de los motivos, actuaciones 

conducentes a su subsanación y plazo previsto para ello. 

Las Cuentas Anuales Individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2025 han sido auditadas por ERNST & YOUNG, que emitió el correspondiente 

informe de auditoría no habiendo presentado opiniones con salvedades, desfavorables o 

denegadas. 

No obstante lo anterior, el informe de auditoría emitido por ERNST & YOUNG sobre las Cuentas 

Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 incluye 

un párrafo de énfasis en la nota 3.5 de las cuentas consolidadas y en la nota 2.5 de las cuentas 

individuales, relativo a una incertidumbre material relacionada con la empresa en 

funcionamiento, que se reproducen a continuación: 

Párrafo de énfasis cuentas consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 

«Llamamos la atención sobre la Nota 3.5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas 

adjuntas, en la que se indica, entre otras cuestiones, que el Grupo ha cerrado el ejercicio con 

unas pérdidas de 4.467 miles de euros y un fondo de maniobra negativo por importe de 23.566 

miles de euros. Tal y como se indica en la mencionada nota, el plan de tesorería preparado por 

los Administradores de la Sociedad dominante contempla unas salidas de caja para los próximos 

12 meses superiores a las disponibles.  

Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota, indican la existencia de una 

incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo 

para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinión no ha sido modificada en 

relación con esta cuestión.» 

Párrafo de énfasis cuentas individuales de la Sociedad del ejercicio 2025 

«Llamamos la atención sobre la Nota 2.5 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la 

que se indica, entre otras cuestiones, que la Sociedad ha cerrado el ejercicio con unas pérdidas 

de 5.210 miles de euros y un fondo de maniobra negativo por importe de 26.910 miles de euros. 

Tal y como se indica en la mencionada nota, el plan de tesorería preparado por los 

Administradores de la Sociedad contempla unas salidas de caja para los próximos 12 meses 

superiores a las disponibles.  

Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota, indican la existencia de una 

incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad 
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para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinión no ha sido modificada en 

relación con esta cuestión.» 

La Sociedad está llevando a cabo las actuaciones conducentes a su subsanación, consistentes en 

(i) ejecución de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 del presente Documento 

de Ampliación —el Aumento de Capital por Compensación de Créditos y el Aumento de Capital 

Dinerario—, cuyas ejecuciones permitirán capitalizar la deuda financiera, reforzar el fondo de 

maniobra y restablecer el patrimonio neto de la Sociedad y (ii) la ejecución de su nuevo plan de 

negocio comunicado el 22 de mayo de 2026 y descrito en el punto 2.3. del DA. El plazo previsto 

para la subsanación una vez adoptados los acuerdos de la Junta General Extraordinaria de 

Accionistas y del Consejo de Administración, es el indicado a lo largo del DA en los apartados 3.1 

y 3.2 de este DA Adicionalmente el plazo previsto para llevar a cabo el plan de negocio descrito 

en el punto 2.3 será del 2026-2028. 

2.4.4 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en 

otra parte del Documento de Ampliación y cuando el emisor haya publicado 

indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida 

incluirlos en el Documento de Ampliación, deberá incluirse en este una 

descripción de los indicadores clave de resultados del emisor por cada ejercicio 

del periodo cubierto por la información financiera histórica. Los indicadores 

clave de resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los 

indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, deberá 

indicarse este hecho. 

Este apartado incluye magnitudes que tienen la consideración de Medidas Alternativas de 

Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and 

Markets Authority (ESMA), publicada en octubre de 2015. 

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de 

acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas de Plan General de 

Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones introducidas por el 

Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulación de 

Cuentas Anuales Consolidadas), por tanto, deben ser consideradas por el lector como 

complementarias, pero no sustitutivas de éstas.  

Las MAR son importantes para los usuarios de la información financiera porque son las medidas 

que utiliza la Dirección de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de 

efectivo o la situación financiera para la toma de decisiones, operativas o estratégicas del Grupo 

Parlem. Estas MAR son consistentes con los principales indicadores utilizados por la comunidad 

de inversores y analistas en los mercados de capitales. 

A continuación, se incluyen las principales métricas financieras y operativas de Grupo Parlem 

correspondiente al ejercicio anual consolidado de 2024 y 2025. 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/05/05561_OtraInfRelev_20260522.pdf
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Concepto 
31/12/2024 
(12 meses) 

31/12/2025 
(12 meses) 

% sobre 
Ventas 
2025 

Ingresos (€) 49.720.708 49.495.736 n.a. 

Margen Bruto (€) 21.829.608 19.190.428 38,8% 

EBITDA (€) 5.159.063 2.497.016 5,0% 

EBITDA Recurrente (€) 5.493.933 2.831.886 5,7% 

EBITDA Recurrente sin activaciones (€) 5.163.074 2.251.955 4,5% 

DFN / EBITDA Recurrente sin activaciones (x) 3,85x 13,03x n.a. 

Número de RGU's (uds) 254.375 251.321 n.a. 

A continuación, se definen los indicadores claves señalados: 

• Margen Bruto: Indicador financiero que mide los beneficios que obtiene la Compañía 

después de restar los costes directos asociados a la venta de sus bienes y servicios. Esto 

es, la diferencia entre los ingresos totales y el coste de los productos o servicios 

(aprovisionamientos directamente imputables a esos ingresos).  

• EBITDA: Indicador financiero, acrónimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes, 

Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones 

y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de 

operaciones continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros, 

los gastos financieros, la amortización del inmovilizado, el deterioro y resultado por 

enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados.  

• EBITDA recurrente: EBITDA que excluye las indemnizaciones y los costes de carácter 

extraordinario o no recurrente, como los asociados a operaciones de M&A y a procesos 

de reestructuración. 

• EBITDA recurrente sin activaciones: EBITDA recurrente que no computa la partida de 

trabajos realizados por el Grupo para su activo (activación de trabajos propios como 

inmovilizado). 

• DFN: Acrónimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera de la 

Compañía. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades del Grup Parlem a nivel 

consolidado con entidades de crédito u otros acreedores financieros, financiación pública, 

arrendamientos financieros operativos, financieros y bonos convertibles, excluyendo el 

acuerdo de distribución con MasMóvil (IRU) descontando la caja y activos líquidos.  

• RGU: Acrónimo del inglés Revenue Generating Units, que indica las unidades (suscriptor 

o usuario del servicio) que generan ingresos.  



  Documento de Ampliación para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 21 

Septiembre 2026 

 

• Tanto el indicador de ventas como cada uno de los epígrafes de la información financiera 

consolidada empleados en la determinación del EBITDA que se muestran en la tabla 

previa, provienen de los datos extraídos de la información financiera consolidada (véase 

Anexo I), sobre la cual el auditor ha emitido su correspondiente informe de auditoría no 

habiendo presentado opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.  

En relación con el cuadro anterior, las partidas contables que se encuentran examinadas por los 

auditores son aquellas que se han utilizado para determinar los Ingresos, Margen Bruto y EBITDA 

y DFN. El resto de los indicadores clave (RGU, EBITDA Recurrente, ...) no se encuentran 

examinados por los auditores. 

2.5 Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas y costes de la 

entidad emisora, desde la última información de carácter periódico puesta a disposición 

del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliación. Descripción de todo cambio 

significativo en la posición financiera del emisor durante ese periodo o declaración 

negativa correspondiente. Asimismo, descripción de la financiación prevista para el 

desarrollo de la actividad del emisor. 

Tal y como se ha puesto de manifiesto en el apartado 2.4.1 anterior, el pasado 30 de abril de 

2026, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, la Compañía publicó las Cuentas 

Anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2025, junto con el correspondiente 

informe de auditoría, que se adjuntan como Anexo I a este DA. 

Adicionalmente, a continuación, se muestra la información financiera consolidada de la 

Compañía no auditada ni sujeta a revisión limitada por parte del auditor, correspondiente al 

periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, frente al mismo periodo del ejercicio 

anterior y a 31 de diciembre de 2025: 

 

(Euros) 
31/12/25 (*) 30/06/25 (**) 30/06/26 (**) Variación % (***) 

Ingresos 49.495.736 25.454.494 23.897.358 -6,12% 

Aprovisionamientos -29.780.834 -13.928.093 -13.870.251 -0,42% 

Gastos de explotación -17.217.886 -9.502.878 -9.678.416 1,85% 

EBITDA 2.497.016 2.023.523 348.691 -82,77% 

EBITDA Recurrente 2.831.886 2.274.536 646.640 -71,57% 

(*) Datos auditados 

(**) Datos provisionales no auditados ni sujetos a revisión limitada 

(***) Variación correspondiente a 30 de junio de 2026 frente al mismo periodo del ejercicio anterior 2025 

Con relación a la evolución de los principales epígrafes de la cuenta de resultados consolidada 

de la Sociedad durante los primeros 6 meses del ejercicio 2026 y su comparativa con el mismo 

periodo del ejercicio anterior, cabe destacar que la cifra de negocios se mantuvo prácticamente 

estable (20,1 millones de euros, un 3,9% menos), mientras que el EBITDA se redujo un 74,0% 

(hasta 0,27 millones de euros, frente a 1,03 millones de euros) y el EBITDA Recurrente un 51,2% 
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(hasta 0,55 millones de euros, frente a 1,13 millones de euros), como consecuencia 

principalmente de: 

• La intensificación de la competencia en el segmento residencial, con la proliferación de 

ofertas low cost y ultra low cost, que ha presionado los precios y comprimido los márgenes. 

• La priorización de la rentabilidad frente al crecimiento en la captación, que se ha traducido 

en una ligera reducción de la base de clientes activa. Esta menor captación ha incidido, 

además, en el margen bruto, por la disminución de los incentivos de captación asociados a 

los paquetes convergentes. 

• El mayor peso de los costes de carácter no recurrente (indemnizaciones y otros conceptos), 

que explica que la caída del EBITDA Recurrente (-51,2%) haya sido inferior a la del EBITDA 

reportado (-74,0%). 

• El incremento significativo de los costes de captación de clientes periodificados —comisiones 

que se amortizan y cuyo saldo, por tanto, va aumentando. Excluida esta partida, la caída del 

EBITDA Recurrente se habría limitado al 13,3%, muy inferior al 51,2% del EBITDA Recurrente. 

Descripción de todo cambio significativo en la posición financiera del emisor durante ese 

periodo o declaración negativa correspondiente 

Con posterioridad a la última información de carácter periódico puesta a disposición del 

Mercado, el Consejo de Administración de la Sociedad ha manifestado su interés en desinvertir 

en su división tecnológica (Parlem Tech), encontrándose actualmente en fase de análisis de las 

distintas alternativas para su eventual venta. A la fecha del presente Documento de Ampliación, 

dicho proceso no ha dado lugar a ningún acuerdo ni compromiso vinculante, por lo que no puede 

asegurarse que la operación llegue a materializarse ni las condiciones en las que, en su caso, se 

ejecutaría. Con excepción de lo anterior, no se ha producido ningún otro cambio significativo en 

la posición financiera del Emisor durante el periodo de referencia. 

Adicionalmente, tal y como se indica en los puntos 2.1 y 2.4.3 del DA sobre el incumplimiento 

de los covenants, párrafo de énfasis en las cuentas consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 y 

en las cuentas individuales del ejercicio 2025, la Sociedad pretende destinar el importe neto 

obtenido del Aumento de Capital por Compensación de Créditos por importe total de 

17.489.826,61€ para capitalizar la deuda financiera con sus Acreedores Principales, resolviendo 

la situación de incumplimiento de covenants comunicada al Mercado el 30 de abril de 2026. De 

esta forma, al capitalizar los préstamos ya no existirán los covenants de estos préstamos. 

La Sociedad comunicó el 18 de agosto de 2026 que había recibido la Sociedad el 12 de agosto 

de 2026 el primer tramo de 800.000 € del préstamo firmado por importe de 2,2 M€ con el 

Instituto Catalán de Finanzas (ICF) y que el 7 de agosto de 2026 había renovado la póliza de 

crédito existente con Banco Sabadell, S.A. por 1 M€. Los fondos obtenidos se utilizarán para 

financiar las necesidades generales de tesorería de la Sociedad suponiendo un aumento total de 

la posición de caja por importe de 1,8 M€. 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/04/05561_OtraInfRelev_20260430_1.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/08/05561_OtraInfRelev_20260818_1.pdf
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Descripción de la financiación prevista para el desarrollo de la actividad del Emisor  

La financiación prevista para el desarrollo de la actividad del Emisor se articula, principalmente, 

en torno a las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 anterior. Por un lado, el 

Aumento de Capital Dinerario, por importe efectivo máximo de 7.950.000 euros, tiene por 

finalidad inyectar nueva liquidez para financiar el plan de negocio de la Sociedad. Por otro lado, 

el Aumento de Capital por Compensación de Créditos debido al vencimiento anticipado exigible, 

por importe total aproximado de 17.489.826,61 euros, permitirá la capitalización de la deuda 

financiera mantenida con los Acreedores Principales, correspondiente a las cuatro emisiones de 

obligaciones convertibles y al Revolving Facility Agreement. 

Asimismo, a 30 de junio de 2026 la Deuda Financiera Neta de la Sociedad, incluyendo los 

préstamos convertibles con Inveready y The Nimo’s Holding ascendía a 32 millones de euros. 

Una vez ejecutadas las ampliaciones de capital, la Sociedad prevé atender el desarrollo de su 

actividad con los recursos netos obtenidos de dichas ampliaciones, la generación de caja 

recurrente de su negocio y, en su caso, el recurso a nuevas líneas de financiación con sus 

entidades financieras, dentro de los límites marcados por su nivel de apalancamiento. 

2.6 Previsiones o estimaciones de carácter numérico sobre ingresos y costes futuros (ingresos 

o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes 

de impuestos). 

El Consejo de Administración de la Sociedad, tras sus sesiones celebradas el 30 de abril y el 22 

de mayo de 2026, tal y como se comunicó al Mercado como Otra Información Relevante ha 

aprobado las proyecciones financieras de la Sociedad para el ejercicio 2026, así como los ejes 

estratégicos y operativos en los que se sustentan dichas proyecciones, dejando, por lo tanto, sin 

efecto las anteriores previsiones aprobadas en el Consejo de Administración del 23 de enero de 

2025.  

En concreto, el Consejo de Administración ha aprobado las previsiones para el ejercicio cerrado 

a 31 de diciembre de 2026 unos ingresos anuales del Grupo de 47,95 millones de euros y un 

EBITDA recurrente1 de 2,90 millones de euros. Adicionalmente, la Sociedad prevé un resultado 

neto negativo de 3,5 millones de euros y un Free Cash Flow2 de 460 mil euros.  

A 30 de junio de 2026, el grado de cumplimiento de las previsiones con respecto del rango 

central de la Sociedad sería el siguiente: 

 

 
1Definido como beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, excluyendo las 
indemnizaciones y los costes extraordinarios, como los asociados a operaciones de M&A y procesos de 
reestructuración 
2 Definido como la caja libre resultante del flujo de caja operativo (EBITDA – capital circulante – costes de  
captación de clientes), menos el CAPEX recurrente (M&A e inversión en activos tangibles e intangibles) y  
los intereses de la deuda, sin incluir las obligaciones para 2026 y 2027 de pagos aplazados de inversiones  
realizadas en el pasado, de carácter no recurrente, por un importe de 2,2 millones de euros 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/05/05561_OtraInfRelev_20260522.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2025/04/05561_OtraInfRelev_20250429_1.pdf
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(Euros) Estimado 2026 (*) 30/06/26 (*) 
Grado de  

Cumplimiento 

Ingresos anuales 47.950.000 23.897.358 50% 

EBITDA recurrente 2.900.000 646.640 22% 

Resultado neto -3.500.000 -2.900.000 83% 

Free Cash Flow 460.000 -900.000 -196% 
(*) Datos provisionales no auditados ni sujetos a revisión limitada  
(**) Datos no calculados en periodos intermedios 

En relación con cada una de las magnitudes financieras recogidas en la tabla anterior, cabe 

señalar lo siguiente: 

• Ingresos anuales: las líneas de negocio de telecomunicaciones cumplen con el presupuesto. 

El 80% de la desviación registrada a junio de 2026 procede de la división Parlem Tech, 

actualmente en proceso de desinversión. 

• EBITDA Recurrente: presenta el porcentaje del 22% de la previsión anual alcanzado a dicha 

fecha respecto del presupuesto aprobado, si bien la Sociedad prevé que dicha desviación se 

diluya a lo largo del ejercicio, al derivar principalmente de dos factores de carácter puntual 

(i) los retrasos acumulados por el convenio con los trabajadores y (ii) determinadas salidas 

de personal no ejecutadas a tiempo a lo largo del 2026. 

• Resultado Neto: a 30 de junio de 2026 el Resultado Neto provisional es negativo y se sitúa 

en -2.900.000 euros, frente a los -3.500.000 euros previstos para el conjunto del ejercicio 

2026, lo que representa un porcentaje del 83% de la previsión anual a dicha fecha debido a 

los motivos indicados anteriormente en el EBITDA recurrente e ingresos anuales incluyendo 

los costes derivados de negocio no recurrentes.  

• Free Cash Flow: se sitúa a 30 de junio de 2026 en -900.000 euros, frente a los 460.000 euros 

positivos previstos para el conjunto del ejercicio 2026. Al tratarse de una magnitud negativa 

a dicha fecha frente a una previsión anual positiva, el grado de cumplimiento resulta 

negativo (-196%) como consecuencia de los ingresos anuales, EBITDA Recurrente y 

Resultado Neto. 

2.7 Declaración sobre el capital circulante. 

El Consejo de Administración de la Compañía celebrado el 31 de agosto de 2026 declara que, 

después de haber efectuado el análisis necesario con la diligencia debida, la Compañía no 

dispone del capital circulante (caja) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 

meses siguientes a la fecha de publicación del presente Documento de Ampliación si no ejecutan 

las ampliaciones de capital descritas en el presente Documento de Ampliación.  
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La Compañía ha realizado el análisis del capital circulante y necesidades de caja basándose en: 

• Las hipótesis del plan de negocio indicado en el punto 2.3 del Documento de Ampliación.  

• La necesidad de caja operativa derivada del plan de negocio mencionado en el punto 

2.3 del DA la Compañía teniendo en cuenta la renovación de la póliza de crédito con el 

Banco Sabadell, S.A. por 1 M€ disponible en septiembre y la disposición del préstamo 

de 800.000€ firmado con el Instituto Catalán de Finanzas (ICF) por 2,2 M€ ya abonada 

en cuenta comunicadas el 18 de agosto de 2026. 

• La deuda vencida exigible por el importe de los Aumentos de Capital por Compensación 

de Créditos descritos en el apartado 2.1 del DA. 

• La renegociación de plazos de pago con su principal proveedor: el aplazamiento del pago 

de junio a octubre de aproximadamente 2M€ y el cambio de condiciones de pago de 90 

días a 60 días con efectos en la caja a partir de enero de 2027. 

La necesidad de pago de la deuda exigible queda subsanada con los Aumentos de Capital por 

Compensación de Créditos acordados en la Junta celebrada el 7 de agosto de 2026 y descritos 

en el apartado 2.1 del presente DA.   

Una vez ejecutados los Aumentos de Capital por Compensación de Créditos, la Sociedad estima 

que el importe de capital circulante (caja) necesario sería de entre 1,5 M€ y 2,0M € teniendo en 

cuenta todo lo anterior y sin tener en cuenta la ampliación de capital dineraria con derecho de 

suscripción preferente descrita en el presente Documento de Ampliación. Por tanto, la 

ampliación dineraria con derecho de suscripción preferente ha de cubrirse al menos entre 1,5 

M€ y 2,0M para cubrir las necesidades de caja estimadas por la Sociedad. 

Tras la ejecución de la ampliación de capital dineraria con derecho de suscripción preferente, la 

Compañía dispondría del capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 

12 meses siguientes a la fecha de publicación del presente Documento de Ampliación. 

2.8 Factores de riesgo. 

Los factores de riesgos existentes no difieren sustancialmente de los incluidos en el DIIM 

publicado en junio de 2021 y los incluidos en el DAC de mayo de 2024. 

Además de toda la información expuesta en el presente Documento de Ampliación y antes de 

adoptar la decisión de invertir adquiriendo acciones de Parlem, deben tenerse en cuenta, entre 

otros, los riesgos que se enumeran en los apartados 1.3 Principales factores de riesgo y 2.23 

Factores de riesgo del DIIM publicado en junio de 2021 de la Compañía y en el apartado de 1.12. 

Factores de riesgo del DAC de mayo de 2024, los cuales, de materializarse, podrían afectar de 

forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o 

patrimonial de Parlem y de las sociedades que conforman el Grupo Parlem. 

Estos riesgos no son los únicos a los que Parlem podría tener que hacer frente. Hay otros riesgos 

que, por su mayor obviedad para el público en general, no se han tratado en el presente 

apartado. 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/08/05561_OtraInfRelev_20260818_1.pdf
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Además, podría darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no 

considerados como relevantes en el momento actual, pudieran afectar de manera adversa en el 

negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o patrimonial de 

Parlem y del Grupo Parlem. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos 

enumerados podrían tener un efecto adverso en el precio de las acciones de Parlem, lo que 

podría llevar a una pérdida parcial o total de la inversión realizada. 

 

1. Riesgo de liquidez y de empresa en funcionamiento 

El informe de auditoría sobre las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2025 incluye un 
párrafo de énfasis relativo a una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para 
continuar como empresa en funcionamiento. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo presentaba 
un fondo de maniobra negativo por importe de 23.566 miles de euros y unas pérdidas de 4.467 
miles de euros, y el plan de tesorería preparado por los Administradores contempla salidas de 
caja para los próximos 12 meses superiores a las disponibles. 

En caso de que la Sociedad no lograse ejecutar las ampliaciones de capital descritas en el 
presente Documento de Ampliación, refinanciar su deuda o generar los flujos de caja previstos, 
podría enfrentarse a tensiones de liquidez que afectarían negativamente a su actividad, 
resultados y situación financiera, e incluso podrían comprometer su continuidad. La Sociedad 
considera que las ampliaciones de capital previstas permitirán reforzar el fondo de maniobra y 
restablecer el patrimonio neto, si bien no puede garantizarse su íntegra ejecución en los plazos 
previstos. 

2. Riesgo de competencia y concentración de mercado 

Las telecomunicaciones representan uno de los mercados más importantes en la sociedad 

actual. Es un sector altamente competitivo, por lo que la consolidación de operadores, la 

entrada de nuevos competidores o la presión sobre los precios de los productos y servicios 

podrían afectar al negocio de Grupo Parlem y de la Sociedad.  

Además, históricamente el sector de las telecomunicaciones siempre ha estado concentrado en 

España, con unas pocas operadoras abarcando la mayoría del mercado.  

Con la liberalización del sector, se fomentó la entrada de nuevos competidores, concentrándolos 

en una pequeña porción del mercado, pero aun así relevante. Actualmente, 3 grandes 

operadoras (Movistar, Vodafone y MasOrange) dominan el mercado, representando 

aproximadamente el 74,2 %. Las tres grandes operadoras mencionadas anteriormente junto con 

el Grupo MásMóvil, fusionado con el Grupo Orange, eran, tradicionalmente, las principales 

compañías con red propia en España. No obstante, en los últimos años han surgido operadores 

mayoristas de infraestructura (las denominadas «infraco», especialmente de fibra) que 

despliegan y explotan redes propias y ponen su capacidad a disposición de terceros. Los 

operadores que no disponen de red propia deben acceder, en condiciones de mercado, a la red 

de las operadoras principales o de dichas compañías de infraestructura para poder desempeñar 

su actividad y ofrecer su servicio. Por tanto, aunque las principales operadoras están obligadas 

a dar acceso a su red en condiciones de mercado, mientras el Grupo Parlem no cuente con red 
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propia, cuyo despliegue exigiría una inversión muy elevada, seguirá dependiendo del acceso a 

redes de terceros para poder operar en el sector de las telecomunicaciones. 

El sector de las telecomunicaciones en España se caracteriza por una elevada competencia y por 

una intensa presión sobre los precios. Hemos visto que las operadoras tradicionales, ante la 

caída de cuota que vienen experimentando, han impulsado a través de sus marcas principales o 

de sus segundas marcas una política comercial expansiva basada en una guerra de precios que 

afecta de forma generalizada a todos los operadores del mercado. Si bien el modelo de negocio 

del Grupo Parlem no se ha fundamentado históricamente en el precio, sino en una atención al 

cliente próxima y personalizada —incluida la comunicación en la propia lengua del cliente— que 

se traduce en una alta calidad de servicio con una suficiencia tecnológica a un precio 

competitivo, una guerra de precios podría afectar negativamente a sus ingresos, resultados y 

flujos de efectivo. Esta alta competitividad en el sector ha presionado los precios y comprimido 

los márgenes de la Sociedad. 

Asimismo, algunos de los principales competidores del Grupo Parlem cuentan con una mayor 

capacidad financiera, que podría destinarse a erosionar el negocio de otros o a acometer 

inversiones en infraestructuras y otros activos que refuercen su posición competitiva. En 

particular, la reciente consolidación del sector —como la fusión del Grupo Orange y el Grupo 

MásMóvil— y la aparición de operadores mayoristas de infraestructura podrían alterar las 

condiciones de mercado en las que opera la Sociedad. 

El Grupo Parlem opera, además, en un mercado en permanente transformación tecnológica y 

comercial. En este sentido, al operar como operador de marca blanca de MasOrange, la oferta 

comercial del Grupo Parlem depende en gran medida de las condiciones, capacidades y servicios 

mayoristas que MasOrange ponga a su disposición, de modo que cualquier limitación, 

modificación o empeoramiento de dichas condiciones podría restringir la capacidad de la 

Sociedad para competir y afectar negativamente a su actividad, resultados y flujos de efectivo. 

Cualquier retraso o insuficiencia en la incorporación de una oferta de productos y servicios al 

menos equivalente a la de sus principales competidores podría suponer una pérdida de su 

posición y de su cuota de mercado, con el consiguiente impacto negativo en los ingresos, el 

resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad. 

En definitiva, la consolidación de operadores, la entrada de nuevos competidores o una mayor 

presión sobre los precios de los productos y servicios podrían afectar negativamente al negocio, 

los resultados y la situación financiera de la Compañía. 

3. Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras incluidas 

en el Documento de Ampliación 

Según se describe en el punto 2.6 del presente Documento, Grupo Parlem tal y como se 

comunicó al Mercado como Otra Información Relevante ha aprobado las proyecciones 

financieras de la Sociedad para el ejercicio 2026, así como los ejes estratégicos y operativos en 

los que se sustentan dichas proyecciones. 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/05/05561_OtraInfRelev_20260522.pdf
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En caso de que, por causas externas o internas, Grupo Parlem no pudiera ejecutar este plan de 

negocio, o su ejecución experimentase variaciones significativas, los resultados, la situación 

financiera, económica o patrimonial de la Sociedad o el precio de cotización de las acciones de 

la Sociedad podrían verse negativamente afectados.  

Los resultados reales de la Sociedad podrían diferir sustancialmente de las estimaciones y 

previsiones realizadas en el DIIM. Las estimaciones y previsiones realizadas por la Sociedad se 

han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la información financiera 

histórica y se han basado en diferentes asunciones que están sujetas a riesgos, entre otros y sin 

limitación, de negocio, económicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser 

controlados por la Sociedad. 

4. Riesgo de concentración en la propiedad de Parlem 

La mayoría de la propiedad de Parlem está repartida entre 5 accionistas que, antes de las 

ampliaciones de capital, ostentan (directa e indirectamente sin tener en cuenta INVERSORS DE 

CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L.) el 61,53% del capital social de la 

Sociedad: 

Accionista 
Nº acciones 

directas 
% 

Directa 
% 

Indirecta 
% Directa + 

Indirecta 

AFERS LAIETANS, S.L. 2.040.571 10,27% 2,44% 12,71% 
ERNEST PÉREZ 

MAS 
6.192 0,03% 12,58% 12,61% 

INVERSORS DE 
CATALUNYA PER LES 
TELECOMUNICACIONS 
TELECOM, S.L. 

1.976.110 9,95% - 9,95% 

ONA CAPITAL PRIVAT 
SCR, S.A. 

2.001.311 10,07% 2,44% 12,51% 

INVEREADY 
EVERGREEN SCR, S.A. 

709.478 3,57% 8,56%* 12,13% 

GLOBAL PORTFOLIO 
INVESTMENTS, S.L. 

3.804.902 19,15% - 19,15% 

EVOLVIA, S.A.U. 1.000.000 5,03% - 5,03% 

* Participación indirecta de otras sociedades gestionadas por Grupo Inveready. 

 
Tras la ejecución del Aumento de Capital por Compensación de Créditos, los accionistas cuyo 
porcentaje de participación, directo o indirecto igual o superior al 5% en la Sociedad serían: 
 

Accionista Nº acciones directas % Directa % Indirecta % Directa + Indirecta 

AFERS LAIETANS, S.L. 2.040.571 4,89% 1,16% 6,05% 

ERNEST PÉREZ MAS 6.192 0,01% 5,99% 6,00% 

ONA CAPITAL PRIVAT 
SCR, S.A. 

2.001.311 4,80% 1,16% 5,96% 
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Accionista Nº acciones directas % Directa % Indirecta % Directa + Indirecta 

INVEREADY 
EVERGREEN SCR, S.A. 

709.478 1,70% 56,47%* 58,17% 

GLOBAL PORTFOLIO 
INVESTMENTS, S.L. 

3.804.902 9,12% - 9,12% 

* Participación indirecta de otras sociedades gestionadas por Grupo Inveready y tras la ejecución del Aumento de 
Capital por Compensación de Créditos. 

 

• AFERS LAIETANS, S.L. empresa patrimonial de Ernest Pérez-Masde la que ostenta el 99% del 

capital social. 

• INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L., sociedad 

participada por INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. (51%), AFERS LAIETANS, S.L. (24,5%) Y ONA 

CAPITAL PRIVAT SCR, S.A. (24,5%).  

• ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A., family office privado. 

• INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., gestora de capital riesgo.  

• GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L., family office privado.  

• EVOLVIA, S.A.U., family office privado. 

Como consecuencia de la ejecución de los Aumentos de Capital por Compensación de Créditos 

se ha producido un cambio relevante en la estructura de propiedad de la Sociedad: INVEREADY 

EVERGREEN, SCR, S.A. ha pasado a ostentar, directa e indirectamente, un 58,17% del capital 

social y de los derechos de voto de la Sociedad, superando por tanto el 50%. Por su parte, los 

accionistas que no han participado en dichas ampliaciones han visto diluida su participación. 

No obstante, el Aumento de Capital Dinerario descrito en el apartado 2.1 presente Documento 

de Ampliación, por un importe efectivo máximo de 7.950.000 euros con reconocimiento del 

derecho de suscripción preferente, por lo que los accionistas actuales podrán acudir al mismo y 

limitar así la dilución de su participación en el capital social de la Sociedad. Adicionalmente, tras 

la mencionada ampliación de capital social dineraria, el accionista INVEREADY EVERGREEN, SCR, 

S.A, tal y como aparece en el punto 3.3 del DA ha comunicado su intención de acudir a la 

ampliación de capital dineraria siempre y cuando su participación directa e indirecta sea inferior 

al 50% del capital social de la Sociedad. 

Adicionalmente, el 31 de agosto de 2026 el Consejo de Administración adoptó acuerdos, 

comunicados al Mercado como Información Privilegiada, que suponen cambios relevantes en la 

estructura de gobierno de la Sociedad, entre ellos el cese de D. Ernest Pérez-Mas en sus 

funciones de presidente ejecutivo y la incorporación de nuevos miembros al órgano de 

administración y al equipo directivo. 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/08/05561_InfPriv_20260831.pdf
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5. Riesgo derivado del poder de negociación de algunos proveedores 

A pesar de contar con infraestructura propia, el Grupo Parlem depende de la suscripción de 

acuerdos estratégicos con terceros que le permiten ofrecer un servicio global y competitivo en 

el mercado. En particular, el Grupo Parlem tiene suscritos acuerdos con Xfera Móviles, S.A.U. 

(integrada en el Grupo MasOrange), sobre cuya red presta parte de sus servicios. 

La imposibilidad de alcanzar dichos acuerdos, su no renovación o su suscripción en condiciones 

menos favorables para la Sociedad —aun cuando algunos de estos aspectos estén regulados por 

la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)— podría perjudicar el negocio 

del Grupo Parlem y afectar negativamente a sus ingresos, al resultado de las operaciones y a la 

generación de flujos de efectivo. 

Asimismo, la interrupción o la pérdida de calidad de los servicios prestados a través de las redes 

de MasOrange, o cualquier circunstancia que afectara a los contratos vigentes con dichos 

operadores o a su renovación en los plazos previstos, repercutiría negativamente en los clientes 

de la Sociedad y, en consecuencia, en sus ingresos, en el resultado de las operaciones y en la 

generación de flujos de efectivo. 

Los 3 proveedores con más fuerza representan conjuntamente un 43,8% del saldo total. Entre 

estos proveedores destacan el conjunto de saldos con MasOrange, con un 39,5%, Sosmatic, con 

un 2,8% y Aire Networks, con un 1,6%. 

6. Riesgo de nivel de endeudamiento 

A fecha 31 de diciembre de 2025, la Deuda Financiera Neta alcanzó un importe aproximado de 

29,3 millones de euros. A fecha 30 de junio de 2026 la Deuda Financiera Neta ascendió a 32 

millones de euros. 

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podría impedirle generar suficiente 

efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras cantidades que se 

adeuden en relación con los diferentes instrumentos de deuda existentes en el balance de la 

Sociedad. 

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujeción a determinados límites 

marcados por su apalancamiento actual, acceder a nuevas líneas de financiación dentro de los 

límites marcados con sus entidades financieras. 

El apalancamiento podría tener consecuencias negativas en la actividad, situación financiera, 

resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo: 

• Dañar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno o más de los ratios financieros 

incluidos en los contratos de deuda, lo que podría dar lugar a un vencimiento anticipado de 

una parte o del total de la deuda existente; 
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• Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor 

apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiación de terceros; 

• Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros; 

• Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso 

poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado; 

• Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados 

activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de 

deuda; 

• Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el 

mercado. 

Los términos y condiciones de la deuda contienen algunas provisiones restrictivas que limitan 

la capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con los contratos 

materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisición de otras compañías, entre 

otras. 

7. Riesgo de crédito 

El Grupo Parlem está expuesto al riesgo de crédito derivado de la posibilidad de que sus clientes 
o contrapartes no atiendan sus obligaciones de pago en los términos y plazos acordados. Un 
incremento de la morosidad o el impago de saldos significativos podría obligar a la Sociedad a 
registrar deterioros sobre sus cuentas a cobrar y afectar negativamente a sus ingresos, 
resultados y flujos de efectivo. 

La Sociedad mitiga este riesgo mediante políticas de evaluación y seguimiento de la solvencia 
de sus clientes y la diversificación de su cartera, si bien no puede asegurarse que dichas medidas 
resulten suficientes en todos los casos. 

8. Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave 

Grupo Parlem, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y equipo directivo que 

reduce la dependencia en personas concretas, está gestionada por un número reducido de altos 

directivos, cuya pérdida podría tener un efecto negativo sustancial en las operaciones de la 

Compañía. El crecimiento y éxito del Grupo Parlem dependerá en gran medida de su capacidad 

para atraer, formar, retener e incentivar al personal directivo y de cada una de las áreas de la 

estructura organizativa. La pérdida de personal clave, o la falta de capacidad para encontrar 

personal cualificado, podrían tener un efecto adverso sustancial en el negocio, los resultados, la 

situación financiera, patrimonial de la Compañía y, consecuentemente en el precio de cotización 

de la acción de la Sociedad. 
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9. Riesgo de duración de los contratos 

En el ejercicio 2026 la totalidad de los ingresos provenientes de clientes de la línea de negocio 

Residencial estaban asociados a contratos mensuales renovables tácitamente. Por otro lado, los 

ingresos provenientes de la línea de negocio Empresa estaban asociados a contratos anuales 

renovables. En este sentido, en el caso de que Grupo Parlem no pudiera retener o renovar una 

cantidad significativa de contratos o si los términos de los mismos fuesen renegociados a la baja, 

la cifra de negocios de Grupo Parlem podría sufrir una caída significativa y afectar negativamente 

al negocio, los resultados, la situación financiera, patrimonial de la Compañía y, en consecuencia, 

al precio de la acción de la Sociedad. 

Adicionalmente, cabe señalar que el LTV (“Life Time Value”) para los clientes Residencial y 

Empresa es de 5 años. 

10. Riesgo del deterioro del entorno macroeconómico 

El negocio del Grupo Parlem se puede ver afectado por condiciones adversas de la economía 

tales como un incremento de la tasa de desempleo o la caída de la renta per cápita, aspectos 

que reducirían la renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores. Igualmente, 

el negocio se puede ver afectado por situaciones de inestabilidad en las relaciones 

internacionales, cuyos primeros efectos se perciben en la volatilidad de las variables financieras. 

Todo ello podría provocar un impacto negativo en los resultados, las perspectivas o la situación 

financiera, económica o patrimonial de la Sociedad.  

Por otro lado, la Sociedad también está expuesta a riesgos asociados a su geografía, como lo 

podrían ser riesgos meteorológicos y de condiciones naturales de país que, en caso de darse, 

podrían afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situación financiera, económica 

o patrimonial de la Sociedad.  

11. Riesgo de evolución de la legislación aplicable a los servicios ofrecidos 

El Grupo Parlem opera en un sector regulado, el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo del 

Gobierno de España (anteriormente, el Ministerio de Industria, Energía y Turismo) (MICT) regula 

y controla los servicios y redes de telecomunicaciones electrónicas. En materia de 

telecomunicaciones, el papel principal del MICT, a través de la Secretaría de Estado para el 

Avance Digital y, en particular, la Dirección General de Telecomunicaciones y Tecnologías de la 

Información, es establecer una política, dictar la normativa y sancionar a los operadores de 

comunicaciones electrónicas y comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario. 

De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones (LGT), entre otras cuestiones, el MICT 

nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica su 

cumplimiento con las obligaciones de servicio público, aprueba ciertos contratos estándar con 

usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio público) y tiene ciertas potestades para 

garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformidad del equipamiento y 



  Documento de Ampliación para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 33 

Septiembre 2026 

 

los dispositivos y el espectro de radio de dominio público. Según lo establecido en la Ley 3/2013, 

de 4 de junio, de creación de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia, que creó 

la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), el MICT opera el Registro 

estatal de prestadores del servicio de comunicación electrónica. 

Actualmente, el órgano de supervisión independiente de los operadores de comunicaciones 

electrónicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El propósito de la CNMC es garantizar, 

preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de competencia 

efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados de comunicaciones electrónicas y 

comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en beneficio de consumidores y 

usuarios. Además de controlar y monitorizar mercados específicos, la CNMC tiene la potestad 

anteriormente ejercida por la Comisión Nacional de Competencia en asuntos de prevención de 

monopolios o concentraciones empresariales. 

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificación de la normativa actual vigente o 

decisión adoptada por parte de la CNMC podría variar las condiciones actuales de mercado y, 

por lo tanto, suponer un factor de riesgo, para Grupo Parlem, impactando negativamente en su 

resultado del ejercicio. 

12. Riesgo fiscal 

El Grupo Parlem opera en un entorno tributario complejo y sujeto a cambios normativos e 
interpretativos. La Sociedad podría verse afectada por modificaciones de la normativa fiscal 
aplicable, por criterios interpretativos de las autoridades tributarias distintos de los aplicados 
por el Grupo o por el resultado de eventuales inspecciones y procedimientos de comprobación. 

Cualquier contingencia fiscal, así como los intereses o sanciones que, en su caso, pudieran 
derivarse, podría tener un efecto adverso sobre los resultados, la situación financiera y los flujos 
de efectivo de la Sociedad. 

13. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad 

Las acciones de Parlem que se negocian en BME Growth pueden presentar una elevada 

volatilidad, tanto por factores internos como externos de la Sociedad. Factores tales como: (i) 

fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los 

analistas financieros sobre la Sociedad y sobre la situación de los mercados financieros 

españoles e internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan 

realizar de sus acciones en el futuro, así como (iv) un reducido volumen de contratación de las 

acciones, podrían tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e 

impedir a los inversores vender sus acciones en el Mercado a un precio superior al precio al que 

las adquirieron. 

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversión en la Sociedad 

puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio 

de Mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrínseco de la Sociedad. 
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14. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolución del precio de la negociación 

Asimismo, la inversión en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversión 

de menor liquidez que la inversión en otras compañías de mayor tamaño y/o cotizadas en 

mercados regulados, donde la media de capitalización por compañía es mayor y, por tanto, 

presumiblemente, también la liquidez. 

Atendido todo lo anterior, la inversión en acciones de la Sociedad podría ser difícil de 

transformar en liquidez. Adicionalmente, no existen garantías de que los inversores puedan 

recuperar el 100% de su inversión. 

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del DIIM, a los efectos de favorecer la liquidez 

de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Parlem suscribió un contrato 

de liquidez con el cual puso a disposición de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinación de 

efectivo y un número de acciones de la Sociedad equivalente al importe en efectivo. Dado que 

las acciones puestas a disposición del proveedor de liquidez pueden representar un porcentaje 

limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrían tener 

una reducida liquidez, lo que podría suponer una mayor dificultad a la hora de negociar las 

acciones en el Mercado. 

15. Riesgos inherentes a los derechos de suscripción preferente 

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación en BME Growth de los derechos de 

suscripción preferente sobre las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario 

y está previsto que los mismos sean negociables en BME Growth en los términos detallados en 

el presente DA.  

Parlem no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripción preferente que se vaya a 

desarrollar un mercado de negociación activo para dichos derechos, ni que tales derechos vayan 

a ser lo suficientemente líquidos durante dicho periodo ni garantizar el precio al que dichos 

derechos se vayan a negociar. La liquidez reducida de las acciones de la Sociedad referida en el 

punto anterior se vería reflejada en la negociación de los derechos de suscripción preferente, 

los cuales se prevé que no tengan una liquidez elevada. 

Asimismo, los inversores que adquieran en mercado derechos de suscripción preferente 

perderían el importe invertido en la adquisición de dichos derechos en caso de que el Aumento 

de Capital Dinerario no se ejecutase por cualquier causa. 

16. Riesgos vinculados a la suscripción parcial de la Ampliación de Capital Dineraria 

El Aumento de Capital Dinerario se ha previsto con posibilidad de suscripción incompleta. En 

caso de que no se suscribiera en su totalidad, la Sociedad obtendría un importe inferior al 

máximo previsto, lo que podría llevarla a ajustar el calendario o el orden de prioridad de los usos 

descritos en el apartado 2.1 del presente Documento de Ampliación. 
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El importe mínimo de suscripción de la Ampliación de Capital Dineraria necesario para cubrir las 

necesidades de caja estimadas a doce meses por la Sociedad sería de entre 1,5 M€ y 2,0M €. No 

obstante, GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L. e INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. han 

comunicado su intención de acudir a la ampliación de capital dineraria en las condiciones que 

se indican en el apartado 3.3 del DA, con la asistencia a la ampliación de capital dineraria por 

parte de los accionistas principales de la Sociedad mencionados anteriormente, se garantizará 

la ampliación de capital dineraria y se cubrirían las necesidades de caja estimadas a doce meses 

por la Sociedad. 

17. Riesgos vinculados a la dilución de los accionistas de la Sociedad 

Los accionistas de la Sociedad que no suscriban Nuevas Acciones procedentes del Aumento de 

Capital Dinerario, o que las suscriban en una proporción inferior a su participación actual, verán 

diluida su participación en el capital social. Asimismo, el Aumento de Capital por Compensación 

de Créditos se realiza con exclusión del derecho de suscripción preferente, por lo que su 

ejecución diluirá la participación de todos los accionistas actuales.  

Adicionalmente, la Sociedad podría emitir en el futuro nuevas acciones si precisara captar capital 

adicional. En tal caso, los accionistas de la Sociedad podrían sufrir una dilución en su 

participación accionarial si no ejercen sus derechos de suscripción preferente o si dichos 

derechos son excluidos o renunciados total o parcialmente. 
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3. INFORMACIÓN RELATIVA A LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL 

3.1 Número de acciones de nueva emisión cuya incorporación se solicita y valor nominal de 

las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliación de 

capital. Información sobre la cifra de capital social tras la ampliación de capital en caso de 

suscripción completa de la emisión. 

Capital social de la Sociedad antes de los Aumentos de Capital 

Antes de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 del presente DA, el capital social 

de la Sociedad asciende a 198.657,53€ representado por 19.865.753 acciones de 0,01 € de valor 

nominal cada una, todas ellas integrantes de una única clase y serie. Todas las acciones están 

íntegramente suscritas y desembolsadas, tienen los mismos derechos y obligaciones, y se 

encuentran representadas por medio de anotaciones en cuenta.  

Descripción de los Aumentos de Capital por Compensación de Créditos 

Conforme al detalle indicado en el apartado 2.1 anterior, la Junta de la Sociedad celebrada el 7 

de agosto de 2026, acordó, entre otros, bajo los puntos segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto 

del orden del día, ampliar capital por compensación de créditos por un importe total de 

17.489.826,61 euros, de los cuales 10.980.308,81 euros corresponden a la compensación de 

créditos derivados de las cuatro emisiones de obligaciones convertibles (Primera Emisión:  

2.312.747,34 euros; Segunda Emisión: 3.107.822,22 euros; Tercera Emisión: 3.329.809,52 euros; 

y Cuarta Emisión: 2.229.929,73 euros) y 6.509.517,80 euros a la compensación de créditos 

derivados del Revolving Facility Agreement, a un precio de 0,80 euros por acción (valor nominal 

de 0,01 euros y prima de emisión aproximada de 0,79 euros por acción). 

Tras los Aumentos de Capital por Compensación de Créditos, el capital social de la Sociedad 

asciende a 417.280,34 € representado por 41.728.034 acciones de 0,01 € de valor nominal cada 

una, todas ellas integrantes de una única clase y serie. 

Los aumentos de capital por compensación de créditos se elevaron a público el 7 de agosto de 

2026 ante el notario de Barcelona Don Antonio Rosselló Mestre con el número de protocolo 

2.314 y están pendiente de inscripción en el Registro Mercantil de Barcelona. 

Descripción del Aumento de Capital Dinerario 

Conforme a lo indicado en el apartado 2.1 anterior, la Junta de la Sociedad celebrada el 7 de 

agosto de 2026, acordó, bajo el punto séptimo del orden del día, aumentar el capital social por 

un importe nominal total máximo de 99.375€, mediante la emisión y puesta en circulación como 

máximo de 9.937.500 nuevas acciones de la Sociedad, de valor nominal 0,01 euros cada una y 

una prima de emisión por acción de 0,79 euros, todas ellas de la misma clase y serie que las 

actualmente preexistentes. 

Asimismo, y al amparo de lo previsto en el artículo 297.1 a) de la LSC, la Junta de la Sociedad 

acordó delegar en el Consejo de la Sociedad, tan ampliamente como en Derecho fuese 

necesario, y con expresas facultades de sustitución de sus miembros, la facultad de ejecutar el 



  Documento de Ampliación para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 37 

Septiembre 2026 

 

aumento de capital de la Sociedad acordado, (sin previa consulta a la Junta de la Sociedad y con 

sujeción a las disposiciones legales y estatutarias que sean aplicables en cada momento), en 

cualquier momento dentro del plazo legal de un (1) año a contar desde la fecha de celebración 

de la Junta General de la Sociedad de 7 de agosto de 2026. 

Al amparo de la autorización conferida por la Junta General, el Consejo de Administración, en su 

reunión de fecha 31 de agosto de 2026, acordó ejecutar la ampliación del capital social acordada 

por la Junta de la Sociedad en un importe nominal total máximo de 99.375,00 € mediante la 

emisión y puesta en circulación de hasta 9.937.500 nuevas acciones de la misma clase y serie 

que las actualmente en circulación, y con los mismos derechos, representadas mediante 

anotaciones en cuenta, a un precio de emisión de 0,80 € por acción, de los que 0,01 € 

corresponden al valor nominal y 0,79€ a la prima de emisión, dando como resultado un importe 

total máximo efectivo de 7.950.000 €, a suscribir mediante aportaciones dinerarias y con 

reconocimiento del derecho de suscripción preferente. 

Capital resultante tras las ampliaciones de capital 

Una vez ejecutados los aumentos de capital por Compensación de Créditos y Dinerario y en caso 

de que el aumento de capital dinerario sea suscrito íntegramente, el capital social resultante de 

la Sociedad ascendería a 516.655,34 €, representado por 51.665.534 acciones de 0,01 € de valor 

nominal cada una y representadas mediante anotaciones en cuenta.  

Tal como se ha comentado anteriormente, en el acuerdo de Aumento de Capital Dinerario se ha 

contemplado la posibilidad de suscripción incompleta, con lo que el capital quedará 

efectivamente ampliado solo en la parte que resulte efectivamente suscrita y desembolsada una 

vez concluido el periodo de suscripción de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de 

Capital Dinerario que se describe posteriormente. 

Incorporación a negociación   

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación al Mercado de las Nuevas Acciones 

procedentes de las Ampliaciones de Capital por Compensación de Créditos en el menor plazo 

posible desde la publicación del presente Documento de Ampliación y realizada la elevación a 

público y la inscripción en el Registro Mercantil de las Nuevas Acciones procedentes de las 

Ampliaciones de Capital por Compensación de Créditos y la inscripción como anotaciones en 

cuenta en Iberclear. 

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación al Mercado de las Nuevas Acciones 

procedentes de la Ampliación de Capital Dineraria una vez finalizados los plazos de los periodos 

de suscripción preferente y de asignación discrecional, desembolsado el efectivo 

correspondiente, escriturado e inscrito en el Registro Mercantil el resultado de dicha ampliación, 

y realizada la inscripción de las acciones nuevas como anotaciones en cuenta en Iberclear. 
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3.2 Descripción de la fecha de inicio y del periodo de suscripción de las acciones de nueva 

emisión con detalle, en su caso, de los periodos de suscripción preferente, adicional y 

discrecional, así como indicación de la previsión de suscripción incompleta de la 

ampliación de capital. 

Tal y como se ha indicado en el apartado 3.1 de este DA, en la Junta celebrada el pasado 7 de 

agosto de 2026 se han aprobado, entre otros acuerdos, la ejecución de ampliación de capital 

por compensación de créditos y en el Consejo celebrado el 31 de agosto de 2026, entre otros 

acuerdos, la ejecución de una ampliación de capital dineraria con derechos de suscripción 

preferente. 

En la ampliación de capital por compensación de créditos no existen derechos de suscripción 

preferente y han sido íntegramente suscritas las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de 

Capital por Compensación de Créditos en el momento de la adopción del acuerdo de las mismas 

por la Junta.  

En la ampliación de capital mediante aportaciones dinerarias, de un máximo de 99.375,00 €, 

mediante la emisión de 9.937.500 acciones de 0,01 € de valor nominal cada una, con una prima 

de emisión de 0,79 € por acción ordinarias, de la misma clase y serie que las actualmente 

existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, sí existen derechos de suscripción 

preferente.  

AUMENTO DE CAPITAL POR APORTACIONES DINERARIAS 

El proceso de suscripción de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario 

está estructurado en dos fases: (i) un periodo de suscripción preferente y (ii) un periodo de 

asignación discrecional, según se detalla a continuación: 

Periodo de Suscripción Preferente 

(A) Derechos de suscripción preferente 

Se reconoce el derecho de suscripción preferente a los titulares de las acciones de la Sociedad, 

proporcional al valor nominal de las que actualmente posean, de conformidad con lo previsto 

en el artículo 304 de la LSC. 

Por lo tanto, tendrán derecho a la suscripción preferente de las Nuevas Acciones procedentes 

del Aumento de Capital Dinerario, en la proporción de 20 acciones nuevas por cada 39 acciones 

antiguas (la “Relación de Canje”), los accionistas que hayan adquirido acciones de la Sociedad 

hasta las 23:59 horas de Barcelona del mismo día hábil en el que se efectúe la publicación del 

anuncio de la presente ampliación de capital dineraria en el BORME y cuyas operaciones se 

hayan liquidado en los registros contables de Iberclear o sus entidades participantes hasta el 

segundo día hábil siguiente de la mencionada publicación del anuncio en el BORME (los 

“Accionistas Legitimados”), quienes podrán, durante el Período de Suscripción Preferente 

(según se define más adelante), ejercer el derecho a suscribir un número de Nuevas Acciones 

procedentes del Aumento de Capital Dinerario en proporción a la Relación de Canje. 
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Asimismo, tendrán derecho de suscripción preferente los inversores que adquieran tales 

derechos en el mercado en dicho plazo en una proporción suficiente para suscribir Nuevas 

Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario (los “Inversores”). De acuerdo con lo 

dispuesto por el artículo 148 de la LSC, los derechos de suscripción preferente inherentes a las 

acciones mantenidas en autocartera se atribuirán proporcionalmente al resto de las acciones en 

que se divide el capital social de la Sociedad, es decir, se descontarán del número total de 

acciones a emitir y en circulación a los efectos de calcular la Relación de Canje. 

En vista de lo anterior, y de conformidad con el artículo 304 de la LSC, los Accionistas Legitimados 

podrán ejercer sus derechos de suscripción preferente con respecto a la totalidad de las acciones 

emitidas, en la proporción de 20 nuevas acciones por cada 39 acciones de la Sociedad 

actualmente en circulación de las que sean titulares. Cada acción de la Sociedad actualmente en 

circulación otorgará el derecho a recibir un derecho de suscripción preferente. 

Asimismo, de las 41.728.034 acciones en que se divide actualmente el capital social de la 

Sociedad, 21.862.281 acciones corresponden a las ampliaciones de capital por compensación de 

créditos aprobadas por la Junta General de Accionistas de 7 de agosto de 2026. A la fecha del 

presente acuerdo dichas acciones no figuran inscritas en los registros contables de Iberclear o 

de sus entidades participantes y, por tanto, no generan derechos de suscripción preferente. En 

consecuencia, tampoco se han tenido en consideración a efectos del cálculo de la Relación de 

Canje. 

A los efectos oportunos, se deja constancia de que en fecha 31 de julio de 2026 el número de 

acciones en autocartera ascendía a 209.745, que representan un total del 0,05% del capital 

social de la Sociedad previo a la ampliación de capital dineraria (41.728.034 acciones). 

 

Al objeto de que la proporción entre acciones nuevas y antiguas sea entera, el accionista de la 

Sociedad INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L. ha 

renunciado a los derechos de suscripción preferente correspondientes a 277.883 acciones de su 

titularidad, ante la entidad participante en Iberclear depositaria de sus acciones. En 

consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las acciones que tendrán derecho de 

suscripción preferente serán 19.378.125.  

Al objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez de la Sociedad y de que sea 

igual el número de acciones en autocartera a fecha 31 de agosto de 2026, y en la fecha en que 

se inscriban los derechos de suscripción preferente a favor de sus titulares en sus respectivas 

cuentas, el accionista INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L.  

se ha comprometido a renunciar a los derechos correspondientes establecidos para asegurar 

que la Relación de Canje permanezca en la proporción establecida. 

En cualquier caso, cada nueva acción suscrita en ejercicio del derecho de suscripción preferente 

deberá ser desembolsada al Precio de Suscripción, esto es, 0,80 € por acción.  

Los derechos de suscripción preferente serán transmisibles en las mismas condiciones que las 

acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el artículo 306.2 de la LSC, y serán 

negociables en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME Growth”) durante los 
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últimos cinco días hábiles bursátiles del Período de Suscripción Preferente. En consecuencia, 

tendrán derecho de suscripción preferente los accionistas de la Sociedad que no hubieran 

transmitido sus derechos de suscripción preferente (“los Accionistas Legitimados”) y los 

Inversores.  

(B) Plazo para el ejercicio de los derechos de suscripción preferente 

De conformidad con lo previsto en el artículo 503 de la LSC, el período de suscripción preferente 

para los Accionistas Legitimados y los Inversores se iniciará el primer día hábil siguiente a la 

fecha de publicación del anuncio de la ampliación de capital en el Boletín Oficial del Registro 

Mercantil (BORME) y finalizará transcurridos catorce (14) días naturales desde esa fecha (el 

“Período de Suscripción Preferente”).  

(C) Mercado de Derechos de Suscripción Preferentes 

En virtud de los acuerdos sociales referidos en el apartado 2.1 anterior, la Sociedad solicitará la 

incorporación a negociación de los Derechos de Suscripción Preferentes (en adelante “DSPs”) 

en BME Growth durante los últimos cinco (5) días hábiles bursátiles del Período de Suscripción 

Preferente.  

(D) Procedimiento para el ejercicio de los DSPs  

Para ejercer los DSPs durante el Período de Suscripción Preferente, los Accionistas Legitimados 

y los Inversores interesados deberán dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo 

registro contable tengan inscritas sus acciones o los derechos de suscripción preferente. 

Las órdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripción preferente se 

entenderán formuladas con carácter firme, irrevocable e incondicional y conllevarán la 

suscripción de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario a las que se 

refieran. 

El número de acciones que se podrá suscribir será en todo caso un número entero positivo, sin 

decimales ni fracciones, que resultará de aplicar la Relación de Canje y cada acción suscrita 

deberá ser desembolsada al precio de 0,80 € por acción. 

El desembolso íntegro de las acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripción 

preferente se hará efectivo de acuerdo con lo previsto en el apartado de Desembolso. 

Durante el Período de Suscripción Preferente, las entidades participantes en Iberclear 

comunicarán diariamente a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (la “Entidad Agente”) el número total 

de Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario respecto de las que se hayan 

cursado órdenes de suscripción en virtud del ejercicio de los derechos de suscripción preferente. 

Los derechos de suscripción preferente no ejercitados se extinguirán automáticamente a la 

finalización del Período de Suscripción Preferente. 

 



  Documento de Ampliación para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 41 

Septiembre 2026 

 

Periodo de Asignación Discrecional 

Si, finalizado el Período de Suscripción Preferente quedaran Nuevas Acciones del Aumento de 

Capital Dinerario sin suscribir (en adelante, la diferencia entre el total de Nuevas Acciones 

procedentes del Aumento de Capital Dinerario y la suma de las suscritas en el Período de 

Suscripción Preferente, las “Acciones de Asignación Discrecional”), se iniciará un período de 

adjudicación discrecional de esas acciones (el “Período de Asignación Discrecional”) en el que 

podrán ser asignadas a aquellas personas que manifiesten a la Sociedad su interés en suscribirlas 

y desembolsarlas o, en su defecto, a la entidad o entidades financieras que, en su caso, hayan 

asumido frente a la Sociedad el compromiso de asegurar, total o parcialmente, el Aumento de 

Capital, todo ello de conformidad con lo que se disponga al efecto en el Documento de 

Ampliación que la Sociedad registrará ante BME Growth en relación con el Aumento de Capital. 

El Período de Asignación Discrecional se iniciará una vez transcurridos cuatro (4) días hábiles 

bursátiles desde la finalización del Período de Suscripción Preferente y tendrá una duración de 

tres (3) días hábiles bursátiles, sin perjuicio de que la Sociedad podrá extenderlo o darlo por 

concluido en cualquier momento. 

Durante este período, cualquier accionista o terceros inversores podrán cursar peticiones de 

suscripción de Acciones de Asignación Discrecional ante la Entidad Agente. Las peticiones de 

suscripción realizadas durante este Período de Asignación Discrecional serán firmes, 

incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de Administración de la 

Sociedad de decidir su adjudicación.  

Finalizado el Período de Asignación Discrecional, el Consejo de Administración de la Sociedad 

decidirá discrecionalmente la distribución de acciones a favor de los interesados, sin que en 

ningún caso tenga la consideración de oferta pública de acuerdo con Ley 6/2023, de 17 de 

marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión y disposiciones concordantes 

(en adelante “Ley de Mercados de Valores”) y el Reglamento de Folletos. 

La Sociedad comunicará la asignación definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente a la 

finalización del Período de Asignación Discrecional y ésta notificará dicha asignación a las 

entidades participantes en Iberclear, que a su vez comunicarán a los inversores la finalización 

del Período de Asignación Discrecional y, en su caso, notificarán a los adjudicatarios el número 

de Acciones de Asignación Discrecional que les han sido asignadas en el Período de Asignación 

Discrecional 

Una vez comunicadas las asignaciones de acciones, sus peticiones se convertirán en órdenes de 

suscripción firme. 

Desembolso 

El desembolso íntegro del precio de cada Nueva Acción suscrita durante el Período de 

Suscripción Preferente se deberá realizar por los suscriptores en el momento de la presentación 

de la solicitud de suscripción, y a través de las entidades participantes en Iberclear por medio de 

la cual se hayan cursado las órdenes de suscripción.  



  Documento de Ampliación para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 42 

Septiembre 2026 

 

El desembolso íntegro del precio de cada Nueva Acción suscrita durante el Período de 

Suscripción Preferente se deberá realizar por los suscriptores en el momento de la presentación 

de la solicitud de suscripción, y a través de las entidades participantes en Iberclear por medio de 

la cual se hayan cursado las órdenes de suscripción.  

En caso de que una entidad participante en Iberclear no reciba el pago íntegro del precio de 

suscripción en o antes de la finalización del Período de Suscripción Preferente los derechos de 

suscripción preferente correspondientes expirarán y sus titulares no percibirán compensación 

alguna por los mismos.  

Según el calendario previsto, las entidades participantes abonarán a la Entidad Agente los 

importes correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas, a través de los 

medios que Iberclear pone a su disposición, en un plazo máximo de dos (2) días hábiles bursátiles 

tras la finalización del Período de Asignación Discrecional. 

Ejecución del Aumento de Capital 

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones de la Sociedad procedentes del Aumento 

de Capital Dinerario objeto del presente aumento de capital tendrá derecho a obtener de la 

entidad participante ante la que haya tramitado la suscripción una copia firmada del boletín de 

suscripción, según los términos del artículo 309 de la LSC.  

Dichos boletines de suscripción no serán negociables y tendrán vigencia hasta que se asignen 

los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, sin perjuicio de su validez 

a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.  

Una vez finalizado el Período de Asignación Discrecional (de haberlo), desembolsadas aquellas 

Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario que se hubieren suscrito hasta 

la fecha, y expedido el certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria 

abierta a nombre de la Sociedad en la Entidad Agente, se declarará cerrado y suscrito el 

Aumento de Capital y el Consejo de Administración fijará la cifra de capital social suscrita y 

desembolsada, y procederá a otorgar la oportuna escritura de aumento de capital ante notario 

para su posterior inscripción en el Registro Mercantil de Barcelona y entrega en Iberclear y BME 

Growth. 

Cierre anticipado y posibilidad de suscripción incompleta 

No obstante, lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podrá en cualquier momento 

dar por concluido el Aumento de Capital de forma anticipada una vez concluido el Período de 

Suscripción Preferente, incluso cuando no hubiese quedado íntegramente suscrito el importe 

efectivo. 

Asimismo, se autoriza la suscripción incompleta del Aumento de Capital, de modo que el capital 

social podrá quedar efectivamente aumentado en la parte que finalmente resulte suscrita y 

desembolsada una vez concluido el Período de Asignación Discrecional, de haberlo. 
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Incorporación de las acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity 

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación de las Nuevas Acciones procedentes del 

Aumento de Capital Dinerario emitidas en BME Growth estimando que, salvo imprevistos, las 

Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario serán incorporadas a BME 

Growth una vez realizada la inscripción de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de 

Capital Dinerario como anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo posible desde la 

fecha en que se declare, mediante “Otra Información Relevante”, suscrito y desembolsado el 

Aumento de Capital, y en el menor plazo posible desde la fecha de otorgamiento de la 

correspondiente escritura de ejecución del Aumento de Capital.  

El Aumento de Capital Dinerario no constituye una oferta pública de suscripción de valores 

sujeta a la obligación de publicar un folleto de conformidad con el artículo 3.2 (b) del Reglamento 

de Folletos y 35 b) de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión, todo ello 

en la medida en que el importe efectivo (nominal más prima) máximo del aumento de capital 

objeto de este DA es inferior a 8.000.000 €. 

3.3 En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, información relativa 

a la intención de acudir a la ampliación de capital por parte de los accionistas principales 

o los miembros del Consejo de Administración. 

Aumentos de Capital por Compensación de Créditos 

Antes de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 del presente DA, INVEREADY 

EVERGREEN, SCR, S.A. ostenta directa e indirectamente un 11,53% de los derechos de voto de 

la Sociedad. Tras la ampliación de capital por Compensación de Créditos, INVEREADY 

EVERGREEN, SCR, S.A. ostentará directa e indirectamente el 58,17% de los derechos de voto de 

la Sociedad, ostentando indirectamente The Nimo’s Holding, S.A. el 19,64% y el resto el 38,53% 

lo ostentan otras sociedades gestionadas por Grupo Inveready. 

Aumentos de Capital Dinerario 

A la fecha del DA, el accionista GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L. ha comunicado su 

intención de acudir a la ampliación de capital dineraria hasta un máximo de 4M € y el accionista 

INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. ha comunicado también su intención de acudir a la ampliación 

de capital dineraria siempre y cuando su participación directa e indirecta sea inferior al 50% del 

capital social de la Sociedad. Con la asistencia a la ampliación de capital dineraria por parte de 

los accionistas principales de la Sociedad mencionados anteriormente, se garantizará la 

ampliación de capital dineraria.  

En el caso de que durante el transcurso del Aumento de Capital la Sociedad tenga conocimiento 

de la intención de acudir a la ampliación de capital por parte de otros accionistas principales o 

los miembros del Consejo de Administración se informará al Mercado a través de la 

correspondiente comunicación de Otra Información Relevante. 
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3.4 Características principales de las acciones de nueva emisión y los derechos que 

incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos. 

Actualización en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo de 

Incorporación o, en su caso, último Documento de Ampliación. 

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley española y, en 

concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital; 

la Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión; el Reglamento (UE) 

596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de 

mercado (“Reglamento sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de 

noviembre, sobre instrumentos financieros, admisión a negociación, registro de valores 

negociables e infraestructuras de mercado, así como en sus respectivas normativas de 

desarrollo que sean de aplicación. 

Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de capital estarán representadas por medio de 

anotaciones en cuenta y se hallarán inscritas en los correspondientes registros contables a cargo 

de Iberclear y de sus entidades participantes. Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de 

capital estarán denominadas en euros (€). 

Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de capital serán ordinarias y atribuirán los 

mismos derechos políticos y económicos que las acciones de la Sociedad actualmente en 

circulación. 

3.5 En caso de existir, descripción de cualquier condición estatutaria a la libre transmisibilidad 

de las acciones de nueva emisión, compatible con la negociación en el segmento BME 

Growth. 

Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de capital podrán ser transmitidas libremente, 

sin estar sometidas a restricciones ni condicionamientos de ningún tipo distintos de los previstos 

en los estatutos sociales de la Sociedad en cumplimiento de la normativa aplicable a BME 

Growth. 
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS 

El 14 de julio de 2026 la Sociedad publicó como Otra Información Relevante la solicitud de 

complemento de convocatoria la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad 

convocada en primera convocatoria para el día 7 de agosto de 2026, formulada al amparo 

del artículo 172 de la Ley de Sociedades de Capital por los accionistas Global Portfolio 

Investments, S.L. e Inveready Evergreen SCR, S.A., titulares de, al menos, el 5% del capital 

social de la Sociedad. Entre otros acuerdos se proponían la aprobación de nuevos miembros 

del Consejo de Administración: 

• Fijación, dentro del límite previsto en el art. 22.1 de los estatutos sociales, del número 

de miembros del consejo de administración de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. en diez. 

• Nombramiento de doña Sara Secall Ruiz como miembro del consejo de administración 

por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos. 

• Nombramiento de don Aniol Brosa Muela como miembro del consejo de administración 

por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos. 

• Nombramiento de doña Sara Sanz Achiaga como miembro del consejo de 

administración por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos. 

• Nombramiento de don Roger Piqué Pijuan como miembro del consejo de administración 

por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos. 

• Nombramiento de doña Silvia Martínez Losas como miembro del consejo de 

administración por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.  

• Nombramiento de doña Eulàlia Oms Casanovas como miembro del consejo de 

administración por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.  

 

El 17 de julio de 2026 la Sociedad publicó como Otra Información Relevante el 

complemento de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad. 

 

El 7 de agosto de 2026 se celebró la Junta General Extraordinaria de accionistas de la 

Sociedad donde se acordó, entre otros acuerdos, el nombramiento de consejeros a Doña 

Sara Secall Ruiz, Don Aniol Brosa Muela, Doña Sara Sanz Achiaga, Don Roger Piqué Pijuan, 

Doña Silvia Martínez Losas y Doña Eulàlia Oms Casanovas. La Sociedad comunicó al 

Mercado el 9 de agosto de 2026 los acuerdos aprobados en la Junta celebrada del 7 de 

agosto de 2026. 

 

El 31 de agosto de 2026 la Sociedad publicó como Información Privilegiada los siguientes 

acuerdos aprobados, entre otros, en el Consejo de Administración celebrado el 31 de 

agosto de 2026:  

 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/07/05561_OtraInfRelev_20260714.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/07/05561_OtraInfRelev_20260707.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/07/05561_OtraInfRelev_20260717.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/08/05561_OtraInfRelev_20260809_1.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/08/05561_InfPriv_20260831.pdf
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• Destituir a D. Ernest Pérez-Mas como presidente no ejecutivo del Consejo de 

Administración y nombrar a Dña. Silvia Martínez como presidenta no ejecutiva del 

Consejo de Administración. Asimismo, nombrar a D. Ernest Pérez-Mas como 

vicepresidente no ejecutivo del Consejo de Administración, revocar todos los poderes 

notariales otorgados a su favor, así como las facultades especiales delegadas, cesarle 

como representante de la Sociedad y como administrador de sus filiales y de las 

sociedades vinculadas a la Sociedad, y adecuar su retribución como consecuencia de lo 

anterior. 

• Nombrar a D. Julio Sala y a D. David Ayats como Directores Generales de Parlem, con 

carácter compartido, y otorgarles poderes generales en los términos más amplios 

posibles de forma solidaria. 

• Determinar el número de miembros y la composición de la Comisión de Auditoría y de 

la Comisión de Nombramientos y Retribuciones. 

• Tomar conocimiento de la renuncia presentada por el secretario no miembro del 

Consejo de Administración, Agustí Bou Maqueda, y del nombramiento de Naiara Bueno 

Aybar en su sustitución como secretaria no miembro del Consejo de Administración y 

de sus comisiones, así como de los consejos de administración de las filiales de la 

Sociedad. 

 

El 4 de septiembre de 2026 la Sociedad publicó como Otra Información Relevante la 

actualización sobre los cargos del Consejo de Administración, indicando la decisión de D. 

Ernest Pérez-Mas de no aceptar el nombramiento de vicepresidente del Consejo de 

Administración. En consecuencia, D. Ernest Pérez-Mas continúa formando parte del 

Consejo de Administración de la Sociedad en su condición de consejero dominical, sin 

ostentar el cargo de vicepresidente del Consejo de Administración y sin que resulten de 

aplicación las condiciones económicas que se hubieran asociado al ejercicio de dicho cargo. 

 

 

https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/09/05561_OtraInfRelev_20260904.pdf
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 

5.1 Información relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y 

vinculaciones con el emisor. 

Parlem designó con fecha 3 de diciembre de 2020 a NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado, 

cumpliendo así con el requisito que establecía la Circular 1/2020, de 30 de julio de 2020, sobre 

requisitos y procedimiento aplicables a la incorporación y exclusión en el segmento de 

negociación BME Growth de BME MTF Equity (en la actualidad Circular 2/2026). En dicha Circular 

se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de incorporación al 

segmento BME Growth de BME MTF Equity y en todo momento mientras la Sociedad esté 

presente en este mercado. 

Como consecuencia de esta designación, desde dicha fecha NORGESTION asiste a la Sociedad 

en el cumplimiento de la relación de obligaciones que le corresponden en función de la Circular 

3/2026. 

NORGESTION fue autorizado por el Consejo de Administración de BME Growth como Asesor 

Registrado el 21 de julio de 2011, según establece la Circular 3/2026, y está debidamente inscrita 

en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth. 

NORGESTION se constituyó en San Sebastián el 29 de diciembre de 1972, por tiempo indefinido, 

y está inscrita en el Registro Mercantil de Guipúzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506 

inscripción 1ª, con NIF nº A-20038022, y domicilio social en Avenida de la Libertad, 17, 4, 20004 

San Sebastián. 

Su objeto incluye las actividades de prestación de servicios de asesoramiento estratégico y 

financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero, 

empresarial e inmobiliario. 

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado está 

formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la 

prestación del servicio. 

NORGESTION actúa, en todo momento, en el desarrollo de su función como Asesor Registrado, 

siguiendo las pautas establecidas en su Código Interno de Conducta, así como la normativa de 

aplicación a BME Growth. 

Parlem y NORGESTION, declaran que no existe actualmente entre ellos ninguna relación ni 

vínculo más allá del de Asesor Registrado en BME Growth, descrito en el presente apartado. 
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5.2 En caso de que el Documento de Ampliación incluya alguna declaración o informe de 

tercero emitido en calidad de experto se deberá hacer constar, incluyendo el nombre, 

domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el 

tercero tenga en la entidad emisora. 

 Han prestado sus servicios como terceros emitiendo certificaciones e informes: 

i. ERNST & YOUNG, S.L., con NIF B78970506 y domicilio social en Calle Raimundo 

Fernández Villaverde, 65 (Madrid), ha elaborado las correspondientes certificaciones 

acreditativas el auditor de la Sociedad, emitidas sobre los datos mencionados de los 

mencionados créditos 

ii. LBL RESTRUCTURING, S.L.P., con NIF B66271388 y domicilio social en Avenida Josep 

Tarradellas, 123 - P. 5 PTA. B (Barcelona), como experto independiente designado al 

efecto por la Sociedad sobre la valoración del precio por acción ha elaborado un informe 

íntegro emitido el 7 de julio de 2026 relativo a la valoración de las acciones de la 

Sociedad y sus sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2025 junto con el 

resumen ejecutivo del Informe. 

Se adjuntan las mencionadas certificaciones y el informe en el Anexo II del DA junto con los 

informes del Consejo 

5.3 Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de 

incorporación de las acciones de nueva emisión en el Mercado. 

Además de NORGESTION, como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en relación con 

la incorporación de las acciones de nueva emisión de Parlem a BME Growth objeto del presente 

Documento: 

i. BDO Abogados y Asesores Tributarios, S.L.P., con NIF: B82394735 y domicilio social en 

Paseo de Recoletos, 37-41 (Madrid), ha actuado como asesor legal mercantil de la 

Sociedad. 

ii. GVC Gaesco Valores S.V., S.A., con NIF A62132352 y domicilio social en Calle Fortuny, 

17, planta baja (Madrid), ha actuado como entidad colocadora, banco agente y 

proveedor de liquidez. 

iii. ERNST & YOUNG, S.L., con NIF B78970506 y domicilio social en Calle Raimundo 

Fernández Villaverde, 65 (Madrid), ha actuado como auditor de los estados financieros 

anuales consolidados e individuales al 31 de diciembre de 2025. 
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Anexo  I. Cuentas Anuales consolidadas e individuales al 31 de diciembre de 

2025 junto con el informe de auditoría. 
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Anexo  II. Informes formulados por el Consejo y certificaciones emitidas por el 

auditor de la Sociedad en relación con las ampliaciones de capital social 

mediante compensación de créditos y resumen ejecutivo del Informe de 

Experto Independiente sobre la valoración del precio por acción 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto segundo del orden del día 
de la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 
7 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria, y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 1”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto segundo del orden del día de la convocatoria de Junta General Extraordinaria —
 ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

2.312.747,34€ que ostentan Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible 
Finance Capital, S.C.R., S.A, derivados de la Primera Emisión, y consiguiente modificación 

de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al Consejo de 

Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por Global 
Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 
en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 

presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 
crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 

virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 

propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 
correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 

normativa aplicable. 

 De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 
compensación de créditos propuesta bajo el punto segundo del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 
el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 
10 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el 
plazo mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página 
web corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los 
Estatutos Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El aumento de capital social que se proyecta en el punto segundo del orden del día 

se realizaría mediante la compensación de un derecho de crédito del que son titulares 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible Finance Capital, 

S.C.R., S.A. (conjuntamente, los “Acreedores 1”), por un importe total de DOS 

MILLONES TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON 

TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (2.312.747,34 €), que ostentan los Acreedores 1 frente 

a la Sociedad derivado del vencimiento anticipado y reclamación de pago instado por 

los Acreedores 1 por incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos 

y condiciones de la emisión de obligaciones convertibles en acciones suscritas por 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R e Inveready Convertible Finance Capital, 

S.C.R., S.A., en virtud de la escritura de emisión de obligaciones de la Sociedad en 

fecha de 15 de julio 2021 bajo la “Primera Emisión de Obligaciones Convertibles de 

Parlem” otorgada ante el Notario de Barcelona D. Antonio Rosselló Mestre bajo el nº 

de protocolo 2.144. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 
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(ii) Identidad de los Acreedores 

Los datos de identidad de los Acreedores 1 referidos en el párrafo (i) anterior se 
detallan a continuación: 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley 
española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de Barcelona D. 

Jaime Agustín Justribó, el día 12 de mayo de 2017 con el número 1.126 de su 
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 23 de julio de 2017 bajo el número 
218. Tiene el N.I.F. número V-67025965, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 

MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., sociedad anónima de 

nacionalidad española, constituida mediante escritura autorizada el 10 de octubre de 
2017 por el Notario de Barcelona Don Jaime Agustín Justribó, con el número 2.243 de 

su protocolo, inscrita en el Registro Administrativo de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) para sociedades de capital riesgo con el número 260. 

Tiene el N.I.F. A-87934501 y código de identificar de entidad jurídica (LEI): 

9598003C8492TKMDX860.  

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizaría mediante la emisión de 2.890.934 nuevas 
acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 

pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas 

por los Acreedores 1 en los términos que se indican a continuación: 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible Finance Capital, 

S.C.R., S.A. suscribirán y desembolsarán en régimen de copropiedad las 2.890.934 
nuevas acciones de la Sociedad mediante la compensación de su crédito frente a la 

Sociedad por importe de DOS MILLONES TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS 
CUARENTA Y SIETE EUROS CON TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (2.312.747,34 €), 

derivado de la escritura de emisión de obligaciones de la Sociedad de fecha 15 de 
julio de 2021, bajo la “Primera Emisión de Obligaciones Convertibles de Parlem”, 

otorgada ante el Notario de Barcelona D. Antonio Rosselló Mestre con el nº de 

protocolo 2.144. 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas en el punto segundo del orden del 

día se realizaría por un importe total de VEINTIOCHO MIL NOVECIENTOS NUEVE EUROS 

CON TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (28.909,34 €), correspondiente al valor nominal 

de las 2.890.934 nuevas acciones emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de 

emisión aproximada de SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo 

que representa una prima de emisión total de DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA 

Y TRES MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO EUROS (2.283.838,00 €), de modo que el 

contravalor efectivo por cada acción de nueva emisión ascendería a la suma de 0,01€ 

en concepto de valor nominal y a 0,79€ aproximadamente en concepto de prima de 

emisión. 

Como resultado del presente aumento de capital social, el capital social de la 

Sociedad quedaría fijado en la cifra de DOSCIENTOS VEINTISIETE MIL QUINIENTOS 

SESENTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA Y SIETE CÉNTIMOS (227.566,87 €), dividido en 

VEINTIDÓS MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS OCHENTA Y 
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SIETE (22.756.687) acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una, pertenecientes 

a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos derechos y 

obligaciones que las existentes y que están todas ellas representadas mediante 

anotaciones en cuenta. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que, para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, al objeto 

de que pueda ser tenido en consideración en comparación con el precio de emisión 

de las nuevas acciones objeto de emisión propuesto por el accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general 

remitido a la Sociedad. 

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a 

compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

El aumento de capital, en caso de que sea aprobado por la Junta General de Accionistas, 

implicará la modificación del artículo 7 de los estatutos sociales vigentes, relativo al capital 

social que, en lo sucesivo, tendría la siguiente redacción literal: 

“ARTÍCULO 7º.- El capital social se fija en la suma de 227.566,87 €, totalmente suscrito y 
desembolsado, dividido 22.756.687 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de 
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.” 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 

queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 
con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 
emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 

compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 

el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 
compensar. 

 



 

5 

 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 

bienes y derechos objeto de la operación. 

 

Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

     
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  
  



    

 

 

 

LBL RESTRUCTURING, S.L.P, con domicilio social en Barcelona, en la Avda. Josep Tarradellas, 123-

127, planta 5º, puerta B y número de identificación fiscal B66271388 presta su consentimiento 

para que este documento sea incorporado a los informes del Consejo de Administración, a la 

documentación puesta a disposición de los accionistas con ocasión de la Junta General 

Extraordinaria, incluida su publicación en la página web corporativa, y en su caso, a las escrituras 

públicas de ampliación de capital que se otorguen en ejecución de los acuerdos adoptados. 

 

RESUMEN DE INFORME DE VALORACIÓN DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES EMITIDO EL 07/07/2026 (REF. V26015) 

 

 

El presente documento constituye un resumen del informe de valoración emitido por LBL 

RESTRUCTURING, S.L.P.  en fecha 07/07/2026 y referencia V26015, y recoge sus conclusiones sin 

alterar su contenido.  

 

Hemos recibido el encargo de elaborar un informe de valoración de PARLEM TELECOM 

COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES referido al 31 de 

diciembre de 2025, para una eventual operación corporativa de recapitalización para reforzar 

la situación financiera. Nuestro informe no pretende ser la única base para la toma de decisiones 

de los potenciales interesados en conocer el valor de la sociedad. 

 

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

(Grupo PARLEM) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus operaciones 

en el sector de las telecomunicaciones.  

 

La sociedad dominante del Grupo es la mercantil PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. (PARLEM TELECOM), constituida en el año 2012 y cuyo objeto social 

consiste en la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo servicios de asistencia 

telefónica y cualquier otro servicio de comunicaciones electrónicas, así como el 

establecimiento y explotación de cualquier tipo de red de comunicaciones electrónicas.   

 

Esta valoración se fundamenta en los datos contenidos en las cuentas anuales auditadas 

individuales y consolidadas de PARLEM TELECOM del ejercicio 2025, así como en el Business Plan 

ajustado del Grupo PARLEM de 2026 a 2031, facilitado por la dirección de la PARLEM TELECOM.    

 

La valoración del Grupo se ha realizado conforme al método del a) Descuento de Flujos de Caja 

(DCF), actualizando a valor presente los flujos libres de caja que se espera que genere la 

sociedad a perpetuidad. Y adicionalmente, para matizar el valor obtenido por el DCF, se ha 

calculado el valor del Grupo utilizando el b) Método en función de múltiplos de compañías 

cotizadas comparables sobre Ebitda de compañías del mismo sector.  

 

A) VALORACIÓN POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA 
 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante la aplicación del método de 

descuento de flujos de caja sobre un periodo explícito de proyección de seis años, una tasa de 

crecimiento a perpetuidad del 1,5%, una tasa de descuento Wacc del 9,8% y una posición 

financiera neta de 34.505 mil euros, asciende a 34.478 miles de euros, equivalente a 1,74 euros 

por acción. 

 

 



    

 

 

 

 
 

Resumen valoración por DCF (importes en miles de euros) 
31/12/2025  

Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,5% 

WACC 9,8% 

    

Valor actual neto de los flujos libres de caja proyectados a 6 años 18.155 

Valor actual neto del valor terminal 50.828 

Enterprise value del Grupo 68.983 

Deuda financiera neta (34.505) 

Equity value 100% 34.478 
  

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 1,74 

 

B) VALORACIÓN POR MÉTODO DE MÚLTIPLES DE EBITDA 

 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante el método de múltiplos de Ebitda 

sectoriales, aplicados sobre el Ebitda medio previsto para los próximos seis años y descontada 

la deuda financiera neta, arroja una cifra de 18.178 mil euros, equivalente a un valor por acción 

de 0,92 euros.  

 
Resumen valoración por MULTIPLES (importes en miles de euros) 31/12/2025 

EBITDA promedio 2026-2031 6.588 

Mediana Múltiplos sector 7,997 

Enterprise Value del Grupo 52.683 

Deuda financiera neta  (34.505) 

Equity value 100% 18.178 

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 0,92 

 

CONCLUSIÓN 

En base a nuestra opinión profesional la valoración de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31.12.2025 arroja un rango de valor 

de entre 18.178 y 34.478 mil euros, siendo el valor medio ponderado central de 26.328 mil euros, 

equivalente a 1,33 euros por acción.  

La presente valoración se ha realizado bajo la hipótesis de empresa en funcionamiento. En 

consecuencia, sus conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminación del proceso 

de recapitalización en curso o, en su defecto, a un acuerdo con los acreedores cuyos créditos 

han vencido anticipadamente, que permita restablecer el equilibrio patrimonial y la viabilidad 

del Grupo a corto y medio plazo. Se hace constar asimismo que la valoración no incorpora los 

efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la Junta General: tanto la deuda financiera 

neta deducida como el número de acciones consideradas son los existentes a 31 de diciembre 

de 2025. 

Esta valoración está sujeta a las siguientes advertencias y condicionantes:  

▪ El 74% del valor por descuento de flujos de caja procede del valor terminal, lo que indica 

que en los próximos 6 años el grupo obtendrá cash flows muy reducidos, por lo que en 

términos financieros se trata más de una valoración por oportunidades de crecimiento 

que de rentabilidad actual. 

▪ Asimismo, cuanto mayor participación en la distribución de valor por DFC tenga el valor 

terminal, más sensible es la valoración al wacc, estimación sobre el coste medio 



    

 

 

 

ponderado de los fondos que puede cambiar a lo largo del periodo proyectado en base 

a la evolución de las diferentes variables financieras que lo componen.  

▪ Cuanto mayor es la diferencia entre la valoración por descuento de flujos y el valor por 

múltiplos de transacciones, más incertidumbre arroja la valoración. 

 

▪ Los análisis, opiniones y conclusiones están limitados al encargo recibido y son emitidos 

con imparcialidad y sin prejuicios. La información suministrada ha sido obtenida de la 

propia compañía, básicamente de fuentes de acceso público y registros internos donde 

se reflejan todos los ingresos y gastos de la sociedad. Hemos basado nuestras 

conclusiones en la exactitud de la misma y, por tanto, de ponerse de relieve otros hechos 

o documentación adicional, podrían verse afectadas las conclusiones del presente 

informe de valoración. 

 

▪ Nuestro trabajo se ha basado en la información proporcionada por la Dirección, 

integrada principalmente por las cuentas anuales consolidadas auditadas de los últimos 

ejercicios, el Business Plan del grupo en los ejercicios 2026 a 2031. Cabe señalar que el 

alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la 

información recibida por la compañía sino su razonabilidad, de acuerdo con la 

trayectoria histórica y las previsiones de crecimiento, no constituyendo el mismo una 

auditoría de dicha información.  

 

▪ Los resultados de esta valoración están sujetos a la consecución de la estructura 

estimada de ingresos y gastos prevista por la Sociedad en el Business Plan para los 

próximos 6 ejercicios, así como de las hipótesis operativas y financieras adicionales. 

 

▪ Igualmente, debido el carácter incierto que tiene cualquier información basada en 

expectativas, podrían producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los 

reales que, eventualmente, pudieran ser significativos e incidir en las conclusiones de este 

informe. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna que de ello se derive. 

Las diferencias entre los resultados reales y los esperados pueden ser materiales, y el logro 

de los resultados esperados depende de las acciones, planes y presupuestos de la 

Compañía, así como de variables del mercado exógenas a la misma.  

 

▪ Este informe no es una tasación de los activos de la empresa, cuyo valor se ha 

considerado de forma implícita en el ejercicio de valoración como medios para generar 

los ingresos de la empresa. El valor de dichos activos así contemplados se supone, en 

realidad, superior al de su mero precio de tasación para una venta.  

 

▪ No se tiene constancia de la existencia de litigios y/o contingencias que pudieran afectar 

de forma significativa al resultado de esta valoración.  

 

▪ Se hace constar que la valoración se ha efectuado bajo el criterio de empresa en 

funcionamiento, aunque éste ha sido matizado por el informe de auditoría, 

incertidumbre que entendemos se superaría de alcanzarse un acuerdo con los 

acreedores cuyos créditos han vencido anticipadamente.  

 

 

El presente documento se firma en Barcelona a 7/7/2026 

Fdo, Juan Lloret Villota 
Economista 

Fdo, Raul Lorente Sibina 
Economista-Auditor 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto tercero del orden del día 
de la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 
7 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de 

agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 2”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto tercero del orden del día de la Junta General Extraordinaria —ampliación de capital 
social mediante compensación de créditos por importe de 3.107.822,22€ que ostenta 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivados de la Segunda Emisión, y consiguiente 
modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al 

Consejo de Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por 

Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

 De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 
compensación de créditos propuesta bajo el punto tercero del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 
el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 
10 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el 
plazo mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página 
web corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los 
Estatutos Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El presente aumento de capital social se realizaría mediante la compensación del 

derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el 

“Acreedor 2”) frente a la Sociedad por un importe total de TRES MILLONES CIENTO 

SIETE MIL OCHOCIENTOS VEINTIDÓS EUROS CON VEINTIDÓS CÉNTIMOS (3.107.822,22 

€), derivado del vencimiento anticipado del crédito y de la consiguiente reclamación 

de pago instada por el Acreedor 2 como consecuencia del incumplimiento de los ratios 

financieros previstos en los términos y condiciones de la “Segunda Emisión de 

Obligaciones Convertibles de Parlem”, formalizada mediante Acta notarial de 

suscripción y desembolso otorgada el 20 de diciembre de 2022 ante el Notario de 

Barcelona D. Jaime Agustín Justribó, bajo el nº de protocolo 2.899. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor 2 referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo 
ley española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de San Sebastián 
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D. José Carlos Arnedo Ruiz, el día 13 de enero de 2021 con el número 43 de su 

protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el número 

315. Tiene el N.I.F. número V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 
MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El presente aumento de capital social se realizará mediante la emisión de 3.884.777 

nuevas acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 

pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 
derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 

Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas 
por el Acreedor 2 según se indica a continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., suscribirá y desembolsará 3.884.777 
acciones de la Sociedad mediante la capitalización de su crédito, descrito en el 

apartado (i) anterior, por importe de TRES MILLONES CIENTO SIETE MIL OCHOCIENTOS 
VEINTIDÓS EUROS CON VEINTIDÓS CÉNTIMOS (3.107.822,22 €). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas en el punto tercero del orden del 

día se realizaría por un importe total de TREINTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS 

CUARENTA Y SIETE EUROS CON SETENTA Y SIETE CÉNTIMOS (38.847,77 €), 

correspondiente al valor nominal de las 3.884.777 nuevas acciones emitidas a 0,01€ 

por acción, con una prima de emisión aproximada de SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE 

EURO (0,79€) por acción, lo que representa una prima de emisión total de TRES 

MILLONES SESENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON 

CUARENTA Y CINCO CÉNTIMOS (3.068.974,45 €), de modo que el contravalor efectivo 

por cada acción de nueva emisión ascendería a la suma de 0,01€ en concepto de valor 

nominal y a 0,79€ aproximadamente en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado un informe anterior relativo al 

aumento de capital por compensación de créditos correspondiente al punto segundo 

del orden del día de la convocatoria de Junta General Extraordinaria (el “Informe 

1”). En caso de que se apruebe dicha ampliación de capital recogida en el Informe 1 

y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la 

Sociedad quedaría fijado en la cifra de DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL 

CUATROCIENTOS CATORCE EUROS CON SESENTA Y CUATRO CÉNTIMOS (266.414,64   €), 

dividido en VEINTISÉIS MILLONES SEISCIENTAS CUARENTA Y UN MIL CUATROCIENTAS 

SESENTA Y CUATRO (26.641.464) acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor 

nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus 

titulares los mismos derechos y obligaciones que las existentes y que están todas ellas 

representadas mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que la ampliación 

de capital a que se refiere el Informe 1 no fuera aprobada por la Junta General, la 

cifra del capital social resultante se determinaría tomando como base exclusivamente 

el aumento de capital del presente acuerdo, debiendo ajustarse en consecuencia la 

cifra de capital social anteriormente indicada.  

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que, para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, al objeto 

de que pueda ser tenido en consideración en comparación con el precio de emisión 

de las nuevas acciones objeto de emisión propuesto por el accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general 

remitido a la Sociedad. 
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(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos a 

compensar anteriormente descritos con los que constan en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se apruebe la ampliación de capital recogida en el Informe 1 y se apruebe 

igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad quedaría fijado 

en 266.414,64 €, implicando la modificación del artículo 7 de los estatutos sociales vigentes 

conforme a la redacción que a continuación se transcribe: 

“ARTÍCULO 7º.- El capital social se fija en la suma de 266.414,64 €, totalmente suscrito y 
desembolsado, dividido 26.641.464 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de 
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones. 

No obstante, en el supuesto de que la Junta General no aprobara la ampliación de capital a 
que se refiere el Informe 1, la cifra del capital social y la correspondiente redacción del 
artículo estatutario deberían determinarse y adaptarse de conformidad con lo previsto en 
el apartado (iv) anterior. 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 

que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 

con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 

emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 
compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 

el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 
compensar. 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 
bienes y derechos objeto de la operación. 

 
Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

    
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  
 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos.  
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom Companyia 
de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social mediante compensación 

de créditos correspondiente al punto cuarto del orden del día de la convocatoria de Junta 
General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 7 de agosto de 2026 a las 11:00 
horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en 

segunda convocatoria (“Informe 3”). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto cuarto del orden del día de la Junta General Extraordinaria — ampliación de capital 
social mediante compensación de créditos por importe de 3.329.809,52€ que ostenta 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivados de la Tercera Emisión, y consiguiente 
modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al 

Consejo de Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por 

Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 

compensación de créditos propuesta bajo el punto cuarto del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 

el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo 
mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página web 

corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los Estatutos 
Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El presente aumento de capital social se realizaría mediante la compensación del 

derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el 

“Acreedor 2”) frente a la Sociedad, por un importe total de TRES MILLONES 

TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS 

CÉNTIMOS (3.329.809,52 €). Dicho crédito trae causa del vencimiento anticipado de 

la “Tercera Emisión de Obligaciones Convertibles de Parlem” y de la consiguiente 

reclamación de pago instada por el Acreedor 2, como consecuencia del 

incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la 

emisión, formalizada mediante Acta notarial de suscripción y desembolso de 

obligaciones convertibles en acciones otorgada el 20 de diciembre de 2022 ante el 

Notario de Barcelona D. Jaime Agustín Justribó, bajo el nº de protocolo 2.901. 

El crédito objeto de compensación se encuentra líquido, vencido y exigible a la fecha 

del presente informe. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor 2 referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo 
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ley española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de San Sebastián 

D. José Carlos Arnedo Ruiz, el día 13 de enero de 2021 con el número 43 de su 
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el número 
315. Tiene el N.I.F. número V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 

MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizaría mediante la emisión de 4.162.261 nuevas 

acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas 

por el Acreedor 2 en los términos que se indican a continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. suscribirá y desembolsará las 4.162.261 

nuevas acciones de la Sociedad mediante la compensación de su crédito, descrito en 
el apartado (i) anterior, frente a la Sociedad por importe de TRES MILLONES 

TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS 
CÉNTIMOS (3.329.809,52 €). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas en el punto cuarto del orden del 

día se realizaría por un importe total de CUARENTA Y UN MIL SEISCIENTOS VEINTIDÓS 

EUROS CON SESENTA Y UN CÉNTIMOS (41.622,61 €), correspondiente al valor nominal 

de las 4.162.261 nuevas acciones emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de 

emisión aproximada de SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo 

que representa una prima de emisión total de TRES MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA 

Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y UN CÉNTIMOS 

(3.288.186,91 €), de modo que el contravalor efectivo por cada acción de nueva 

emisión ascendería a la suma de 0,01€ en concepto de valor nominal y a 0,79€ 

aproximadamente en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado los Informes 1 y 2 relativos a 

los aumentos de capital por compensación de créditos correspondientes a los puntos 

segundo y tercero del orden del día de la convocatoria de Junta General 

Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en 

los Informes 1 y 2 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital 

social de la Sociedad quedaría fijado en la cifra de TRESCIENTOS OCHO MIL TREINTA 

Y SIETE EUROS CON VEINTICINCO CÉNTIMOS (308.037,25 €), dividido en TREINTA 

MILLONES OCHOCIENTAS TRES MIL SETECIENTAS VEINTICINCO (30.803.725) acciones, 

de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada una, pertenecientes a la 

misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones 

que las existentes y que están todas ellas representadas mediante anotaciones en 

cuenta. En el supuesto de que alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en 

los Informes 1 y/o 2 no resultara aprobada por la Junta General, el capital social 

resultante debería calcularse tomando como base exclusivamente los aumentos 

efectivamente acordados, debiendo modificarse en consecuencia el artículo 7 de los 

estatutos sociales conforme a la cifra que corresponda. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que, para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, al objeto 

de que pueda ser tenido en consideración en comparación con el precio de emisión 

de las nuevas acciones objeto de emisión propuesto por el accionista Global Portfolio 
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Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general 

remitido a la Sociedad. 

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a 

compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1 y 2 y se 

apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad 

quedaría fijado en TRESCIENTOS OCHO MIL TREINTA Y SIETE EUROS CON VEINTICINCO 

CÉNTIMOS (308.037,25 €), implicando la modificación del artículo 7 de los estatutos sociales 

vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaría a tener la siguiente redacción 

literal: 

“Artículo 7º.- El capital social se fija en la suma de 308.037,25 €, totalmente suscrito y 
desembolsado, dividido 30.803.725 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de 
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.” 

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1 y/o 2 
no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa 
redacción estatutaria deberían calcularse y adaptarse según lo expuesto en el apartado (iv) 
anterior 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 

con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 

emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 
compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 

el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 
compensar. 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 
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bienes y derechos objeto de la operación. 

 
Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 
 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

    
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  

 

 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos. 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  





 

24 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto quinto del orden del día de 
la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 7 
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de 

agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 4”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto quinto del orden del día de la Junta General Extraordinaria — ampliación de capital 
social mediante compensación de créditos por importe de 2.229.929,73€ que ostenta 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivados de la Cuarta Emisión, y consiguiente 
modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al 

Consejo de Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por 

Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 

compensación de créditos propuesta bajo el punto quinto del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 

el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo 
mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página web 

corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los Estatutos 
Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El presente aumento de capital social se realizaría mediante la compensación del 

derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el 

“Acreedor 2") frente a la Sociedad, por un importe total de DOS MILLONES 

DOSCIENTOS VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y 

TRES CÉNTIMOS (2.229.929,73 €). Dicho crédito trae causa del vencimiento anticipado 

de la "Cuarta Emisión de Obligaciones Convertibles de Parlem" y de la consiguiente 

reclamación de pago instada por el Acreedor 2, como consecuencia del 

incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la 

emisión, formalizada mediante escritura de emisión de obligaciones convertibles en 

acciones de la Sociedad otorgada el 2 de agosto de 2024 ante el Notario de Barcelona 

D. Jaime Agustín Justribó, bajo el nº de protocolo 1.682. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo 
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ley española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de San Sebastián 

D. José Carlos Arnedo Ruiz, el día 13 de enero de 2021 con el número 43 de su 
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el número 
315. Tiene el N.I.F. número V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 

MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizaría mediante la emisión de 2.787.412 nuevas 

acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 
EESS de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas por el Acreedor 

2 según se indica a continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. suscribirá y desembolsará 2.787.412 

acciones de la Sociedad mediante la compensación de su crédito, descrito en el 
apartado (i) anterior, frente a la Sociedad por importe de DOS MILLONES DOSCIENTOS 

VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y TRES CÉNTIMOS 
(2.229.929,73 €). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas se realizaría por un importe total 

de VEINTISIETE MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON DOCE CÉNTIMOS 

(27.874,12 €), correspondiente al valor nominal de las 2.787.412 nuevas acciones 

emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de emisión aproximada de SETENTA Y 

NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo que representa una prima de emisión 

total de DOS MILLONES DOSCIENTOS DOS MIL CINCUENTA Y CINCO EUROS CON SESENTA 

Y UN CÉNTIMOS (2.202.055,61 €), de modo que el contravalor efectivo por cada acción 

de nueva emisión ascendería a la suma de 0,01€ en concepto de valor nominal y a 

0,79€ aproximadamente en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado los Informes 1, 2 y 3 relativos a 

los aumentos de capital por compensación de créditos correspondientes a los puntos 

segundo, tercero y cuarto del orden del día de la convocatoria de Junta General 

Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en 

los Informes 1, 2 y 3 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el 

capital social de la Sociedad quedaría fijado en la cifra de TRESCIENTOS TREINTA Y 

CINCO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON TREINTA Y SIETE CÉNTIMOS (335.911,37 €), 

dividido en TREINTA Y TRES MILLONES QUINIENTAS NOVENTA Y UN MIL CIENTO TREINTA 

Y SIETE (33.591.137) acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada 

una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes y que están todas ellas representadas 

mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que alguna o todas las 

ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y/o 3 no resultara aprobada 

por la Junta General, el capital social resultante debería calcularse tomando como 

base exclusivamente los aumentos efectivamente acordados, debiendo modificarse 

en consecuencia el artículo 7 de los estatutos sociales conforme a la cifra que 

corresponda. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, para 

tenerlo en consideración en comparación con el precio de emisión de las nuevas 

acciones objeto de emisión, que propone el accionista Global Portfolio Investments, 
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S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general, enviado a la 

Sociedad.  

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos a 

compensar anteriormente descritos con los que constan en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y 3 y 

se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad 

quedaría fijado en TRESCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON 

TREINTA Y SIETE CÉNTIMOS (335.911,37 €), implicando la modificación del artículo 7 de los 

estatutos sociales vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaría a tener la 

siguiente redacción literal: 

“Artículo 7º.- El capital social se fija en la suma de TRESCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL 
NOVECIENTOS ONCE EUROS CON TREINTA Y SIETE CÉNTIMOS (335.911,37 €), totalmente 
suscrito y desembolsado, dividido 33.591.137 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada 
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.” 

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y/o 
3 no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa 
redacción estatutaria deberían calcularse y adaptarse según lo expuesto en el apartado (iv) 
anterior. 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 

que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables de conformidad 

con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 
emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 

compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 
el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 

compensar. 

6. Garantías 
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No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 

bienes y derechos objeto de la operación. 

 
Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

   
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  
 
 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos. 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto sexto del orden del día de 
la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 7 
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de 

agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 5”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto sexto del orden del día de la convocatoria de Junta General Extraordinaria —
ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.L. (“TNH”), derivados del “Revolving 
Facility Agreement”,  y consiguiente modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— 

cuya convocatoria fue solicitada al Consejo de Administración de la Sociedad mediante 

requerimiento notarial formulado por Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 

compensación de créditos propuesta bajo el punto sexto del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 

el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo 
mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página web 

corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los Estatutos 
Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El aumento de capital social que se proyecta se realizaría mediante la compensación 

de un derecho de crédito del que es titular The Nimo’s Holding, S.L. (el “Acreedor 

3”), por un importe total de SEIS MILLONES QUINIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS 

DIECISIETE CON OCHENTA CÉNTIMOS DE EURO (6.509.517,80 €), que ostenta el 

Acreedor 3 frente a la Sociedad, y que deriva del “Revolving Facility Agreement” 

suscrito por el Acreedor 3 y la Sociedad en fecha de 29 de noviembre de 2022. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

The Nimo’s Holding, S.L. sociedad de responsabilidad limitada, de nacionalidad 

española, con domicilio social en Calle Zuatzu, planta 7ª, local 1, Edificio Urola, 20018 
Donostia-San Sebastián (Guipúzcoa), España, y provista del N.I.F. número B65709552. 
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(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizará mediante la emisión de 8.136.897 nuevas 

acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 

EESS de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas por el Acreedor 
según se indica a continuación: 

The Nimo’s Holding, S.L. suscribirá y desembolsará 8.136.897 acciones de la Sociedad 
mediante la capitalización de su derecho de crédito frente a la Sociedad adquirido en 

virtud del Revolving Facility Agreement suscrito el 29 de noviembre de 2022 y novado 
en fecha de 2 de agosto de 2024 mediante escritura pública otorgada ante el Notario 

de Barcelona, D. Jaime Agustín Justribó por importe de SEIS MILLONES QUINIENTOS 
NUEVE MIL QUINIENTOS DIECISIETE CON OCHENTA CÉNTIMOS DE EURO (6.509.517,80 

€). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas se realizaría por un importe total 

de OCHENTA Y UN MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS CON NOVENTA Y SIETE 

CÉNTIMOS (81.368,97 €), correspondiente al valor nominal de las 8.136.897 nuevas 

acciones emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de emisión aproximada de 

SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo que representa una prima 

de emisión total de SEIS MILLONES CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MIL CIENTO 

CUARENTA Y OCHO EUROS CON OCHENTA Y TRES CÉNTIMOS (6.428.148,83 €), de modo 

que el contravalor efectivo por cada acción de nueva emisión ascendería a la suma de 

0,01€ en concepto de valor nominal y a 0,79€ en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado los Informes 1, 2, 3 y 4 relativos 

a los aumentos de capital por compensación de créditos correspondientes a los puntos 

segundo, tercero, cuarto y quinto del orden del día de la convocatoria de Junta 

General Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital 

recogidas en los Informes 1, 2, 3 y 4 y se apruebe igualmente el presente aumento de 

capital, el capital social de la Sociedad quedaría fijado en la cifra de CUATROCIENTOS 

DIECISIETE MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS CON TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS 

(417.280,34 €), dividido en CUARENTA Y UN MILLONES SETECIENTAS VEINTIOCHO MIL 

TREINTA Y CUATRO (41.728.034) acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor 

nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus 

titulares los mismos derechos y obligaciones que las existentes y que están todas ellas 

representadas mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que alguna o todas 

las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 y/o 4 no resultara 

aprobada por la Junta General, el capital social resultante debería calcularse 

tomando como base exclusivamente los aumentos efectivamente acordados, 

debiendo modificarse en consecuencia el artículo 7 de los estatutos sociales conforme 

a la cifra que corresponda. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, para 

tenerlo en consideración en comparación con el precio de emisión de las nuevas 

acciones objeto de emisión, que propone el accionista Global Portfolio Investments, 

S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general, enviado a la 

Sociedad.  

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 
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Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a 

compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 y 

4 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad 

quedaría fijado en CUATROCIENTOS DIECISIETE MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS CON 

TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (417.280,34 €), implicando la modificación del artículo 7 de 

los estatutos sociales vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaría a tener 

la siguiente redacción literal: 

“Artículo 7º.- El capital social se fija en la suma de CUATROCIENTOS DIECISIETE MIL 
DOSCIENTOS OCHENTA EUROS Y TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS DE EURO (417.280,34 €), 
totalmente suscrito y desembolsado, dividido 41.728.034 acciones, de 0,01 euros de valor 
nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social 
se encuentra íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones 
pertenecen a la misma clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y 
obligaciones.” 

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 
y/o 4 no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa 
redacción estatutaria debería calcularse y adaptarse según lo expuesto en el apartado (iv) 
anterior. 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 

queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 
con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 
emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 

compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 
el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 

compensar. 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 
bienes y derechos objeto de la operación. 
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Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

   
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  



 

38 

 

 

 

Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  

 
 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos. 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 

 
 





 

1 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt segon de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria, i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 1”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt segon de l’ordre del dia de la convocatòria 

de Junta General Extraordinària -augment de capital social mitjançant compensació de 
crèdits per un import de 2.312.747,34€ que ostenten Inveready Convertible Finance I, F.C.R. 

i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A, derivats de la Primera Emissió, i 
consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat- la convocatòria de la qual va 

ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat mitjançant requeriment notarial 

formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 

preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 
d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 

característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 
i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 

que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 
estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 

de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 
aplicable. 

 De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 
constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt segon de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00 
en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en segona 
convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació de 
l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb el 
que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

L’augment de capital social projectat en el punt segon de l’ordre del dia es duria a 

terme mitjançant la compensació d’un dret de crèdit del qual són titulars Inveready 

Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. 

(conjuntament, els “Creditors 1”), per un import total de DOS MILIONS TRES-CENTS 

DOTZE MIL SET-CENTS QUARANTA I SET EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS 

(2.312.747,34 €), que els Creditors 1 ostenten enfront de la Societat derivat del 

venciment anticipat i de la reclamació de pagament instada pels Creditors 1 per 

incompliment de les ràtios financeres previstes en els termes i condicions de l’emissió 

d’obligacions convertibles en accions subscrites per Inveready Convertible Finance I, 

F.C.R i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., en virtut de l’escriptura 

d’emissió d’obligacions de la Societat en data de 15 de juliol 2021 sota la denominació 

de “Primera Emissió d’Obligacions Convertibles de Parlem” atorgada davant el notari 

de Barcelona Sr. Antonio Rosselló Mestre amb el núm. de protocol 2.144. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat dels Creditors 

Les dades identificatives dels Creditors 1 esmentats en el paràgraf (i) anterior es 
detallen a continuació: 
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Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 

conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 
el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, el dia 12 de maig de 2017 amb el 

número 1.126 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 
de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 23 de juliol de 2017 amb 

el número 218. Té el NIF número V-67025965, i la seva societat gestora és INVEREADY 
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., societat anònima de 
nacionalitat espanyola, constituïda mitjançant escriptura autoritzada el 10 d’octubre 

de 2017 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, amb el número 

2.243 del seu protocol, inscrita en el Registre Administratiu de la Comissió Nacional 
del Mercat de Valors (CNMV) per a societats de capital de risc amb el número 260. Té 

el NIF A-87934501 i codi d’identificador d’entitat jurídica (LEI): 
9598003C8492TKMDX860.  

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es duria a terme mitjançant l’emissió de 2.890.934 noves 

accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 

Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pels 
Creditors 1 en els termes que s’indiquen a continuació: 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, 
S.C.R., S.A. subscriuran i desemborsaran en règim de copropietat les 2.890.934 noves 

accions de la Societat mitjançant la compensació del seu crèdit enfront de la Societat 
per un import de DOS MILIONS TRES-CENTS DOTZE MIL SET-CENTS QUARANTA I SET 

EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS (2.312.747,34 €), derivat de l’escriptura 
d’emissió d’obligacions de la Societat de data 15 de juliol de 2021, sota la 

denominació de “Primera Emissió d’Obligacions Convertibles de Parlem”, atorgada 

davant el notari de Barcelona, el Sr. Antonio Rosselló Mestre amb el núm. de protocol 
2.144. 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes en el punt segon de l’ordre del dia es 

duria a terme per un import total de VINT-I-VUIT MIL NOU-CENTS NOU EUROS AMB 

TRENTA I QUATRE CÈNTIMS (28.909,34 €), corresponent al valor nominal de les 

2.890.934 noves accions emeses a 0,01 € per acció, amb una prima d’emissió 

aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa 

una prima d’emissió total de DOS MILIONS DOS-CENTS VUITANTA I TRES MIL VUIT-

CENTS TRENTA I VUIT EUROS (2.283.838,00 €), de manera que el contravalor efectiu 

per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € en concepte de valor 

nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima d’emissió. 

Com a resultat d’aquest augment de capital social, el capital social de la Societat 

quedaria fixat en la xifra de DOS-CENTS VINT-I-SET MIL CINC-CENTS SEIXANTA I SIS 

EUROS AMB VUITANTA I SET CÈNTIMS (227.566,87 €), dividit en VINT-I-DOS MILIONS 

SET-CENTES CINQUANTA I SIS MIL SIS-CENTES VUITANTA I SET (22.756.687) accions, de 

0,01 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que 

confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i que 

estan totes representades mitjançant anotacions en compte. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que, per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 
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d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, a 

fi que pugui ser tingut en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les 

noves accions objecte d’emissió proposat per l’accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general 

tramès a la Societat. 

(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives al crèdit que s’ha 

de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

L’augment de capital, en cas que sigui aprovat per la Junta General d’Accionistes, 

comportarà la modificació de l’article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al capital social, 

que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“ARTICLE 7è.- El capital social es fixa en la suma de 227.566,87 €, totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 22.756.687 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 

accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 

dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 
hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 

conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 

com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 
dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 
drets objecte de l’operació. 

I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 
Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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[A CONTINUACIÓ SEGUEIXEN LES SIGNATURES] 

Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  
  



    

 

 

 

LBL RESTRUCTURING, S.L.P, con domicilio social en Barcelona, en la Avda. Josep Tarradellas, 123-

127, planta 5º, puerta B y número de identificación fiscal B66271388 presta su consentimiento 

para que este documento sea incorporado a los informes del Consejo de Administración, a la 

documentación puesta a disposición de los accionistas con ocasión de la Junta General 

Extraordinaria, incluida su publicación en la página web corporativa, y en su caso, a las escrituras 

públicas de ampliación de capital que se otorguen en ejecución de los acuerdos adoptados. 

 

RESUMEN DE INFORME DE VALORACIÓN DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES EMITIDO EL 07/07/2026 (REF. V26015) 

 

 

El presente documento constituye un resumen del informe de valoración emitido por LBL 

RESTRUCTURING, S.L.P.  en fecha 07/07/2026 y referencia V26015, y recoge sus conclusiones sin 

alterar su contenido.  

 

Hemos recibido el encargo de elaborar un informe de valoración de PARLEM TELECOM 

COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES referido al 31 de 

diciembre de 2025, para una eventual operación corporativa de recapitalización para reforzar 

la situación financiera. Nuestro informe no pretende ser la única base para la toma de decisiones 

de los potenciales interesados en conocer el valor de la sociedad. 

 

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

(Grupo PARLEM) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus operaciones 

en el sector de las telecomunicaciones.  

 

La sociedad dominante del Grupo es la mercantil PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. (PARLEM TELECOM), constituida en el año 2012 y cuyo objeto social 

consiste en la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo servicios de asistencia 

telefónica y cualquier otro servicio de comunicaciones electrónicas, así como el 

establecimiento y explotación de cualquier tipo de red de comunicaciones electrónicas.   

 

Esta valoración se fundamenta en los datos contenidos en las cuentas anuales auditadas 

individuales y consolidadas de PARLEM TELECOM del ejercicio 2025, así como en el Business Plan 

ajustado del Grupo PARLEM de 2026 a 2031, facilitado por la dirección de la PARLEM TELECOM.    

 

La valoración del Grupo se ha realizado conforme al método del a) Descuento de Flujos de Caja 

(DCF), actualizando a valor presente los flujos libres de caja que se espera que genere la 

sociedad a perpetuidad. Y adicionalmente, para matizar el valor obtenido por el DCF, se ha 

calculado el valor del Grupo utilizando el b) Método en función de múltiplos de compañías 

cotizadas comparables sobre Ebitda de compañías del mismo sector.  

 

A) VALORACIÓN POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA 
 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante la aplicación del método de 

descuento de flujos de caja sobre un periodo explícito de proyección de seis años, una tasa de 

crecimiento a perpetuidad del 1,5%, una tasa de descuento Wacc del 9,8% y una posición 

financiera neta de 34.505 mil euros, asciende a 34.478 miles de euros, equivalente a 1,74 euros 

por acción. 

 

 



    

 

 

 

 
 

Resumen valoración por DCF (importes en miles de euros) 
31/12/2025  

Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,5% 

WACC 9,8% 

    

Valor actual neto de los flujos libres de caja proyectados a 6 años 18.155 

Valor actual neto del valor terminal 50.828 

Enterprise value del Grupo 68.983 

Deuda financiera neta (34.505) 

Equity value 100% 34.478 
  

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 1,74 

 

B) VALORACIÓN POR MÉTODO DE MÚLTIPLES DE EBITDA 

 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante el método de múltiplos de Ebitda 

sectoriales, aplicados sobre el Ebitda medio previsto para los próximos seis años y descontada 

la deuda financiera neta, arroja una cifra de 18.178 mil euros, equivalente a un valor por acción 

de 0,92 euros.  

 
Resumen valoración por MULTIPLES (importes en miles de euros) 31/12/2025 

EBITDA promedio 2026-2031 6.588 

Mediana Múltiplos sector 7,997 

Enterprise Value del Grupo 52.683 

Deuda financiera neta  (34.505) 

Equity value 100% 18.178 

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 0,92 

 

CONCLUSIÓN 

En base a nuestra opinión profesional la valoración de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31.12.2025 arroja un rango de valor 

de entre 18.178 y 34.478 mil euros, siendo el valor medio ponderado central de 26.328 mil euros, 

equivalente a 1,33 euros por acción.  

La presente valoración se ha realizado bajo la hipótesis de empresa en funcionamiento. En 

consecuencia, sus conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminación del proceso 

de recapitalización en curso o, en su defecto, a un acuerdo con los acreedores cuyos créditos 

han vencido anticipadamente, que permita restablecer el equilibrio patrimonial y la viabilidad 

del Grupo a corto y medio plazo. Se hace constar asimismo que la valoración no incorpora los 

efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la Junta General: tanto la deuda financiera 

neta deducida como el número de acciones consideradas son los existentes a 31 de diciembre 

de 2025. 

Esta valoración está sujeta a las siguientes advertencias y condicionantes:  

▪ El 74% del valor por descuento de flujos de caja procede del valor terminal, lo que indica 

que en los próximos 6 años el grupo obtendrá cash flows muy reducidos, por lo que en 

términos financieros se trata más de una valoración por oportunidades de crecimiento 

que de rentabilidad actual. 

▪ Asimismo, cuanto mayor participación en la distribución de valor por DFC tenga el valor 

terminal, más sensible es la valoración al wacc, estimación sobre el coste medio 



    

 

 

 

ponderado de los fondos que puede cambiar a lo largo del periodo proyectado en base 

a la evolución de las diferentes variables financieras que lo componen.  

▪ Cuanto mayor es la diferencia entre la valoración por descuento de flujos y el valor por 

múltiplos de transacciones, más incertidumbre arroja la valoración. 

 

▪ Los análisis, opiniones y conclusiones están limitados al encargo recibido y son emitidos 

con imparcialidad y sin prejuicios. La información suministrada ha sido obtenida de la 

propia compañía, básicamente de fuentes de acceso público y registros internos donde 

se reflejan todos los ingresos y gastos de la sociedad. Hemos basado nuestras 

conclusiones en la exactitud de la misma y, por tanto, de ponerse de relieve otros hechos 

o documentación adicional, podrían verse afectadas las conclusiones del presente 

informe de valoración. 

 

▪ Nuestro trabajo se ha basado en la información proporcionada por la Dirección, 

integrada principalmente por las cuentas anuales consolidadas auditadas de los últimos 

ejercicios, el Business Plan del grupo en los ejercicios 2026 a 2031. Cabe señalar que el 

alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la 

información recibida por la compañía sino su razonabilidad, de acuerdo con la 

trayectoria histórica y las previsiones de crecimiento, no constituyendo el mismo una 

auditoría de dicha información.  

 

▪ Los resultados de esta valoración están sujetos a la consecución de la estructura 

estimada de ingresos y gastos prevista por la Sociedad en el Business Plan para los 

próximos 6 ejercicios, así como de las hipótesis operativas y financieras adicionales. 

 

▪ Igualmente, debido el carácter incierto que tiene cualquier información basada en 

expectativas, podrían producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los 

reales que, eventualmente, pudieran ser significativos e incidir en las conclusiones de este 

informe. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna que de ello se derive. 

Las diferencias entre los resultados reales y los esperados pueden ser materiales, y el logro 

de los resultados esperados depende de las acciones, planes y presupuestos de la 

Compañía, así como de variables del mercado exógenas a la misma.  

 

▪ Este informe no es una tasación de los activos de la empresa, cuyo valor se ha 

considerado de forma implícita en el ejercicio de valoración como medios para generar 

los ingresos de la empresa. El valor de dichos activos así contemplados se supone, en 

realidad, superior al de su mero precio de tasación para una venta.  

 

▪ No se tiene constancia de la existencia de litigios y/o contingencias que pudieran afectar 

de forma significativa al resultado de esta valoración.  

 

▪ Se hace constar que la valoración se ha efectuado bajo el criterio de empresa en 

funcionamiento, aunque éste ha sido matizado por el informe de auditoría, 

incertidumbre que entendemos se superaría de alcanzarse un acuerdo con los 

acreedores cuyos créditos han vencido anticipadamente.  

 

 

El presente documento se firma en Barcelona a 7/7/2026 

Fdo, Juan Lloret Villota 
Economista 

Fdo, Raul Lorente Sibina 
Economista-Auditor 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 
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Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt tercer de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 2”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt tercer de l’ordre del dia de la Junta 

General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de crèdits per 
un import de 3.107.822,22 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivats 

de la Segona Emissió, i consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat— la 
convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat 

mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

 De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 
constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt tercer de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00, 
en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en segona 
convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació de 
l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb el 
que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjançant la compensació del dret 

de crèdit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2”) 

enfront de la Societat per un import total de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS 

VINT-I-DOS EUROS AMB VINT-I-DOS CÈNTIMS (3.107.822,22 €), derivat del venciment 

anticipat del crèdit i de la consegüent reclamació de pagament instada pel Creditor 

2 com conseqüència del incompliment de les ràtios financeres previstes en els termes 

i condicions de la “Segona Emissió d’Obligacions Convertibles de Parlem”, 

formalitzada mitjançant acta notarial de subscripció i desemborsament atorgada el 

20 de desembre de 2022 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, 

amb el núm. de protocol 2.899. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor 2 esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen 
a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 

conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 
el notari de San Sebastián Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb 

el número 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 
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de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb 

el número 315. Té el NIF número V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY 
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

El present augment de capital social es durà a terme mitjançant la emissió de 

3.884.777 noves accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, 
pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos 

drets i obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels 

Estatuts Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades 
pel Creditor 2 tal com s’indica a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., subscriurà i desemborsarà 3.884.777 
accions de la Societat mitjançant la capitalització del seu crèdit, descrit a l’apartat 

(i) anterior, per un import de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS VINT-I-DOS 
EUROS AMB VINT-I-DOS CÈNTIMS (3.107.822,22 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes en el punt tercer de l’ordre del dia es 

duria a terme per un import total de TRENTA I VUIT MIL VUIT-CENTS QUARANTA I SET 

EUROS AMB SETANTA I SET CÈNTIMS (38.847,77 €), corresponent al valor nominal de 

les 3.884.777 noves accions emeses a 0,01 € per acció, amb una prima d’emissió 

aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa 

una prima d’emissió total de TRES MILIONS SEIXANTA I VUIT MIL NOU-CENTS SETANTA 

I QUATRE EUROS AMB QUARANTA I CINC CÈNTIMS (3.068.974,45 €), de manera que el 

contravalor efectiu per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € en 

concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima 

d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat un informe anterior relatiu a 

l'augment de capital per compensació de crèdits corresponent al punt segon de l’ordre 

del dia de la convocatòria de Junta General Extraordinària (l'"Informe 1”). En cas que 

s’aprovi l’augment de capital esmentat recollit en l'Informe 1 i que s’aprovi igualment 

aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en la xifra 

de DOS-CENTS SEIXANTA I SIS MIL QUATRE-CENTS CATORZE EUROS AMB SEIXANTA I 

QUATRE CÈNTIMS (266.414,64   €), dividit en VINT-I-SIS MILIONS SIS-CENTES QUARANTA 

I UN MIL QUATRE-CENTES SEIXANTA I QUATRE (26.641.464) accions, d’UN CÈNTIM 

D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i 

que confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i 

que estan totes representades mitjançant anotacions en compte. En el supòsit que 

l'augment de capital al qual es refereix l'Informe 1 no fos aprovat per la Junta General, 

la xifra del capital social resultant es determinaria prenent com a base exclusivament 

l’augment de capital d’aquest acord, i, en conseqüència, s’hauria d’ajustar la xifra 

de capital social indicada anteriorment. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que, per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, a 

fi que pugui ser tingut en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les 

noves accions objecte d’emissió proposat per l’accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general 

tramès a la Societat. 
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(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives als crèdits que s’han 

de compensar descrits anteriorment amb els que consten en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovi l'augment de capital recollit en l'Informe 1 i que s’aprovi igualment 

aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en 266.414,64 €, 

cosa que comportaria la modificació de l'article 7 dels estatuts socials vigents d’acord amb 

la redacció que es transcriu a continuació: 

“ARTICLE 7è.- El capital social es fixa en la suma de 266.414,64 €, totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 26.641.464 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions. 

No obstant això, en el supòsit que la Junta General no aprovés l'augment de capital al qual 
es refereix l'Informe 1, la xifra del capital social i la redacció corresponent de l’article 
estatutari s’haurien de determinar i adaptar de conformitat amb el que preveu l’apartat (iv) 
anterior. 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 

accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 

hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 

conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 
com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 

dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 

drets objecte de l’operació. 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  
 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 
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Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt quart de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 3”). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt quart de l’ordre del dia de la Junta 

General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de crèdits per 
un import de 3.329.809,52 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R. derivats 

de la Tercera Emissió i consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat— la 
convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat 

mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 

constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt quart de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 

junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00 
hores, en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en 

segona convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació 

de l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb 
el que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjançant la compensació del dret 

de crèdit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2”) 

enfront de la Societat, per un import total de TRES MILIONS TRES-CENTS VINT-I-NOU 

MIL VUIT-CENTS NOU EUROS AMB CINQUANTA I DOS CÈNTIMS (3.329.809,52 €). Aquest 

crèdit deriva del venciment anticipat de la “Tercera Emissió d’Obligacions 

Convertibles de Parlem” i de la consegüent reclamació de pagament instada pel 

Creditor 2, com a conseqüència de l’incompliment de les ràtios financeres previstes 

en els termes i les condicions de l’emissió, formalitzada mitjançant acta notarial de 

subscripció i desemborsament d’obligacions convertibles en accions atorgada el 20 de 

desembre de 2022 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, amb el 

núm. de protocol 2.901. 

El crèdit objecte de compensació és líquid, vençut i exigible en la data d’aquest 

informe. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor 2 esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen 
a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 
conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 

el notari de San Sebastián Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb 
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el número 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 

de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb 
el número 315. Té el NIF número V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY 

ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es duria a terme mitjançant l’emissió de 4.162.261 noves 
accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 

obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel 

Creditor 2 en els termes que s’indiquen a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. subscriurà i desemborsarà les 4.162.261 

noves accions de la Societat mitjançant la compensació del seu crèdit, descrit a 
l’apartat (i) anterior, enfront de la Societat per un import de TRES MILIONS TRES-

CENTS VINT-I-NOU MIL VUIT-CENTS NOU EUROS AMB CINQUANTA I DOS CÈNTIMS 
(3.329.809,52 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes en el punt quart de l’ordre del dia es 

duria a terme per un import total de QUARANTA I un MIL SIS-CENTS VINT-I-DOS EUROS 

AMB SEIXANTA I UN CÈNTIMS (41.622,61 €), corresponent al valor nominal de les 

4.162.261 noves accions emeses a 0,01 € per acció, amb una prima d’emissió 

aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa 

una prima d’emissió total de TRES MILIONS DOS-CENTS VUITANTA I VUIT MIL CENT 

VUITANTA I SIS EUROS AMB NORANTA I UN CÈNTIMS (3.288.186,91 €), de manera que 

el contravalor efectiu per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € 

en concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima 

d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat els Informes 1 i 2 relatius als 

augments de capital per compensació de crèdits corresponents als punts segon i tercer 

de l’ordre del dia de la convocatòria de Junta General Extraordinària. En cas que 

s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1 i 2 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat 

en la xifra de TRES-CENTS VUIT MIL TRENTA I SET EUROS AMB VINT-I-CINC CÈNTIMS 

(308.037,25 €), dividit en TRENTA MILIONS VUIT-CENTES TRES MIL SET-CENTES VINT-

I-CINC (30.803.725) accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal 

cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars 

els mateixos drets i obligacions que les existents i que estan totes representades 

mitjançant anotacions en compte. En el supòsit que algun o tots els augments de 

capital recollits en els Informes 1 i/o 2 no fos aprovada per la Junta General, el capital 

social resultant s’hauria de calcular prenent com a base exclusivament els augments 

efectivament acordats, i, en conseqüència, s’hauria de modificar l’article 7 dels 

estatuts socials d’acord amb la xifra que correspongui. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que, per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, a 

fi que pugui ser tingut en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les 

noves accions objecte d’emissió proposat per l’accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general 

tramès a la Societat. 
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(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives al crèdit que s’ha 

de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1 i 2 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en TRES-

CENTS VUIT MIL TRENTA I SET EUROS AMB VINT-I-CINC CÈNTIMS (308.037,25 €), cosa que 

comportaria la modificació del article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al capital social, 

que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“Article 7è.- El capital social es fixa en la suma de 308.037,25 €, totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 30.803.725 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

No obstant això, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1 i/o 2 no 
fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redacció estatutària 
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a l’apartat (iv) 
anterior 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 
accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 

dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 
hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 

conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 
com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 

dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 
drets objecte de l’operació 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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Membres del Consell d’Administració: 
 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 
 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  

 

 

 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 
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Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt cinquè de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 4”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026



 

23 

 

1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt cinquè de l’ordre del dia de la Junta 

General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de crèdits per 
un import de 2.229.929,73 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivats 

de la Quarta Emissió, i consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat— la 
convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat 

mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 

constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt cinquè de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de 

la junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026, a les 
11:00 hores, en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, 

en segona convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la 

publicació de l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de 
conformitat amb el que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjançant la compensació del dret 

de crèdit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2") 

enfront de la Societat, per un import total de DOS MILIONS DOS-CENTS VINT-I-NOU 

MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA I TRES CÈNTIMS (2.229.929,73 €). 

Aquest crèdit deriva del venciment anticipat de la "Quarta Emissió d’Obligacions 

Convertibles de Parlem" i de la consegüent reclamació de pagament instada pel 

Creditor 2, com a conseqüència de l’incompliment de les ràtios financeres previstes 

en els termes i les condicions de l’emissió, formalitzada mitjançant escriptura 

d’emissió d’obligacions convertibles en accions de la Societat atorgada el 2 d’agost 

de 2024 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, amb el núm. de 

protocol 1.682. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen a 
continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 
conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 

el notari de San Sebastián Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb 
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el número 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 

de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb 
el número 315. Té el NIF número V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY 

ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es duria a terme mitjançant l’emissió de 2.787.412 noves 
accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 

obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel 

Creditor 2 tal com s’indica a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. subscriurà i desemborsarà 2.787.412 

accions de la Societat mitjançant la compensació del seu crèdit, descrit a l’apartat 
(i) anterior, enfront de la Societat per un import de DOS MILIONS DOS-CENTS VINT-

I-NOU MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA I TRES CÈNTIMS 
(2.229.929,73 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes es duria a terme per un import total de 

VINT-I-SET MIL VUIT-CENTS SETANTA I QUATRE EUROS AMB DOTZE CÈNTIMS (27.874,12 

€), corresponent al valor nominal de les 2.787.412 noves accions emeses a 0,01 € per 

acció, amb una prima d’emissió aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 

€) per acció, fet que representa una prima d’emissió total de DOS MILIONS DOS-CENTS 

DOS MIL CINQUANTA I CINC EUROS AMB SEIXANTA I UN CÈNTIMS (2.202.055,61 €), de 

manera que el contravalor efectiu per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma 

de 0,01 € en concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de 

prima d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat els Informes 1, 2 i 3 relatius als 

augments de capital per compensació de crèdits corresponents als punts segon, tercer 

i quart de l’ordre del dia de la convocatòria de Junta General Extraordinària. En cas 

que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i 3 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat 

en la xifra de TRES-CENTS TRENTA I CINC MIL NOU-CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA I 

SET CÈNTIMS (335.911,37 €), dividit en TRENTA I TRES MILIONS CINC-CENTES NORANTA 

I un MIL CENT TRENTA I SET (33.591.137) accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de 

valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que confereixen als 

seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i que estan totes 

representades mitjançant anotacions en compte. En el supòsit que algun o tots els 

augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i/o 3 no fos aprovada per la Junta 

General, el capital social resultant s’hauria de calcular prenent com a base 

exclusivament els augments efectivament acordats, i, en conseqüència, s’hauria de 

modificar l’article 7 dels estatuts socials d’acord amb la xifra que correspongui. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, 

per tenir-lo en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les noves accions 

objecte d’emissió, que proposa l’accionista Global Portfolio Investments, S.L. en el 

requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general tramès a la Societat.  

 



 

25 

 

(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives als crèdits que s’han 

de compensar descrits anteriorment amb els que consten en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i 3 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en TRES-

CENTS TRENTA I CINC MIL NOU-CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA I SET CÈNTIMS (335.911,37 

€), cosa que comportaria la modificació del article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al 

capital social, que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“Article 7è.- El capital social es fixa en la suma de TRES-CENTS TRENTA I CINC MIL NOU-
CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA I SET CÈNTIMS (335.911,37 €), totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 33.591.137 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

No obstant això, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i/o 3 
no fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redacció estatutària 
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a l’apartat (iv) 
anterior. 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 

accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 

hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 
conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 

com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 

dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 

drets objecte de l’operació. 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 
 

  

ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  
 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 

 

 

 

 

 

 

 
  





 

29 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt sisè de l’ordre del dia de la convocatòria de 

Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 5”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt sisè de l’ordre del dia de la convocatòria 

de Junta General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de 
crèdits per un import de 6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.L. (“TNH”) i 

derivats del “Revolving Facility Agreement” i consegüent modificació dels estatuts socials 
de la Societat— la convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de 

la Societat mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 

constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt sisè de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 

junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026, a les 11:00 
hores, en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en 

segona convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació 

de l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb 
el que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

L’augment de capital social projectat es duria a terme mitjançant la compensació 

d'un dret de crèdit del qual és titular The Nimo’s Holding, S.L. (el “Creditor 3”), per 

un import total de SIS MILIONS CINC-CENTS NOU MIL CINC-CENTS DISSET AMB 

VUITANTA CÈNTIMS D’EURO (6.509.517,80 €), que el Creditor 3 ostenta enfront de la 

Societat, i que deriva del “Revolving Facility Agreement” subscrit pel Creditor 3 i la 

Societat en data de 29 de novembre de 2022. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen 
a continuació: 

The Nimo’s Holding, S.L. societat de responsabilitat limitada, de nacionalitat 
espanyola, amb domicili social a Calle Zuatzu, planta 7ª, local 1, Edificio Urola, 

20018 Donostia-San Sebastián (Guipúzcoa), España, i proveïda del NIF número 

B65709552. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es durà a terme mitjançant l’emissió de 8.136.897 noves 
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accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 

Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel 
Creditor tal com s’indica a continuació: 

The Nimo’s Holding, S.L. subscriurà i desemborsarà 8.136.897 accions de la Societat 
mitjançant la capitalització del seu dret de crèdit enfront de la Societat adquirit en 

virtut del Revolving Facility Agreement subscrit el 29 de novembre de 2022 i novat en 
data 2 d’agost de 2024 mitjançant escriptura pública atorgada davant el notari de 

Barcelona, Sr. Jaime Agustín Justribó per un import de SIS MILIONS CINC-CENTS NOU 
MIL CINC-CENTS DISSET AMB VUITANTA CÈNTIMS D’EURO (6.509.517,80 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes es duria a terme per un import total de 

VUITANTA I un MIL TRES-CENTS SEIXANTA I VUIT EUROS AMB NORANTA I SET CÈNTIMS 

(81.368,97 €), corresponent al valor nominal de les 8.136.897 noves accions emeses a 

0,01 € per acció, amb una prima d’emissió aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS 

D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa una prima d’emissió total de SIS 

MILIONS QUATRE-CENTS VINT-I-VUIT MIL CENT QUARANTA I VUIT EUROS AMB VUITANTA 

I TRES CÈNTIMS (6.428.148,83 €), de manera que el contravalor efectiu per cada acció 

de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € en concepte de valor nominal i a 0,79 

€ en concepte de prima d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat els Informes 1, 2, 3 i 4 relatius als 

augments de capital per compensació de crèdits corresponents als punts segon, 

tercer, quart i cinquè de l’ordre del dia de la convocatòria de Junta General 

Extraordinària. En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 

1, 2, 3 i 4 i que s’aprovi igualment aquest augment de capital, el capital social de la 

Societat quedaria fixat en la xifra de QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS VUITANTA 

EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS (417.280,34 €), dividit en QUARANTA I un 

MILIONS SET-CENTES VINT-I-VUIT MIL TRENTA I QUATRE (41.728.034) accions, d’UN 

CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe 

i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les 

existents i que estan totes representades mitjançant anotacions en compte. En el 

supòsit que algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i/o 4 

no fos aprovada per la Junta General, el capital social resultant s’hauria de calcular 

prenent com a base exclusivament els augments efectivament acordats, i, en 

conseqüència, s’hauria de modificar l’article 7 dels estatuts socials d’acord amb la 

xifra que correspongui. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, 

per tenir-lo en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les noves accions 

objecte d’emissió, que proposa l’accionista Global Portfolio Investments, S.L. en el 

requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general tramès a la Societat.  

(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives al crèdit que s’ha 

de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 
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2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i 4 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en 

QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS VUITANTA EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS 

(417.280,34 €), cosa que comportaria la modificació del article 7 dels estatuts socials 

vigents, relatiu al capital social, que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“Article 7è.- El capital social es fixa en la suma de QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS 
VUITANTA EUROS I TRENTA I QUATRE CÈNTIMS D’EURO (417.280,34 €), totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 41.728.034 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

No obstant això, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i/o 
4 no fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redacció estatutària 
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a l’apartat (iv) 
anterior. 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 
accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 

al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 

hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 
conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 

com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 
dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 
drets objecte de l’operació. 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 

 

 

[A CONTINUACIÓ SEGUEIXEN LES SIGNATURES] 
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Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 
 

 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.    Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  

 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 

 
 






