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Septiembre 2026

El presente Documento de Ampliacion (el “Documento de Ampliacién” o “Documento” o “DA”)
ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la Circular 1/2026,
de 18 de marzo de 2026, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital
de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de
BME MTF Equity (en adelante, “Circular 1/2026”) y se ha preparado con ocasién de la
incorporacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “BME Growth” o
el “Mercado”) de los valores de nueva emisidn objeto de las ampliaciones de capital.

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que
asumen un riesgo mayor que el que supone la inversidén en empresas que cotizan en la Bolsa. La
inversién en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado
de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente
Documento de Ampliacién con anterioridad a cualquier decisién de inversién relativa a las
acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) han aprobado o efectuado ningln tipo de verificacién o comprobacion en relacion
con el contenido del Documento de Ampliacidn. La responsabilidad de la informacién publicada
corresponde, al menos, a PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. y sus
administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacién es completa, consistente y
comprensible.
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NORGESTION, S.A. (en adelante, “NORGESTION") con domicilio social en Avenida de la Libertad
17, 4. 20004 San Sebastian y provista del C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en
BME Growth, actuando en tal condicion respecto de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A., entidad que ha solicitado la incorporacidn de las acciones de nueva
emisién objeto de la ampliacion de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular de
BME Growth 3/2026, de 27 de abril, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion
BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “Circular 3/2026").

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”, “Parlem”, la “Compaiiia”, o la
“Emisora”) en la preparacion del Documento de Ampliacidn exigido por la Circular 1/2026.

Segundo. Que ha revisado la informacion que PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion cumple con la normativa y con las
exigencias de contenido, precisidén y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni
induce a confusién a los inversores.
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2.4.4 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra
parte del Documento de Ampliacién y cuando el emisor haya publicado indicadores clave de
resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el Documento de
Ampliacién, debera incluirse en este una descripcién de los indicadores clave de resultados
del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la informacién financiera histdrica. Los
indicadores clave de resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los
indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, debera indicarse
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1. INCORPORACION DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

1.1 Mencién a la existencia del Documento Informativo de Incorporacién al Mercado y/u
otros documentos registrados y publicados que se encuentren disponibles en las paginas
webs de la entidad emisora y del Mercado.

La Sociedad prepard, con ocasidn de la incorporacidn de sus acciones a BME Growth, que tuvo
lugar en junio del 2021, el correspondiente Documento Informativo de Incorporacién al

Mercado (en adelante, “DIIM”) de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la
Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion
y exclusion de negociacion de BME Growth de BME MTF Equity (conforme la misma ha sido
sustituida por la Circular 2/2026, de 27 de abril, la “Circular 2/2026").

Con ocasion de la ampliacion de capital dineraria llevada a cabo por la Sociedad en marzo y junio
de 2024 se publicé el correspondiente Documento de Ampliacién Completo (en adelante,

“DAC”) en mayo de 2024 en las paginas web de BME Growth y de la Sociedad.

El DIIM y el documento de ampliacién de capital se pueden consultar en la pagina web de la
Sociedad (www.parlem.com), asi como en la pagina web de BME Growth (www.bmegrowth.es),

donde, ademas, se puede encontrar la Informacién Financiera, Informacidn Privilegiada y Otra
Informacién Relevante publicada relativa a la Sociedad y a su negocio.

Ambas paginas webs, en cumplimiento de lo previsto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre
informacidn a suministrar por empresas incorporadas a negociacidon en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity (conforme la misma ha sido modificada por la Circular 2/2022, de
22 de julio, la “Circular 2/2022"), recogen todos los documentos publicos que se han aportado
al Mercado desde la incorporacidn de las acciones de la Sociedad.

1.2 Persona o personas, que deberan tener la condicidon de administrador, responsables de la
informacidn contenida en el Documento. Declaracién por su parte de que la misma, segun
su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omision
relevante.

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad (en adelante, el “Consejo de
la Sociedad” o “Consejo”“), esto es, D. Ernest Pérez-Mas, Dfia. Carme Hortala Vallvé, D. Albert
Buxadé Herrera, ONA Capital Privat SCR, S.A. (representada por D. Oriol Lobo Baquer), Diia. Sara
Secall Ruiz, D. Aniol Brosa Muela, Dfia. Sara Sanz Achiaga, D. Roger Piqué Pijuan, Diia. Silvia
Martinez Losas y Diia. Eulalia Oms Casanovas y en virtud del acuerdo del Consejo de la Sociedad
adoptado en fecha 31 de agosto de 2026 publicado como Informacién Privilegiada el 31 de
agosto de 2026 al amparo de la facultad otorgada por la Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de agosto de 2026 asumen la responsabilidad por el
contenido del presente Documento de Ampliacién, cuyo formato se ajusta al Anexo de la
mencionada Circular 1/2026.
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Todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, en nombre y representacién
de la Sociedad, en su condicién de miembros del Consejo de Administracién y como
responsables del DA, declaran que la informaciéon contenida en el mismo es, segln su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omisién relevante.
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2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO DE

2.1

INCORPORACION

Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como
consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emisién, desglosados en cada
uno de los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene
conocimiento de que los fondos previstos no seran suficientes para todos los usos
propuestos, se declarara la cantidad y las fuentes de los demds fondos necesarios.

El 7 de agosto de 2026, la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en adelante, “Junta”) de

la Sociedad acordd, entre otros, los siguientes acuerdos:

Ampliaciéon de capital social mediante compensacién de créditos por importe de
2.312.747,34€ que ostentan Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready
Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. (en adelante, “Primera Emision”).

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantia de 28.909,34 €,
quedando fijado en la cuantia de 227.566,87 € mediante la emisidn de 2.890.934
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,01 € de valor nominal
cada una de ellas, con una prima global de emisién de 2.283.838 €, y con una prima por
accion correspondiente a aproximadamente 0,79 €, con los mismos derechos que las
acciones ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emisidn de las nuevas acciones
objeto de emision asciende a 2.312.747,34 €.

Ampliacion de capital social mediante compensacién de créditos por importe de
3.107.822,22 € que ostenta Inveready Convertible Finance I, F.C.R. (en adelante,
“Segunda Emisién”).

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, en la cuantia de 38.847,77€,
quedando fijado, en consecuencia, en la cuantia de 266.414,64 €, mediante la emisién
de 3.884.777 acciones, de 0,01 € de valor nominal cada una de ellas, con una prima
global de emision de 3.068.974,45 €, y con la prima por accidon de aproximadamente
0,79 €, con los mismos derechos que las acciones ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emisidn de las nuevas acciones
emitidas asciende a 3.107.822,22 €,

Ampliacion de capital social mediante compensacién de créditos por importe de
3.329.809,52 € que ostenta Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., (en adelante,
“Tercera Emision”).
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Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantia de 41.622,61 €,
guedando fijado en la cuantia de 308.037,25 €, mediante la emisidon de 4.162.261
acciones, de 0,01€ de valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emisién
de 3.288.186,91 €, y con la prima por accion de aproximadamente 0,79 €, con los
mismos derechos que las acciones ya existentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emisién de las nuevas acciones
emitidas asciende a 3.329.809,52 €.

e Ampliacidon de capital social mediante compensaciéon de créditos por importe de
2.229.929,73 € que ostenta Inveready Convertible Finance I, F.C.R., (en adelante,
“Cuarta Emision”).

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantia de 27.874,12 €,
guedando fijado en la cuantia de 335.911,37 € mediante la emisidn de 2.787.412
acciones, de 0,01 € de valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emisién
de 2.202.055,61 €, y con la prima por accion de aproximadamente 0,79 €, con los
mismos derechos que las acciones ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emisién de las nuevas acciones
emitidas asciende a 2.229.929,73 €.

e Ampliacidon de capital social mediante compensacién de créditos por importe de
6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.A., sociedad matriz que controla
Inveready, S.A., (en adelante “The Nimo’s Holding”) y derivados del “Revolving Facility
Agreement” (en adelante, “Revolving Facility Agreement”).

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantia de 81.368,97€,
quedando fijado en la cuantia de 417.280,34 €, mediante la emision de 8.136.897
acciones, de 0,01 € de valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emisién
de 6.428.148,83 €, y con la prima por accién de aproximadamente 0,79 €, con los
mismos derechos que las acciones ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emisidn de las nuevas acciones
emitidas asciende a 6.509.517,80 €.

e Aprobacién del aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias con
derechos de suscripcion preferente por importe maximo de 7.950.000 € y consiguiente
modificacion de los estatutos sociales. Delegacién en el consejo de administracién, con
facultades de substitucion, de la facultad de ejecutar el aumento de capital social
acordado en los términos y con los limites recogidos en la ley.
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La Junta General de Accionistas acuerda aumentar el capital social de la Sociedad por
un importe nominal total mdximo de 99.375 €, mediante la emisiéon y puesta en
circulacion como maximo de 9.937.500 nuevas acciones de la Sociedad, de valor
nominal 0,01 € cada una y una prima de emisién por accién de 0,79 €, todas ellas de la
misma clase y serie que las actualmente preexistentes, y en consecuencia, se atribuiran
a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones que la
Sociedad tiene actualmente en circulacion y representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la sociedad que determine el consejo de
administracion.

De conformidad con lo anterior, y al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 a) de la
LSC, la Junta General de Accionistas acuerda delegar en el consejo de administracion de
la Sociedad, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, y con expresas facultades
de sustitucion de sus miembros, la facultad de ejecutar el aumento de capital de la
Sociedad acordado, (sin previa consulta a la Junta General de Accionistas y con sujecion
a las disposiciones legales y estatutarias que sean aplicables en cada momento), en
cualquier momento dentro del plazo legal de un (1) afio a contar desde la fecha de
celebracion de la Junta General de Accionistas y aprobacion del acuerdo.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General de Accionistas, el Consejo
de Administracidn, en su reunién de fecha 31 de agosto de 2026 comunicado como
Informacién Privilegiada el 31 de agosto de 2026, acordé llevar a efecto una ampliacién

del capital social de la Sociedad en un importe maximo de 7.950.000€ mediante la
emisién y puesta en circulacion de hasta 9.937.500 nuevas acciones de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacién, y con los mismos derechos, representadas
mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisiéon de 0,80 € por accion, de los
que 0,01 € corresponden al valor nominal y 0,79 € a la prima de emisién, dando como
resultado un importe total maximo efectivo de 7.950.000 €, a suscribir mediante
aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (en
adelante, el “Aumento de Capital Dinerario” y las “Nuevas Acciones procedentes del
Aumento de Capital Dinerario”, respectivamente).

De conformidad con el articulo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversidon (en adelante, la “Ley de Mercados de
Valores”), y de conformidad con el articulo 3.2 del Reglamento (UE) n.2 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de
Folletos”), el Aumento de Capital no constituye una oferta publica de suscripcion de
valores sujeta a la obligacién de publicar un folleto, todo ello en la medida en que el
importe efectivo (importe nominal mas prima de emisidon) maximo del Aumento de
Capital objeto de este DA es inferior a 8.000.000 €, y por no estar sujeta a la obligacién
de notificacion de conformidad con el articulo 25 del Reglamento de Folletos.

Se adjuntan en el Anexo Il de este DA (i) los informes del Consejo de Administracion de 6 de julio
sobre la naturaleza y caracteristicas de los Aumentos de Capital por Compensacion de Créditos,
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de conformidad con lo previsto en los articulos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”),
asi como en las disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado
por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, (ii) las correspondientes certificaciones emitidas
por ERNST & YOUNG, S.L., auditor de la Sociedad, acreditativas de los datos relativos a dichos
créditos, (iii) el resumen ejecutivo del Informe de LBL RESTRUCTURING, S.L.P, experto
independiente designado al efecto por la Sociedad sobre la valoracién del precio por accién
propuesto y (iv) el informe integro elaborado por el experto independiente LBL Restructuring,
S.L.P., emitido el 7 de julio de 2026 relativo a la valoracién de las acciones de la Sociedad y sus
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2025.

Los aumentos de capital por compensacién de créditos se elevaron a publico el 7 de agosto de
2026 ante el notario de Barcelona Don Antonio Rossell6 Mestre con el nimero de protocolo
2.314 y estan pendientes de inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona.

Finalidad de las ampliaciones de capital

e La Sociedad pretende destinar el importe neto obtenido de los aumentos de capital por
compensacion de créditos (en adelante, el “Aumento de Capital por Compensacion de
Créditos”) por importe total de 17.489.826,61€ para capitalizar la deuda financiera con
sus acreedores principales (en adelante “Acreedores Principales”) — las cuatro
emisiones de obligaciones convertibles suscritas por los vehiculos Inveready y el
Revolving Facility Agreement suscrito con The Nimo’s Holding. Al convertir créditos
liguidos, vencidos y exigibles en capital, se elimina esa deuda del pasivo y se restaura el
patrimonio neto, resolviendo la situacidon de incumplimiento de covenants comunicada
al Mercado el 30 de abril de 2026 que aparece en la nota 3.5 de la memoria consolidada

del ejercicio a 31 de diciembre de 2025, en la nota 2.5 de la memoria individual del
ejercicio a 31 de diciembre de 2025, en la Informacidn Privilegiada comunicada el 5 de

junio de 2026 y en la Informacidn Privilegiada comunicada el 8 de junio de 2026, y
alejando cualquier riesgo de causa de disolucidn por pérdidas (articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital). En estos tramos no hay derecho de suscripcion preferente al
tratarse de aportaciones no dinerarias.

e La Sociedad pretende destinar el importe neto obtenido del Aumento de Capital
Dinerario por importe de 7.950.000€ para inyectar liquidez nueva para poder financiar
el plan de negocio comunicado al Mercado el 22 de mayo de 2026, y continla

trabajando en la ejecucidn del plan presentado y de reestructuracién cuyos ejes se
detallan en el apartado 2.3 del DA, con un enfoque prioritario en la generacién de flujo
de caja positivo, la optimizacion de la rentabilidad y la consolidacién de la Sociedad
como operador de referencia en Catalufia conforme lo comunicado en la Informacién
Privilegiada comunicada el 5 de junio de 2026, y a la vez dar a los accionistas existentes

la posibilidad de acudir en proporcion y mitigar la dilucion que provocan las
capitalizaciones de deuda. De este modo, los fondos obtenidos mediante el Aumento
de Capital Dinerario contribuiran a reforzar la posicién de liquidez de la Sociedad y a
financiar la ejecucion de su plan de negocio.

Pagina 10

Septiembre 2026


https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/04/05561_OtraInfRelev_20260430_1.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260605.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260605.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260608.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/OtraInfRelevante/2026/05/05561_OtraInfRelev_20260522.pdf
https://apiweb.bolsasymercados.es/Market/MTFDocuments/InfPrivilegiada/2026/06/05561_InfPriv_20260605.pdf

parlem

telecom

Documento de Ampliacion para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

2.2 Informacion privilegiada y otra informacién relevante disponible. Mencién a la existencia
de las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra
disponible la informacién privilegiada y otra informacion relevante publicada desde su
incorporacién al Mercado.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacién a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF
Equity (en adelante, “Circular 3/2020”), toda la informacion de caracter periddico como la de
caracter ocasional (Informacién Privilegiada y Otra Informacién Relevante), desde su
incorporacién a BME Growth, esta disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.parlem.com), asi  como en la pagina web de BME Growth
(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM TELECOM ES0105561007.aspx), donde
ademads se puede encontrar la Informacidon Financiera, Informacién Privilegiada y Otra

Informacién Relevante de la Sociedad y de su negocio.

Todas las paginas webs, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado para la incorporacién de los valores de la
Compaiiia.

2.3 Actualizacién de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de la
entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas lineas
de negocio desde el Documento Informativo de Incorporacidon o, en su caso, el ultimo
Documento de Ampliacién

El negocio, la estrategia y ventajas competitivas de la Sociedad no han sufrido modificaciones
significativas o relevantes respecto a lo descrito en los puntos 2.6, 2.7 y 2.8 del DIIM publicado
en BME Growth en junio de 2021.

A continuacién, se presenta un resumen de la descripcion, negocio, la estrategia y ventajas
competitivas de Parlem Telecom y sus empresas vinculadas (en adelante “Grupo Parlem” o
“Grupo”).

Descripcion del Grupo Parlem

Fundada en Catalufia en julio del afio 2012 bajo la denominacion de Fonyou Wireless S.L.,
cambiando su denominacién a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions en julio del
afio 2014y, en septiembre del mismo afo, se convirtié en un operador de mavil virtual (OMV).
A partir de este momento, Parlem empieza a ofrecer servicios de telefonia mévil en diciembre
del mismo afio (2014), utilizando la red de moévil de Orange.
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A fecha del presente DA, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. es la sociedad
dominante del Grupo Parlem (la “Sociedad Dominante”), conformado por las siguientes
sociedades, a través de las cuales desarrolla su actividad:

Parlem
Telecom

| | | | | | : | | | | 1
Parlem Parlem

Para mas informacidn sobre el Grupo Parlem, ver el apartado 2.8 del DIIM a BME Growth de
junio de 2021. Dicho apartado contiene mas detalles, asi como una descripcion de la actividad
principal de las entidades que forman parte del Grupo Parlem identificadas en el organigrama
anterior.

e Aproop Telecom, S.L. (en adelante, “Aproop”), es una operadora de telecomunicaciones con
domicilio social en Valencia, tiene como objeto social el comercio al por mayor de equipos
electrénicos y de telecomunicaciones y sus componentes, asi como también venta al por
menor; la distribucion comercial; la importacion y la exportacién; la informacion y
comunicaciones; la informatica; las telecomunicaciones; y la ofimatica. La Sociedad se
constituyd el 17 de enero de 2020 y comenzd a operar en abril de 2020. Los servicios que
presta Aproop son: ofrecer un servicio de acceso a Internet ya sea a través de tecnologia Wifi,
por fibra dptica propia o a través de otras redes alternativas.

¢ Infoself Sistemes, S.L. (en adelante, “Infoself”), con domicilio social en Girona, tiene como
objeto social la compra, venta y alquiler de cualquier tipo de material informatico,
electrénico y de equipos/componentes para telecomunicaciones moviles y fijas, ademas de
servicios software, sistemas informaticos, acceso y almacenamiento en la nube y servicios de
ciberseguridad. Fue creada el 11 de noviembre de 1995.

e Parlem Atencid S.L. (en adelante, “Parlem Atencid”), con domicilio social en Barcelona, tiene
como objeto social la prestacion de servicios de atencidn al cliente y de asistencia técnica
para la reparacién de terminales de comunicacion, productos multimedia y cualquier otro
que considere oportuno. Fue creada el 27 de julio de 2023.

e Parlem Ventures S.L. (en adelante, “Parlem Ventures”), con domicilio social en Barcelona,
tiene como objeto social la constitucidn, participacion por si misma o de forma indirecta en
la gestidon o control de otras empresas y sociedades coloquialmente denominadas como
“StartUps”. Fue creada el 10 de febrero de 2022.

e Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (en adelante, “XEC”), con domicilio social en Girona,
tiene como objeto social la fabricacidn, comercializacién, alquiler, a excepcién de
arrendamiento financiero, reparacidon y mantenimiento de equipos informaticos, asi como
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también el desarrollo y comercializacién al por menor y al mayor de software y hardware
para la instalacidon de redes informaticas. Fue creada el 14 de julio de 1994. Los servicios que
presta XEC son principalmente: equipos y sistemas de telecomunicaciones, telefonia e
internet, de control, seguridad y vigilancia, asi como redes informaticas.

e Toxo Telecomunicaciones, S.L. (en adelante, “Toxo”), con domicilio social en A Coruiia, tiene
como objeto social la prestacién de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la
prestacion de servicios de informacién y asistencia telefénica y cualquier servicio de
comunicaciones electrénicas, asi como el establecimiento y explotacidén de cualquier tipo de
red de comunicaciones electrénicas. Fue creada el 4 de mayo de 2018. Ligazdn Galiz, S.L. es
la Sociedad Holding de Toxo Telecomunicaciones, S.L., de la cual posee un 79,2%.

e Comunet Valles, S.L. (en adelante, “Blaufibra” o “Comunet”), con domicilio social en
Barcelona, tiene como objeto social la constitucidn, instalacion y mantenimiento de
infraestructuras y redes de telecomunicaciones, asi como la prestacidon de servicios de
telecomunicaciones. Fue creada el 28 de enero de 2011.

Descripcion del negocio del Grupo Parlem

Grupo Parlem es un Operador Movil Virtual (OMV) y de acceso fijo a internet, con sede en
Barcelona, que ofrece servicios integrales de telecomunicaciones tanto para particulares como
para empresas, principalmente en Catalufia, asi como en la Comunidad Valenciana y Galicia a
través de sus operadoras locales. Los ingresos de la linea de negocio de telecomunicaciones
suponen un 92% de los ingresos de la Sociedad.

Adicionalmente, a través de la linea de negocio Parlem Tech que supone un 8% de sus ingresos,
el Grupo presta servicios tecnoldgicos para empresas, que incluyen ciberseguridad, servicios
cloud, software e infraestructura y soporte Tl. No obstante, la Compafiia se encuentra valorando
la desinversidn de esta linea de negocio con el objetivo de focalizar sus esfuerzos y recursos en
su actividad principal: los servicios de telecomunicaciones.

Como Operador Mdvil Virtual, Grupo Parlem presta sus servicios moviles sobre la red de
MasOrange (operador resultante de la fusion entre Orange y Grupo MasMovil, completada en
2024), y los servicios de acceso fijo sobre las redes mayoristas de MasOrange y Adamo, entre
otros operadores de infraestructura, mediante acuerdos comerciales, complementadas con
infraestructura de red propia en determinadas zonas del territorio. Este modelo permite al
Grupo ofrecer y facturar a sus clientes servicios prestados mayoritariamente sobre
infraestructuras de terceros, sin necesidad de elevadas inversiones en CAPEX. A través de la
marca Parlem, la Compafiia proporciona a clientes particulares, empresas y otros operadores un
completo portafolio de servicios adaptado a sus necesidades, incluyendo lineas moéviles con
cobertura 5G, banda ancha de fibra dptica, lineas fijas, television (Agile TV) y otros servicios de
valor afadido, comercializados tanto de forma individual como en paquetes convergentes. El
Grupo dispone ademas de una red de tiendas propias en Catalufia, que refuerza su modelo de
atencion de proximidad. Grupo Parlem es una operadora Value for Money (VFM) posicionada a
medio camino entre los operadores premium tradicionales y los operadores low-cost. La
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propuesta de la Compafiia es proporcionar servicios con muy buena relacién calidad-precio, con
un servicio de atencion al cliente de proximidad y en la lengua del cliente como elemento
diferencial. Los productos ofrecidos a particulares incluyen:

e Lineas mdviles con cobertura 5G.
e Fibra + linea fija.

e Fibra + mavil (con o sin fijo).

e Television (Agile TV).

e Comercializacién de energia.

e Alarmas.

En cuanto a los productos ofertados al sector empresarial, la Compaiiia ofrece soluciones de
conectividad y comunicaciones adaptadas a las necesidades de cada cliente, previo estudio de
sus necesidades de trafico de voz y datos, que incluyen:

e Fibray conectividad dedicada, circuitos de datos y conexiones redundantes.
e Redes privadas (MPLS, VPN).

e Telefonia moévil y fija profesional, con centralitas IP virtuales.

e Servicios digitales complementarios para la digitalizacién del negocio.

Para mayor informacién sobre la descripcion del negocio del Grupo, ver el apartado 2.6 del DIIM
a BME Growth de junio de 2021. Dicho apartado contiene mayor informacion sobre el negocio
de la Sociedad, las actividades que desarrolla, las caracteristicas de sus productos o servicios y a
su posicidn en los mercados en los que opera.

Estrategia y ventajas competitivas del Grupo Parlem

Parlem es la primera empresa de telecomunicaciones cuya misién es convertirse en el operador
regional de Catalufia de telecomunicaciones de referencia en la prestacién de servicios fijos,
moviles y de contenido con un fuerte énfasis en la proximidad y ofreciendo una solucién
convergente Value For Money tanto para mercados residenciales como comerciales.

En coherencia con su plan estratégico, Grupo Parlem concentra sus recursos en el negocio core
de telecomunicaciones, que representa la mayor parte de su actividad — en torno al 92% de los
ingresos del Grupo -, mientras que la division Tech aporta el 8% restante. Esta focalizacién en el
negocio core de telecomunicaciones en Catalunya se enmarca en el Plan de Negocio de la
Compaiiia, orientado principalmente a la generacion de caja, la mejora de la rentabilidad y su
consolidacion como operador de referencia en Catalunya.
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Asimismo, el Grupo Parlem continlda ejecutando una serie de medidas destinadas a mejorar su
rentabilidad, especialmente en el dmbito de las sinergias derivadas de las adquisiciones
realizadas en los Ultimos ejercicios.

Parlem ha logrado aprovechar los valores personales de pertenencia territorial y proximidad,
llenando un espacio de Value For Money con una fuerte identidad de marca.

Para lograrlo, Parlem ha trazado como ejes principales tal y como se detalla principalmente en
la comunicacion del 22 de mayo de 2026:

e Optimizacién de la estructura de costes operativos, con un objetivo agregado de
reduccion aproximada del 20%, mediante la renegociacion de contratos con
proveedores, la simplificacién organizativa y la reorientacion de la inversién comercial
hacia canales de mayor retorno.

e Despliegue de herramientas de inteligencia artificial para la automatizacidn de procesos
de atencién al cliente, monitorizacion de red y gestion administrativa interna, con el
objetivo de mejorar la eficiencia operativa y la calidad del servicio.

e Refuerzo de la estructura de capital y reordenacién de la deuda a corto plazo, con el
objetivo de redistribuir los vencimientos, diversificar las fuentes de financiacién vy
reforzar la generacioén de caja recurrente.

e Estabilizacion de la base de clientes y mejora del margen, mediante acciones de
fidelizacidn y la priorizacidn de la actividad comercial en las zonas de fibra propia.

e Focalizacidon en el negocio core de telecomunicaciones en Catalufia, acompaiiada de una
desinversion ordenada de activos no estratégicos, con el objetivo de concentrar los
recursos y el capital en los segmentos de mayor rentabilidad y potencial estratégico.

e Lengua: Parlem se comunica con sus clientes en su propio idioma, ofreciendo una
experiencia de usuario diferencial y reforzando el vinculo con los territorios en los que
opera.

e Proximidad: Parlem es una compafiia cercanay accesible que situa al cliente en el centro
de sus operaciones y contribuye a la riqueza de los territorios en los que estda presente.

e Calidad de servicio: la Compaiiia ofrece una atencién cercanay personalizada, orientada
a la satisfaccion y la fidelizacion del cliente.

A continuacién, se detallan las principales ventajas competitivas del Grupo Parlem frente a sus
competidores, tal y como se explican con mas detalle en el punto 2.7 del DIIM.

- Mejora en las métricas de negocio frente a los competidores, apoyada en una
experiencia de usuario diferencial.
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- Equipo de profesionales competente y experimentado.

- En cuanto a la zona geografica en la que se centra, cuenta con la ventaja de ser un
operador agil y flexible, lo que le permite penetrar en zonas rurales con poca presencia
de operadores tradicionales.

- Fuerte enfoque regional y comunicacién directa centrada en un publico objetivo
especifico que se traduce en una reducida tasa de bajas (churn), estructuralmente por
debajo de la media del sector, debido a la alta fidelidad que generan sus valores.

- Aprovechamiento de las inversiones en infraestructuras de red realizadas por las
autoridades publicas, para acceder a zonas aisladas y ofrecer su servicio a un nicho de
clientes, de alguna manera, olvidados por las grandes operadoras.

Parlem ofrece servicios de telecomunicaciones en Catalunya y alrededores apoyandose, en su
mayor parte, en las redes de terceros operadores mediante acuerdos comerciales. De forma
complementaria, el Grupo dispone tanto de red propia de infraestructura de fibra presente en
determinadas zonas del territorio, sobre la que prioriza su actividad comercial con el objetivo de
mejorar los margenes y fortalecer el balance como de red de terceros. La mayor parte de clientes
de la Compania pertenecen al segmento residencial, en el que se impulsa la comercializacion de
servicios convergentes, que agrupan servicios fijos, moviles y de banda ancha.

En el ejercicio de 2025, la evolucién del negocio ha sido menos favorable que en el ejercicio
anterior, en un entorno sectorial especialmente exigente: la consolidacién de los grandes
operadores y la intensificacidn de las ofertas low cost y ultra low cost han generado una elevada
presidon competitiva en los precios del segmento residencial y una compresion generalizada de
los margenes. En este contexto, y en coherencia con la priorizacion de la rentabilidad frente al
crecimiento en la captacidn, la base de clientes activa registré una ligera reduccion.

Adicionalmente, Parlem proporciona a clientes empresariales y otros operadores un completo
portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo lineas fijas, moviles, banda
ancha, ADSL, fibra, Agile TV, etc. En el siguiente cuadro se muestran los clientes del Grupo
Parlem por segmentos y por RGUs (unidades generadoras de ingreso):

Clientes 2023 2024 2025 Junio 2026

Residencial 86.714 94.015 89.115 85.778

Empresa 4,251 5.417 5.223 5.072

Total 90.965 99.432 94.338 90.850
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RGUs 2023 2024 2025 Junio 2026

Total 229.989 254.375 251.321 241.446

El Grupo, tal y como se comunicé el 30 de abril de 2026 en el ejercicio 2025, registré unos
ingresos de 49 millones de euros y un EBITDA de 2,5 millones de euros inferiores a las previsiones
incluidas en el plan de negocio comunicado el ejercicio anterior el 29 de abril de 2026, que
estimaba unos ingresos de aproximadamente 54 millones de euros y un EBITDA de 6 millones
de euros como rango medio. Estas desviaciones se explican principalmente por (i) la persistencia
de un entorno competitivo especialmente intenso, con impacto directo en los margenes; (ii) el
incremento de los costes de captacion de clientes, en linea con la dindmica del sector; v (iii) la
afectacién temporal en el foco operativo derivada de los procesos corporativos analizados
recientemente que, finalmente, no se han materializado. En este sentido, durante el ejercicio
2025 la Sociedad analizé determinadas operaciones corporativas de caracter estratégico que
requirieron una dedicaciéon relevante y sostenida del equipo directivo. Al no haberse
materializado finalmente ninguna de estas operaciones, la Sociedad se ha enfocado en la
ejecucién del plan de negocio comunicado al Mercado el 22 de mayo de 2026

Por lo referente al posicionamiento de Parlem y la competencia del sector, el mercado espafiol
de telecomunicaciones presenta una estructura altamente concentrada. Segun el Informe
Econdémico Sectorial de las Telecomunicaciones y el Audiovisual 2025 de la CNMC, los tres
principales operadores concentraron el 74,2% del total de ingresos minoristas del sector, una
concentracién acentuada tras la integracion de Orange y MasMOavil en el grupo MasOrange.

Para mayor informacion sobre la estrategia y ventajas competitivas del Grupo, ver el apartado
2.7 del DIIM a BME Growth de junio de 2021.

2.4 Informacion financiera.

2.4.1 Informacidon financiera correspondiente al ultimo ejercicio junto con el
informe de auditoria. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con
sujecion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
estandar contable nacional o US GAAP, segun el caso.

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publicé el pasado 30 de abril de 2026,
mediante la correspondiente comunicacion de Otra Informacidn Relevante, las Cuentas Anuales

individuales y consolidadas de Parlem durante el ejercicio a 31 de diciembre de 2025, junto con
el correspondiente informe de auditoria emitido con fecha 30 de abril de 2026 por sus auditores
ERNST & YOUNG, S.L. (en adelante, “ERNST & YOUNG”) que se adjuntan como Anexo | a este
DA, y que no contienen opinién con salvedades, desfavorable o denegada.
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2.4.2 Informacidn financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcidon de como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y
al resultado del emisor.

No aplica.

2.4.3 En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones
conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello.

Las Cuentas Anuales Individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 han sido auditadas por ERNST & YOUNG, que emitid el correspondiente
informe de auditoria no habiendo presentado opiniones con salvedades, desfavorables o
denegadas.

No obstante lo anterior, el informe de auditoria emitido por ERNST & YOUNG sobre las Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 incluye
un parrafo de énfasis en la nota 3.5 de las cuentas consolidadas y en la nota 2.5 de las cuentas
individuales, relativo a una incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento, que se reproducen a continuacién:

Parrafo de énfasis cuentas consolidadas del Grupo del ejercicio 2025

«Llamamos la atencidn sobre la Nota 3.5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en la que se indica, entre otras cuestiones, que el Grupo ha cerrado el ejercicio con
unas pérdidas de 4.467 miles de euros y un fondo de maniobra negativo por importe de 23.566
miles de euros. Tal y como se indica en la mencionada nota, el plan de tesoreria preparado por
los Administradores de la Sociedad dominante contempla unas salidas de caja para los préximos
12 meses superiores a las disponibles.

Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en
relacioén con esta cuestion.»

Parrafo de énfasis cuentas individuales de la Sociedad del ejercicio 2025

«Llamamos la atencion sobre la Nota 2.5 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la
que se indica, entre otras cuestiones, que la Sociedad ha cerrado el ejercicio con unas pérdidas
de 5.210 miles de euros y un fondo de maniobra negativo por importe de 26.910 miles de euros.
Tal y como se indica en la mencionada nota, el plan de tesoreria preparado por los
Administradores de la Sociedad contempla unas salidas de caja para los proximos 12 meses
superiores a las disponibles.

Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
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para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion. »

La Sociedad estd llevando a cabo las actuaciones conducentes a su subsanacién, consistentes en
(i) ejecucidn de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 del presente Documento
de Ampliacién —el Aumento de Capital por Compensacion de Créditos y el Aumento de Capital
Dinerario—, cuyas ejecuciones permitiran capitalizar la deuda financiera, reforzar el fondo de
maniobra y restablecer el patrimonio neto de la Sociedad y (ii) la ejecucion de su nuevo plan de
negocio comunicado el 22 de mayo de 2026 y descrito en el punto 2.3. del DA. El plazo previsto

para la subsanacién una vez adoptados los acuerdos de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas y del Consejo de Administracion, es el indicado a lo largo del DA en los apartados 3.1
y 3.2 de este DA Adicionalmente el plazo previsto para llevar a cabo el plan de negocio descrito
en el punto 2.3 serd del 2026-2028.

2.4.4 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en
otra parte del Documento de Ampliacion y cuando el emisor haya publicado
indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida
incluirlos en el Documento de Ampliacion, debera incluirse en este una
descripcion de los indicadores clave de resultados del emisor por cada ejercicio
del periodo cubierto por la informacién financiera histérica. Los indicadores
clave de resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los
indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, debera
indicarse este hecho.

Este apartado incluye magnitudes que tienen la consideracion de Medidas Alternativas de
Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and
Markets Authority (ESMA), publicada en octubre de 2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de
acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas de Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones introducidas por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas), por tanto, deben ser consideradas por el lector como
complementarias, pero no sustitutivas de éstas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacidn financiera porque son las medidas
que utiliza la Direccion de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de
efectivo o la situacién financiera para la toma de decisiones, operativas o estratégicas del Grupo
Parlem. Estas MAR son consistentes con los principales indicadores utilizados por la comunidad
de inversores y analistas en los mercados de capitales.

A continuacidn, se incluyen las principales métricas financieras y operativas de Grupo Parlem
correspondiente al ejercicio anual consolidado de 2024 y 2025.
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0
apar | s | o
2025
Ingresos (€) 49.720.708 49.495.736 n.a.
Margen Bruto (£) 21.829.608 19.190.428 38,8%
EBITDA (€) 5.159.063 2.497.016 5,0%
EBITDA Recurrente (€) 5.493.933 2.831.886 5,7%
EBITDA Recurrente sin activaciones (€) 5.163.074 2.251.955 4,5%
DFN / EBITDA Recurrente sin activaciones (x) 3,85x 13,03x n.a.
Nimero de RGU's (uds) 254.375 251.321 n.a.

A continuacion, se definen los indicadores claves sefialados:

e Margen Bruto: Indicador financiero que mide los beneficios que obtiene la Compaiiia
después de restar los costes directos asociados a la venta de sus bienes y servicios. Esto
es, la diferencia entre los ingresos totales y el coste de los productos o servicios
(aprovisionamientos directamente imputables a esos ingresos).

e EBITDA: Indicador financiero, acrénimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de
operaciones continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros,
los gastos financieros, la amortizacidn del inmovilizado, el deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados.

e EBITDA recurrente: EBITDA que excluye las indemnizaciones y los costes de caracter
extraordinario o no recurrente, como los asociados a operaciones de M&A y a procesos
de reestructuracion.

e EBITDA recurrente sin activaciones: EBITDA recurrente que no computa la partida de
trabajos realizados por el Grupo para su activo (activacion de trabajos propios como
inmovilizado).

e DFN: Acrénimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera de la
Compaiiia. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades del Grup Parlem a nivel
consolidado con entidades de crédito u otros acreedores financieros, financiacidn publica,
arrendamientos financieros operativos, financieros y bonos convertibles, excluyendo el
acuerdo de distribucidén con MasMoévil (IRU) descontando la caja y activos liquidos.

e RGU: Acrénimo del inglés Revenue Generating Units, que indica las unidades (suscriptor
o usuario del servicio) que generan ingresos.
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e Tanto el indicador de ventas como cada uno de los epigrafes de la informacién financiera
consolidada empleados en la determinacién del EBITDA que se muestran en la tabla
previa, provienen de los datos extraidos de la informacién financiera consolidada (véase
Anexo 1), sobre la cual el auditor ha emitido su correspondiente informe de auditoria no
habiendo presentado opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

En relacidn con el cuadro anterior, las partidas contables que se encuentran examinadas por los
auditores son aquellas que se han utilizado para determinar los Ingresos, Margen Bruto y EBITDA
y DFN. El resto de los indicadores clave (RGU, EBITDA Recurrente, ...) no se encuentran
examinados por los auditores.

2.5 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccidén, ventas y costes de la
entidad emisora, desde la ultima informaciéon de caracter periddico puesta a disposicion
del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacidn. Descripcion de todo cambio
significativo en la posicion financiera del emisor durante ese periodo o declaracion
negativa correspondiente. Asimismo, descripcion de la financiacidn prevista para el
desarrollo de la actividad del emisor.

Tal y como se ha puesto de manifiesto en el apartado 2.4.1 anterior, el pasado 30 de abril de
2026, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, la Compafiia publicé las Cuentas
Anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2025, junto con el correspondiente
informe de auditoria, que se adjuntan como Anexo | a este DA.

Adicionalmente, a continuacién, se muestra la informacién financiera consolidada de la
Compaiiia no auditada ni sujeta a revisidon limitada por parte del auditor, correspondiente al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2026, frente al mismo periodo del ejercicio
anteriory a 31 de diciembre de 2025:

31/12/25 (*) | 30/06/25 (**) 30/06/26 (**) | Variacion % (***)
(Euros)
Ingresos 49.495.736 25.454.494 23.897.358 -6,12%
Aprovisionamientos -29.780.834 | -13.928.093 -13.870.251 -0,42%
Gastos de explotacion -17.217.886 | -9.502.878 -9.678.416 1,85%
EBITDA 2.497.016 2.023.523 348.691 -82,77%
EBITDA Recurrente 2.831.886 2.274.536 646.640 -71,57%

(*) Datos auditados
(**) Datos provisionales no auditados ni sujetos a revision limitada
(***) Variacion correspondiente a 30 de junio de 2026 frente al mismo periodo del ejercicio anterior 2025

Con relacién a la evolucién de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada
de la Sociedad durante los primeros 6 meses del ejercicio 2026 y su comparativa con el mismo
periodo del ejercicio anterior, cabe destacar que la cifra de negocios se mantuvo practicamente
estable (20,1 millones de euros, un 3,9% menos), mientras que el EBITDA se redujo un 74,0%
(hasta 0,27 millones de euros, frente a 1,03 millones de euros) y el EBITDA Recurrente un 51,2%
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(hasta 0,55 millones de euros, frente a 1,13 millones de euros), como consecuencia
principalmente de:

e La intensificacion de la competencia en el segmento residencial, con la proliferacion de
ofertas low cost y ultra low cost, que ha presionado los precios y comprimido los margenes.

e La priorizacion de la rentabilidad frente al crecimiento en la captacion, que se ha traducido
en una ligera reduccién de la base de clientes activa. Esta menor captacién ha incidido,
ademas, en el margen bruto, por la disminucidn de los incentivos de captacidn asociados a
los paquetes convergentes.

e El mayor peso de los costes de cardcter no recurrente (indemnizaciones y otros conceptos),
que explica que la caida del EBITDA Recurrente (-51,2%) haya sido inferior a la del EBITDA
reportado (-74,0%).

e Elincremento significativo de los costes de captacion de clientes periodificados —comisiones
gue se amortizan y cuyo saldo, por tanto, va aumentando. Excluida esta partida, la caida del
EBITDA Recurrente se habria limitado al 13,3%, muy inferior al 51,2% del EBITDA Recurrente.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor durante ese
periodo o declaracién negativa correspondiente

Con posterioridad a la ultima informacion de caracter periddico puesta a disposicion del
Mercado, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha manifestado su interés en desinvertir
en su divisién tecnoldgica (Parlem Tech), encontrandose actualmente en fase de andlisis de las
distintas alternativas para su eventual venta. A la fecha del presente Documento de Ampliacidn,
dicho proceso no ha dado lugar a ningin acuerdo ni compromiso vinculante, por lo que no puede
asegurarse que la operacion llegue a materializarse ni las condiciones en las que, en su caso, se
ejecutaria. Con excepcion de lo anterior, no se ha producido ningln otro cambio significativo en
la posicidn financiera del Emisor durante el periodo de referencia.

Adicionalmente, tal y como se indica en los puntos 2.1 y 2.4.3 del DA sobre el incumplimiento
de los covenants, parrafo de énfasis en las cuentas consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 y
en las cuentas individuales del ejercicio 2025, la Sociedad pretende destinar el importe neto
obtenido del Aumento de Capital por Compensaciéon de Créditos por importe total de
17.489.826,61€ para capitalizar la deuda financiera con sus Acreedores Principales, resolviendo
la situacidon de incumplimiento de covenants comunicada al Mercado el 30 de abril de 2026. De
esta forma, al capitalizar los préstamos ya no existirdn los covenants de estos préstamos.

La Sociedad comunico el 18 de agosto de 2026 que habia recibido la Sociedad el 12 de agosto
de 2026 el primer tramo de 800.000 € del préstamo firmado por importe de 2,2 M€ con el
Instituto Cataldn de Finanzas (ICF) y que el 7 de agosto de 2026 habia renovado la péliza de
crédito existente con Banco Sabadell, S.A. por 1 M£. Los fondos obtenidos se utilizaran para
financiar las necesidades generales de tesoreria de la Sociedad suponiendo un aumento total de
la posicidn de caja por importe de 1,8 M£.
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Descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad del Emisor

La financiacion prevista para el desarrollo de la actividad del Emisor se articula, principalmente,
en torno a las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 anterior. Por un lado, el
Aumento de Capital Dinerario, por importe efectivo maximo de 7.950.000 euros, tiene por
finalidad inyectar nueva liquidez para financiar el plan de negocio de la Sociedad. Por otro lado,
el Aumento de Capital por Compensacidn de Créditos debido al vencimiento anticipado exigible,
por importe total aproximado de 17.489.826,61 euros, permitira la capitalizacién de la deuda
financiera mantenida con los Acreedores Principales, correspondiente a las cuatro emisiones de
obligaciones convertibles y al Revolving Facility Agreement.

Asimismo, a 30 de junio de 2026 la Deuda Financiera Neta de la Sociedad, incluyendo los
préstamos convertibles con Inveready y The Nimo’s Holding ascendia a 32 millones de euros.
Una vez ejecutadas las ampliaciones de capital, la Sociedad prevé atender el desarrollo de su
actividad con los recursos netos obtenidos de dichas ampliaciones, la generacién de caja
recurrente de su negocio y, en su caso, el recurso a nuevas lineas de financiacién con sus
entidades financieras, dentro de los limites marcados por su nivel de apalancamiento.

2.6 Previsiones o estimaciones de cardcter numeérico sobre ingresos y costes futuros (ingresos
o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes
de impuestos).

El Consejo de Administracion de la Sociedad, tras sus sesiones celebradas el 30 de abril y el 22
de mayo de 2026, tal y como se comunicd al Mercado como Otra Informacién Relevante ha

aprobado las proyecciones financieras de la Sociedad para el ejercicio 2026, asi como los ejes
estratégicos y operativos en los que se sustentan dichas proyecciones, dejando, por lo tanto, sin
efecto las anteriores previsiones aprobadas en el Consejo de Administracién del 23 de enero de
2025.

En concreto, el Consejo de Administracion ha aprobado las previsiones para el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2026 unos ingresos anuales del Grupo de 47,95 millones de euros y un
EBITDA recurrente! de 2,90 millones de euros. Adicionalmente, la Sociedad prevé un resultado
neto negativo de 3,5 millones de euros y un Free Cash Flow? de 460 mil euros.

A 30 de junio de 2026, el grado de cumplimiento de las previsiones con respecto del rango
central de la Sociedad seria el siguiente:

!Definido como beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, excluyendo las
indemnizaciones y los costes extraordinarios, como los asociados a operaciones de M&A y procesos de
reestructuracion

2 Definido como la caja libre resultante del flujo de caja operativo (EBITDA — capital circulante — costes de
captacion de clientes), menos el CAPEX recurrente (M&A e inversion en activos tangibles e intangibles) y
los intereses de la deuda, sin incluir las obligaciones para 2026 y 2027 de pagos aplazados de inversiones
realizadas en el pasado, de caracter no recurrente, por un importe de 2,2 millones de euros
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Grado de
(Euros) Estimado 2026 (*) | 30/06/26 (*)
Cumplimiento
Ingresos anuales 47.950.000 23.897.358 50%
EBITDA recurrente 2.900.000 646.640 22%
Resultado neto -3.500.000 -2.900.000 83%
Free Cash Flow 460.000 -900.000 -196%

(*) Datos provisionales no auditados ni sujetos a revision limitada
(**) Datos no calculados en periodos intermedios

En relaciéon con cada una de las magnitudes financieras recogidas en la tabla anterior, cabe
sefialar lo siguiente:

e Ingresos anuales: las lineas de negocio de telecomunicaciones cumplen con el presupuesto.
El 80% de la desviacidn registrada a junio de 2026 procede de la division Parlem Tech,
actualmente en proceso de desinversion.

e EBITDA Recurrente: presenta el porcentaje del 22% de la previsidén anual alcanzado a dicha
fecha respecto del presupuesto aprobado, si bien la Sociedad prevé que dicha desviacién se
diluya a lo largo del ejercicio, al derivar principalmente de dos factores de cardcter puntual
(i) los retrasos acumulados por el convenio con los trabajadores vy (ii) determinadas salidas
de personal no ejecutadas a tiempo a lo largo del 2026.

e Resultado Neto: a 30 de junio de 2026 el Resultado Neto provisional es negativo y se situa
en -2.900.000 euros, frente a los -3.500.000 euros previstos para el conjunto del ejercicio
2026, lo que representa un porcentaje del 83% de la previsidn anual a dicha fecha debido a
los motivos indicados anteriormente en el EBITDA recurrente e ingresos anuales incluyendo
los costes derivados de negocio no recurrentes.

e Free Cash Flow: se sitiia a 30 de junio de 2026 en -900.000 euros, frente a los 460.000 euros
positivos previstos para el conjunto del ejercicio 2026. Al tratarse de una magnitud negativa
a dicha fecha frente a una previsién anual positiva, el grado de cumplimiento resulta
negativo (-196%) como consecuencia de los ingresos anuales, EBITDA Recurrente vy
Resultado Neto.

2.7 Declaracion sobre el capital circulante.

El Consejo de Administracidn de la Compaiiia celebrado el 31 de agosto de 2026 declara que,
después de haber efectuado el andlisis necesario con la diligencia debida, la Compafiia no
dispone del capital circulante (caja) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12
meses siguientes a la fecha de publicacién del presente Documento de Ampliacidn si no ejecutan
las ampliaciones de capital descritas en el presente Documento de Ampliacién.
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La Compaiiia ha realizado el analisis del capital circulante y necesidades de caja basandose en:
e Las hipétesis del plan de negocio indicado en el punto 2.3 del Documento de Ampliacidn.

e La necesidad de caja operativa derivada del plan de negocio mencionado en el punto
2.3 del DA la Compaiiia teniendo en cuenta la renovacién de la pdliza de crédito con el
Banco Sabadell, S.A. por 1 M£ disponible en septiembre y la disposicién del préstamo
de 800.000€ firmado con el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por 2,2 M€ ya abonada
en cuenta comunicadas el 18 de agosto de 2026.

e Ladeuda vencida exigible por el importe de los Aumentos de Capital por Compensacidn
de Créditos descritos en el apartado 2.1 del DA.

e Llarenegociacién de plazos de pago con su principal proveedor: el aplazamiento del pago
de junio a octubre de aproximadamente 2M<€ y el cambio de condiciones de pago de 90
dias a 60 dias con efectos en la caja a partir de enero de 2027.

La necesidad de pago de la deuda exigible queda subsanada con los Aumentos de Capital por
Compensacién de Créditos acordados en la Junta celebrada el 7 de agosto de 2026 y descritos
en el apartado 2.1 del presente DA.

Una vez ejecutados los Aumentos de Capital por Compensacion de Créditos, la Sociedad estima
que el importe de capital circulante (caja) necesario seria de entre 1,5 M€ y 2,0M € teniendo en
cuenta todo lo anterior y sin tener en cuenta la ampliacién de capital dineraria con derecho de
suscripciéon preferente descrita en el presente Documento de Ampliacion. Por tanto, la
ampliacion dineraria con derecho de suscripcién preferente ha de cubrirse al menos entre 1,5
M€y 2,0M para cubrir las necesidades de caja estimadas por la Sociedad.

Tras la ejecucion de la ampliacidn de capital dineraria con derecho de suscripcién preferente, la
Compaiiia dispondria del capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los
12 meses siguientes a la fecha de publicacion del presente Documento de Ampliacidn.

2.8 Factores de riesgo.

Los factores de riesgos existentes no difieren sustancialmente de los incluidos en el DIIM
publicado en junio de 2021 y los incluidos en el DAC de mayo de 2024.

Ademas de toda la informaciéon expuesta en el presente Documento de Ampliacién y antes de
adoptar la decisidon de invertir adquiriendo acciones de Parlem, deben tenerse en cuenta, entre
otros, los riesgos que se enumeran en los apartados 1.3 Principales factores de riesgo y 2.23
Factores de riesgo del DIIM publicado en junio de 2021 de la Compafiia y en el apartado de 1.12.
Factores de riesgo del DAC de mayo de 2024, los cuales, de materializarse, podrian afectar de
forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
patrimonial de Parlem y de las sociedades que conforman el Grupo Parlem.

Estos riesgos no son los Unicos a los que Parlem podria tener que hacer frente. Hay otros riesgos
que, por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado en el presente
apartado.
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Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual, pudieran afectar de manera adversa en el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o patrimonial de
Parlem y del Grupo Parlem. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos
enumerados podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de Parlem, lo que
podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

1. Riesgo de liquidez y de empresa en funcionamiento

El informe de auditoria sobre las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2025 incluye un
parrafo de énfasis relativo a una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo presentaba
un fondo de maniobra negativo por importe de 23.566 miles de euros y unas pérdidas de 4.467
miles de euros, y el plan de tesoreria preparado por los Administradores contempla salidas de
caja para los proximos 12 meses superiores a las disponibles.

En caso de que la Sociedad no lograse ejecutar las ampliaciones de capital descritas en el
presente Documento de Ampliacion, refinanciar su deuda o generar los flujos de caja previstos,
podria enfrentarse a tensiones de liquidez que afectarian negativamente a su actividad,
resultados y situacién financiera, e incluso podrian comprometer su continuidad. La Sociedad
considera que las ampliaciones de capital previstas permitiran reforzar el fondo de maniobra y
restablecer el patrimonio neto, si bien no puede garantizarse su integra ejecucién en los plazos
previstos.

2. Riesgo de competencia y concentracion de mercado

Las telecomunicaciones representan uno de los mercados mds importantes en la sociedad
actual. Es un sector altamente competitivo, por lo que la consolidacion de operadores, la
entrada de nuevos competidores o la presion sobre los precios de los productos y servicios
podrian afectar al negocio de Grupo Parlem y de la Sociedad.

Ademas, histéricamente el sector de las telecomunicaciones siempre ha estado concentrado en
Espafia, con unas pocas operadoras abarcando la mayoria del mercado.

Con laliberalizacién del sector, se fomentd la entrada de nuevos competidores, concentrandolos
en una pequefia porcién del mercado, pero aun asi relevante. Actualmente, 3 grandes
operadoras (Movistar, Vodafone y MasOrange) dominan el mercado, representando
aproximadamente el 74,2 %. Las tres grandes operadoras mencionadas anteriormente junto con
el Grupo MdsModvil, fusionado con el Grupo Orange, eran, tradicionalmente, las principales
compafiias con red propia en Espafa. No obstante, en los ultimos afios han surgido operadores
mayoristas de infraestructura (las denominadas «infraco», especialmente de fibra) que
despliegan y explotan redes propias y ponen su capacidad a disposiciéon de terceros. Los
operadores que no disponen de red propia deben acceder, en condiciones de mercado, a la red
de las operadoras principales o de dichas compafiias de infraestructura para poder desempefiar
su actividad y ofrecer su servicio. Por tanto, aunque las principales operadoras estan obligadas
a dar acceso a su red en condiciones de mercado, mientras el Grupo Parlem no cuente con red
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propia, cuyo despliegue exigiria una inversién muy elevada, seguird dependiendo del acceso a
redes de terceros para poder operar en el sector de las telecomunicaciones.

El sector de las telecomunicaciones en Espafia se caracteriza por una elevada competencia y por
una intensa presion sobre los precios. Hemos visto que las operadoras tradicionales, ante la
caida de cuota que vienen experimentando, han impulsado a través de sus marcas principales o
de sus segundas marcas una politica comercial expansiva basada en una guerra de precios que
afecta de forma generalizada a todos los operadores del mercado. Si bien el modelo de negocio
del Grupo Parlem no se ha fundamentado histéricamente en el precio, sino en una atencién al
cliente préxima y personalizada —incluida la comunicacién en la propia lengua del cliente— que
se traduce en una alta calidad de servicio con una suficiencia tecnolégica a un precio
competitivo, una guerra de precios podria afectar negativamente a sus ingresos, resultados y
flujos de efectivo. Esta alta competitividad en el sector ha presionado los precios y comprimido
los margenes de la Sociedad.

Asimismo, algunos de los principales competidores del Grupo Parlem cuentan con una mayor
capacidad financiera, que podria destinarse a erosionar el negocio de otros o a acometer
inversiones en infraestructuras y otros activos que refuercen su posicién competitiva. En
particular, la reciente consolidacidn del sector —como la fusion del Grupo Orange y el Grupo
MasMovil— y la aparicién de operadores mayoristas de infraestructura podrian alterar las
condiciones de mercado en las que opera la Sociedad.

El Grupo Parlem opera, ademds, en un mercado en permanente transformacién tecnolégica y
comercial. En este sentido, al operar como operador de marca blanca de MasOrange, la oferta
comercial del Grupo Parlem depende en gran medida de las condiciones, capacidades y servicios
mayoristas que MasOrange ponga a su disposicién, de modo que cualquier limitacion,
modificacion o empeoramiento de dichas condiciones podria restringir la capacidad de la
Sociedad para competir y afectar negativamente a su actividad, resultados y flujos de efectivo.
Cualquier retraso o insuficiencia en la incorporacién de una oferta de productos y servicios al
menos equivalente a la de sus principales competidores podria suponer una pérdida de su
posicion y de su cuota de mercado, con el consiguiente impacto negativo en los ingresos, el
resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.

En definitiva, la consolidacidn de operadores, la entrada de nuevos competidores o una mayor
presion sobre los precios de los productos y servicios podrian afectar negativamente al negocio,
los resultados y la situacién financiera de la Compaiiia.

3. Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras incluidas
en el Documento de Ampliacién

Segln se describe en el punto 2.6 del presente Documento, Grupo Parlem tal y como se
comunicé al Mercado como Otra Informacién Relevante ha aprobado las proyecciones
financieras de la Sociedad para el ejercicio 2026, asi como los ejes estratégicos y operativos en
los que se sustentan dichas proyecciones.
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En caso de que, por causas externas o internas, Grupo Parlem no pudiera ejecutar este plan de
negocio, o su ejecucidén experimentase variaciones significativas, los resultados, la situacidon
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad o el precio de cotizacién de las acciones de
la Sociedad podrian verse negativamente afectados.

Los resultados reales de la Sociedad podrian diferir sustancialmente de las estimaciones y
previsiones realizadas en el DIIM. Las estimaciones y previsiones realizadas por la Sociedad se
han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera
histérica y se han basado en diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros y sin
limitaciéon, de negocio, econdmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser
controlados por la Sociedad.

4. Riesgo de concentracion en la propiedad de Parlem

La mayoria de la propiedad de Parlem estd repartida entre 5 accionistas que, antes de las
ampliaciones de capital, ostentan (directa e indirectamente sin tener en cuenta INVERSORS DE
CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L.) el 61,53% del capital social de la
Sociedad:

.. N¢2 acciones % % % Directa +
Accionista . . . .
directas Directa Indirecta Indirecta
AFERS LAIETANS, S.L. 2.040.571 10,27% 2,44% 12,71%
ERNEST PEREZ

> 6.192 0,03% 12,58% 12,61%
MAS
INVERSORS DE
CATALUNYA PER LES 0 o
TELECOMUNICACIONS 1.976.110 9,95% i 9,95%
TELECOM, S.L.
ONA CAPITAL PRIVAT . . .
SCR, S.A. 2.001.311 10,07% 2,44% 12,51%
INVEREADY . - .
EVERGREEN SCR, S.A. 709.478 3,57% 8,56% 12,13%
GLOBAL PORTFOLIO . .
INVESTMENTS, S.L. 3.804.902 19,15% - 19,15%
EVOLVIA, S.A.U. 1.000.000 5,03% - 5,03%

* Participacion indirecta de otras sociedades gestionadas por Grupo Inveready.

Tras la ejecucion del Aumento de Capital por Compensacién de Créditos, los accionistas cuyo
porcentaje de participacidn, directo o indirecto igual o superior al 5% en la Sociedad serian:

Accionista N2 acciones directas | % Directa | % Indirecta | % Directa + Indirecta
AFERS LAIETANS, S.L. 2.040.571 4,89% 1,16% 6,05%
ERNEST PEREZ MAS 6.192 0,01% 5,99% 6,00%
ONA CAPITAL PRIVAT . . .
SCR, S.A. 2.001.311 4,80% 1,16% 5,96%
Pagina 28

Septiembre 2026



parlem

telecom

Documento de Ampliacion para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

Accionista N2 acciones directas | % Directa | % Indirecta | % Directa + Indirecta
INVEREADY . . \
EVERGREEN SCR, S.A. 709.478 1,70% 56,47% 58,17%
GLOBAL PORTFOLIO 0 0
INVESTMENTS, S.L. 3.804.902 9,12% - 9,12%

* Participacion indirecta de otras sociedades gestionadas por Grupo Inveready y tras la ejecucion del Aumento de
Capital por Compensacion de Créditos.

AFERS LAIETANS, S.L. empresa patrimonial de Ernest Pérez-Masde la que ostenta el 99% del
capital social.

e INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L., sociedad
participada por INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. (51%), AFERS LAIETANS, S.L. (24,5%) Y ONA
CAPITAL PRIVAT SCR, S.A. (24,5%).

e ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A., family office privado.

e INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., gestora de capital riesgo.

e GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L., family office privado.

e EVOLVIA, S.A.U., family office privado.

Como consecuencia de la ejecucion de los Aumentos de Capital por Compensacion de Créditos
se ha producido un cambio relevante en la estructura de propiedad de la Sociedad: INVEREADY
EVERGREEN, SCR, S.A. ha pasado a ostentar, directa e indirectamente, un 58,17% del capital
social y de los derechos de voto de la Sociedad, superando por tanto el 50%. Por su parte, los
accionistas que no han participado en dichas ampliaciones han visto diluida su participacion.

No obstante, el Aumento de Capital Dinerario descrito en el apartado 2.1 presente Documento
de Ampliacion, por un importe efectivo maximo de 7.950.000 euros con reconocimiento del
derecho de suscripcidn preferente, por lo que los accionistas actuales podran acudir al mismo y
limitar asi la dilucidn de su participacion en el capital social de la Sociedad. Adicionalmente, tras
la mencionada ampliacion de capital social dineraria, el accionista INVEREADY EVERGREEN, SCR,
S.A, tal y como aparece en el punto 3.3 del DA ha comunicado su intencién de acudir a la
ampliacion de capital dineraria siempre y cuando su participacion directa e indirecta sea inferior
al 50% del capital social de la Sociedad.

Adicionalmente, el 31 de agosto de 2026 el Consejo de Administracion adoptd acuerdos,
comunicados al Mercado como Informacidn Privilegiada, que suponen cambios relevantes en la
estructura de gobierno de la Sociedad, entre ellos el cese de D. Ernest Pérez-Mas en sus
funciones de presidente ejecutivo y la incorporacién de nuevos miembros al drgano de
administracion y al equipo directivo.
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5. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores

A pesar de contar con infraestructura propia, el Grupo Parlem depende de la suscripcién de
acuerdos estratégicos con terceros que le permiten ofrecer un servicio global y competitivo en
el mercado. En particular, el Grupo Parlem tiene suscritos acuerdos con Xfera Mdviles, S.A.U.
(integrada en el Grupo MasOrange), sobre cuya red presta parte de sus servicios.

La imposibilidad de alcanzar dichos acuerdos, su no renovacion o su suscripcidon en condiciones
menos favorables para la Sociedad —aun cuando algunos de estos aspectos estén regulados por
la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)— podria perjudicar el negocio
del Grupo Parlem y afectar negativamente a sus ingresos, al resultado de las operaciones y a la
generacion de flujos de efectivo.

Asimismo, la interrupcion o la pérdida de calidad de los servicios prestados a través de las redes
de MasOrange, o cualquier circunstancia que afectara a los contratos vigentes con dichos
operadores o0 a su renovacion en los plazos previstos, repercutiria negativamente en los clientes
de la Sociedad y, en consecuencia, en sus ingresos, en el resultado de las operaciones y en la
generacion de flujos de efectivo.

Los 3 proveedores con mas fuerza representan conjuntamente un 43,8% del saldo total. Entre
estos proveedores destacan el conjunto de saldos con MasOrange, con un 39,5%, Sosmatic, con
un 2,8% y Aire Networks, con un 1,6%.

6. Riesgo de nivel de endeudamiento

A fecha 31 de diciembre de 2025, la Deuda Financiera Neta alcanzé un importe aproximado de
29,3 millones de euros. A fecha 30 de junio de 2026 la Deuda Financiera Neta ascendio a 32
millones de euros.

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generar suficiente
efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras cantidades que se
adeuden en relacidn con los diferentes instrumentos de deuda existentes en el balance de la
Sociedad.

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujecion a determinados limites
marcados por su apalancamiento actual, acceder a nuevas lineas de financiacién dentro de los
limites marcados con sus entidades financieras.

El apalancamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacién financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo:

e Dafiar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno o mas de los ratios financieros
incluidos en los contratos de deuda, lo que podria dar lugar a un vencimiento anticipado de
una parte o del total de la deuda existente;
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e Sijtuar ala Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor
apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros;

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros;

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso
poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado;

e Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados
activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de
deuda;

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el
mercado.

Los términos y condiciones de la deuda contienen algunas provisiones restrictivas que limitan
la capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con los contratos
materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisicién de otras compaiiias, entre
otras.

7. Riesgo de crédito

El Grupo Parlem esta expuesto al riesgo de crédito derivado de la posibilidad de que sus clientes
o contrapartes no atiendan sus obligaciones de pago en los términos y plazos acordados. Un
incremento de la morosidad o el impago de saldos significativos podria obligar a la Sociedad a
registrar deterioros sobre sus cuentas a cobrar y afectar negativamente a sus ingresos,
resultados y flujos de efectivo.

La Sociedad mitiga este riesgo mediante politicas de evaluacién y seguimiento de la solvencia
de sus clientes y la diversificacion de su cartera, si bien no puede asegurarse que dichas medidas
resulten suficientes en todos los casos.

8. Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave

Grupo Parlem, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y equipo directivo que
reduce la dependencia en personas concretas, esta gestionada por un nimero reducido de altos
directivos, cuya pérdida podria tener un efecto negativo sustancial en las operaciones de la
Compaiiia. El crecimiento y éxito del Grupo Parlem dependera en gran medida de su capacidad
para atraer, formar, retener e incentivar al personal directivo y de cada una de las dreas de la
estructura organizativa. La pérdida de personal clave, o la falta de capacidad para encontrar
personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial en el negocio, los resultados, la
situacién financiera, patrimonial de la Companiia y, consecuentemente en el precio de cotizacién
de la accion de la Sociedad.
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9. Riesgo de duracién de los contratos

En el ejercicio 2026 la totalidad de los ingresos provenientes de clientes de la linea de negocio
Residencial estaban asociados a contratos mensuales renovables tacitamente. Por otro lado, los
ingresos provenientes de la linea de negocio Empresa estaban asociados a contratos anuales
renovables. En este sentido, en el caso de que Grupo Parlem no pudiera retener o renovar una
cantidad significativa de contratos o si los términos de los mismos fuesen renegociados a la baja,
la cifra de negocios de Grupo Parlem podria sufrir una caida significativa y afectar negativamente
al negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial de la Compaiiiay, en consecuencia,
al precio de la accién de la Sociedad.

Adicionalmente, cabe sefialar que el LTV (“Life Time Value”) para los clientes Residencial y
Empresa es de 5 afnos.

10.Riesgo del deterioro del entorno macroeconémico

El negocio del Grupo Parlem se puede ver afectado por condiciones adversas de la economia
tales como un incremento de la tasa de desempleo o la caida de la renta per capita, aspectos
que reducirian la renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores. Igualmente,
el negocio se puede ver afectado por situaciones de inestabilidad en las relaciones
internacionales, cuyos primeros efectos se perciben en la volatilidad de las variables financieras.

Todo ello podria provocar un impacto negativo en los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

Por otro lado, la Sociedad también estad expuesta a riesgos asociados a su geografia, como lo
podrian ser riesgos meteoroldgicos y de condiciones naturales de pais que, en caso de darse,
podrian afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situacién financiera, econémica
o patrimonial de la Sociedad.

11.Riesgo de evolucion de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos

El Grupo Parlem opera en un sector regulado, el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo del
Gobierno de Espafia (anteriormente, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo) (MICT) regula
y controla los servicios y redes de telecomunicaciones electrénicas. En materia de
telecomunicaciones, el papel principal del MICT, a través de la Secretaria de Estado para el
Avance Digital y, en particular, la Direccién General de Telecomunicaciones y Tecnologias de la
Informacidn, es establecer una politica, dictar la normativa y sancionar a los operadores de
comunicaciones electrdnicas y comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario.

De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones (LGT), entre otras cuestiones, el MICT
nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica su
cumplimiento con las obligaciones de servicio publico, aprueba ciertos contratos estandar con
usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio publico) y tiene ciertas potestades para
garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformidad del equipamiento y
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los dispositivos y el espectro de radio de dominio publico. Segun lo establecido en la Ley 3/2013,
de 4 de junio, de creacién de la Comisidn Nacional de los Mercados y la Competencia, que creé
la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), el MICT opera el Registro
estatal de prestadores del servicio de comunicacién electrénica.

Actualmente, el drgano de supervision independiente de los operadores de comunicaciones
electrénicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El propdsito de la CNMC es garantizar,
preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de competencia
efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados de comunicaciones electrénicas y
comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en beneficio de consumidores y
usuarios. Ademas de controlar y monitorizar mercados especificos, la CNMC tiene la potestad
anteriormente ejercida por la Comisién Nacional de Competencia en asuntos de prevencién de
monopolios o concentraciones empresariales.

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificacidon de la normativa actual vigente o
decisidon adoptada por parte de la CNMC podria variar las condiciones actuales de mercado vy,
por lo tanto, suponer un factor de riesgo, para Grupo Parlem, impactando negativamente en su
resultado del ejercicio.

12.Riesgo fiscal

El Grupo Parlem opera en un entorno tributario complejo y sujeto a cambios normativos e
interpretativos. La Sociedad podria verse afectada por modificaciones de la normativa fiscal
aplicable, por criterios interpretativos de las autoridades tributarias distintos de los aplicados
por el Grupo o por el resultado de eventuales inspecciones y procedimientos de comprobacion.

Cualquier contingencia fiscal, asi como los intereses o sanciones que, en su caso, pudieran
derivarse, podria tener un efecto adverso sobre los resultados, la situacion financiera y los flujos
de efectivo de la Sociedad.

13.Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad

Las acciones de Parlem que se negocian en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores internos como externos de la Sociedad. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los
analistas financieros sobre la Sociedad y sobre la situacidn de los mercados financieros
espanoles e internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan
realizar de sus acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacién de las
acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e
impedir a los inversores vender sus acciones en el Mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversidn en la Sociedad
puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio
de Mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.
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14.Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evoluciéon del precio de la negociacién

Asimismo, la inversidn en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversién
de menor liquidez que la inversidn en otras compaiiias de mayor tamafo y/o cotizadas en
mercados regulados, donde la media de capitalizacién por compaiia es mayor y, por tanto,
presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversién en acciones de la Sociedad podria ser dificil de
transformar en liquidez. Adicionalmente, no existen garantias de que los inversores puedan
recuperar el 100% de su inversion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del DIIM, a los efectos de favorecer la liquidez
de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Parlem suscribié un contrato
de liquidez con el cual puso a disposicidon de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacién de
efectivo y un nimero de acciones de la Sociedad equivalente al importe en efectivo. Dado que
las acciones puestas a disposicion del proveedor de liquidez pueden representar un porcentaje
limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener
una reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor dificultad a la hora de negociar las
acciones en el Mercado.

15.Riesgos inherentes a los derechos de suscripcion preferente

La Sociedad solicitara la incorporacidn a negociacion en BME Growth de los derechos de
suscripcioén preferente sobre las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario
y estd previsto que los mismos sean negociables en BME Growth en los términos detallados en
el presente DA.

Parlem no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcion preferente que se vaya a
desarrollar un mercado de negociacidn activo para dichos derechos, ni que tales derechos vayan
a ser lo suficientemente liquidos durante dicho periodo ni garantizar el precio al que dichos
derechos se vayan a negociar. La liquidez reducida de las acciones de la Sociedad referida en el
punto anterior se veria reflejada en la negociacién de los derechos de suscripcidn preferente,
los cuales se prevé que no tengan una liquidez elevada.

Asimismo, los inversores que adquieran en mercado derechos de suscripcidn preferente
perderian el importe invertido en la adquisicidon de dichos derechos en caso de que el Aumento
de Capital Dinerario no se ejecutase por cualquier causa.

16.Riesgos vinculados a la suscripcion parcial de la Ampliacion de Capital Dineraria

El Aumento de Capital Dinerario se ha previsto con posibilidad de suscripciéon incompleta. En
caso de que no se suscribiera en su totalidad, la Sociedad obtendria un importe inferior al
maximo previsto, lo que podria llevarla a ajustar el calendario o el orden de prioridad de los usos
descritos en el apartado 2.1 del presente Documento de Ampliacién.
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El importe minimo de suscripcidon de la Ampliacién de Capital Dineraria necesario para cubrir las
necesidades de caja estimadas a doce meses por la Sociedad seria de entre 1,5 M€y 2,0M €. No
obstante, GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L. e INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. han
comunicado su intencidn de acudir a la ampliacién de capital dineraria en las condiciones que
se indican en el apartado 3.3 del DA, con la asistencia a la ampliacién de capital dineraria por
parte de los accionistas principales de la Sociedad mencionados anteriormente, se garantizard
la ampliacién de capital dineraria y se cubririan las necesidades de caja estimadas a doce meses
por la Sociedad.

17.Riesgos vinculados a la dilucién de los accionistas de la Sociedad

Los accionistas de la Sociedad que no suscriban Nuevas Acciones procedentes del Aumento de
Capital Dinerario, o que las suscriban en una proporcién inferior a su participacién actual, veran
diluida su participacién en el capital social. Asimismo, el Aumento de Capital por Compensacion
de Créditos se realiza con exclusidon del derecho de suscripcidon preferente, por lo que su
ejecucion diluird la participacién de todos los accionistas actuales.

Adicionalmente, la Sociedad podria emitir en el futuro nuevas acciones si precisara captar capital
adicional. En tal caso, los accionistas de la Sociedad podrian sufrir una dilucién en su
participacién accionarial si no ejercen sus derechos de suscripcion preferente o si dichos
derechos son excluidos o renunciados total o parcialmente.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL

3.1 Numero de acciones de nueva emisidon cuya incorporacion se solicita y valor nominal de
las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliacién de
capital. Informacidn sobre la cifra de capital social tras la ampliacién de capital en caso de
suscripcién completa de la emision.

Capital social de la Sociedad antes de los Aumentos de Capital

Antes de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 del presente DA, el capital social
de la Sociedad asciende a 198.657,53€ representado por 19.865.753 acciones de 0,01 € de valor
nominal cada una, todas ellas integrantes de una Unica clase y serie. Todas las acciones estan
integramente suscritas y desembolsadas, tienen los mismos derechos y obligaciones, y se
encuentran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Descripcion de los Aumentos de Capital por Compensacion de Créditos

Conforme al detalle indicado en el apartado 2.1 anterior, la Junta de la Sociedad celebrada el 7
de agosto de 2026, acordd, entre otros, bajo los puntos segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto
del orden del dia, ampliar capital por compensaciéon de créditos por un importe total de
17.489.826,61 euros, de los cuales 10.980.308,81 euros corresponden a la compensacion de
créditos derivados de las cuatro emisiones de obligaciones convertibles (Primera Emision:
2.312.747,34 euros; Segunda Emision: 3.107.822,22 euros; Tercera Emisién: 3.329.809,52 euros;
y Cuarta Emisidn: 2.229.929,73 euros) y 6.509.517,80 euros a la compensacion de créditos
derivados del Revolving Facility Agreement, a un precio de 0,80 euros por accién (valor nominal
de 0,01 euros y prima de emisién aproximada de 0,79 euros por accién).

Tras los Aumentos de Capital por Compensacién de Créditos, el capital social de la Sociedad
asciende a 417.280,34 € representado por 41.728.034 acciones de 0,01 € de valor nominal cada
una, todas ellas integrantes de una Unica clase y serie.

Los aumentos de capital por compensacion de créditos se elevaron a publico el 7 de agosto de
2026 ante el notario de Barcelona Don Antonio Rossellé6 Mestre con el nimero de protocolo
2.314 y estan pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona.

Descripcion del Aumento de Capital Dinerario

Conforme a lo indicado en el apartado 2.1 anterior, la Junta de la Sociedad celebrada el 7 de
agosto de 2026, acordd, bajo el punto séptimo del orden del dia, aumentar el capital social por
un importe nominal total maximo de 99.375€, mediante la emisidn y puesta en circulacién como
maximo de 9.937.500 nuevas acciones de la Sociedad, de valor nominal 0,01 euros cada unay
una prima de emisidén por accién de 0,79 euros, todas ellas de la misma clase y serie que las
actualmente preexistentes.

Asimismo, y al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 a) de la LSC, la Junta de la Sociedad
acordé delegar en el Consejo de la Sociedad, tan ampliamente como en Derecho fuese
necesario, y con expresas facultades de sustitucién de sus miembros, la facultad de ejecutar el
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aumento de capital de la Sociedad acordado, (sin previa consulta a la Junta de la Sociedad y con
sujecion a las disposiciones legales y estatutarias que sean aplicables en cada momento), en
cualquier momento dentro del plazo legal de un (1) afio a contar desde la fecha de celebracion
de la Junta General de la Sociedad de 7 de agosto de 2026.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General, el Consejo de Administracion, en su
reunion de fecha 31 de agosto de 2026, acordd ejecutar la ampliacidn del capital social acordada
por la Junta de la Sociedad en un importe nominal total maximo de 99.375,00 € mediante la
emision y puesta en circulacién de hasta 9.937.500 nuevas acciones de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, y con los mismos derechos, representadas mediante
anotaciones en cuenta, a un precio de emisidon de 0,80 € por accion, de los que 0,01 €
corresponden al valor nominal y 0,79€ a la prima de emisién, dando como resultado un importe
total maximo efectivo de 7.950.000 €, a suscribir mediante aportaciones dinerarias y con
reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente.

Capital resultante tras las ampliaciones de capital

Una vez ejecutados los aumentos de capital por Compensacion de Créditos y Dinerario y en caso
de que el aumento de capital dinerario sea suscrito integramente, el capital social resultante de
la Sociedad ascenderia a 516.655,34 €, representado por 51.665.534 acciones de 0,01 € de valor
nominal cada una y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Tal como se ha comentado anteriormente, en el acuerdo de Aumento de Capital Dinerario se ha
contemplado la posibilidad de suscripcién incompleta, con lo que el capital quedara
efectivamente ampliado solo en la parte que resulte efectivamente suscrita y desembolsada una
vez concluido el periodo de suscripcidon de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de
Capital Dinerario que se describe posteriormente.

Incorporacion a negociacion

La Sociedad solicitara la incorporacién a negociacién al Mercado de las Nuevas Acciones
procedentes de las Ampliaciones de Capital por Compensacion de Créditos en el menor plazo
posible desde la publicacion del presente Documento de Ampliacidn y realizada la elevacién a
publico y la inscripcidn en el Registro Mercantil de las Nuevas Acciones procedentes de las
Ampliaciones de Capital por Compensacién de Créditos y la inscripcion como anotaciones en
cuenta en lberclear.

La Sociedad solicitara la incorporacién a negociacién al Mercado de las Nuevas Acciones
procedentes de la Ampliacién de Capital Dineraria una vez finalizados los plazos de los periodos
de suscripcion preferente y de asignaciéon discrecional, desembolsado el efectivo
correspondiente, escriturado e inscrito en el Registro Mercantil el resultado de dicha ampliacidn,
y realizada la inscripcion de las acciones nuevas como anotaciones en cuenta en lberclear.
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3.2  Descripcién de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emisién con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcién preferente, adicional y
discrecional, asi como indicacién de la prevision de suscripcién incompleta de la
ampliacion de capital.

Tal y como se ha indicado en el apartado 3.1 de este DA, en la Junta celebrada el pasado 7 de
agosto de 2026 se han aprobado, entre otros acuerdos, la ejecucion de ampliacion de capital
por compensacion de créditos y en el Consejo celebrado el 31 de agosto de 2026, entre otros
acuerdos, la ejecuciéon de una ampliacidon de capital dineraria con derechos de suscripcidn
preferente.

En la ampliacién de capital por compensacidn de créditos no existen derechos de suscripcion
preferente y han sido integramente suscritas las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de
Capital por Compensacion de Créditos en el momento de la adopcion del acuerdo de las mismas
por la Junta.

En la ampliacién de capital mediante aportaciones dinerarias, de un maximo de 99.375,00 €,
mediante la emisidn de 9.937.500 acciones de 0,01 € de valor nominal cada una, con una prima
de emisién de 0,79 € por accion ordinarias, de la misma clase y serie que las actualmente
existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta, si existen derechos de suscripcion
preferente.

AUMENTO DE CAPITAL POR APORTACIONES DINERARIAS

El proceso de suscripcion de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario
esta estructurado en dos fases: (i) un periodo de suscripcion preferente y (ii) un periodo de
asignacion discrecional, segln se detalla a continuacién:

Periodo de Suscripcion Preferente
(A) Derechos de suscripcion preferente

Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a los titulares de las acciones de la Sociedad,
proporcional al valor nominal de las que actualmente posean, de conformidad con lo previsto
en el articulo 304 de la LSC.

Por lo tanto, tendran derecho a la suscripcién preferente de las Nuevas Acciones procedentes
del Aumento de Capital Dinerario, en la proporcidn de 20 acciones nuevas por cada 39 acciones
antiguas (la “Relacion de Canje”), los accionistas que hayan adquirido acciones de la Sociedad
hasta las 23:59 horas de Barcelona del mismo dia habil en el que se efectue la publicacién del
anuncio de la presente ampliacidon de capital dineraria en el BORME y cuyas operaciones se
hayan liquidado en los registros contables de Iberclear o sus entidades participantes hasta el
segundo dia habil siguiente de la mencionada publicacién del anuncio en el BORME (los
“Accionistas Legitimados”), quienes podran, durante el Periodo de Suscripcién Preferente
(seguin se define mas adelante), ejercer el derecho a suscribir un nimero de Nuevas Acciones
procedentes del Aumento de Capital Dinerario en proporcidn a la Relacion de Canje.
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Asimismo, tendran derecho de suscripcién preferente los inversores que adquieran tales
derechos en el mercado en dicho plazo en una proporcion suficiente para suscribir Nuevas
Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario (los “Inversores”). De acuerdo con lo
dispuesto por el articulo 148 de la LSC, los derechos de suscripcion preferente inherentes a las
acciones mantenidas en autocartera se atribuirdn proporcionalmente al resto de las acciones en
que se divide el capital social de la Sociedad, es decir, se descontaran del numero total de
acciones a emitir y en circulacién a los efectos de calcular la Relacion de Canje.

Envista de lo anterior, y de conformidad con el articulo 304 de la LSC, los Accionistas Legitimados
podran ejercer sus derechos de suscripcién preferente con respecto a la totalidad de las acciones
emitidas, en la proporcién de 20 nuevas acciones por cada 39 acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién de las que sean titulares. Cada accién de la Sociedad actualmente en
circulacidn otorgara el derecho a recibir un derecho de suscripcién preferente.

Asimismo, de las 41.728.034 acciones en que se divide actualmente el capital social de la
Sociedad, 21.862.281 acciones corresponden a las ampliaciones de capital por compensacién de
créditos aprobadas por la Junta General de Accionistas de 7 de agosto de 2026. A la fecha del
presente acuerdo dichas acciones no figuran inscritas en los registros contables de Iberclear o
de sus entidades participantes y, por tanto, no generan derechos de suscripcion preferente. En
consecuencia, tampoco se han tenido en consideracién a efectos del calculo de la Relacidn de
Canje.

A los efectos oportunos, se deja constancia de que en fecha 31 de julio de 2026 el nimero de
acciones en autocartera ascendia a 209.745, que representan un total del 0,05% del capital
social de la Sociedad previo a la ampliacién de capital dineraria (41.728.034 acciones).

Al objeto de que la proporcidn entre acciones nuevas y antiguas sea entera, el accionista de la
Sociedad INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L. ha
renunciado a los derechos de suscripcién preferente correspondientes a 277.883 acciones de su
titularidad, ante la entidad participante en Iberclear depositaria de sus acciones. En
consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las acciones que tendran derecho de
suscripcioén preferente seran 19.378.125.

Al objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez de la Sociedad y de que sea
igual el nUmero de acciones en autocartera a fecha 31 de agosto de 2026, y en la fecha en que
se inscriban los derechos de suscripcion preferente a favor de sus titulares en sus respectivas
cuentas, el accionista INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L.
se ha comprometido a renunciar a los derechos correspondientes establecidos para asegurar
que la Relacién de Canje permanezca en la proporcidn establecida.

En cualquier caso, cada nueva accidn suscrita en ejercicio del derecho de suscripcidn preferente
debera ser desembolsada al Precio de Suscripcién, esto es, 0,80 € por accion.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de la LSC, y serdn
negociables en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME Growth”) durante los

Pagina 39

Septiembre 2026



parlem

telecom

Documento de Ampliacion para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

ultimos cinco dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripcién Preferente. En consecuencia,
tendran derecho de suscripcién preferente los accionistas de la Sociedad que no hubieran
transmitido sus derechos de suscripcion preferente (“los Accionistas Legitimados”) y los
Inversores.

(B) Plazo para el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

De conformidad con lo previsto en el articulo 503 de la LSC, el periodo de suscripcién preferente
para los Accionistas Legitimados y los Inversores se iniciara el primer dia habil siguiente a la
fecha de publicacidn del anuncio de la ampliacién de capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME) y finalizara transcurridos catorce (14) dias naturales desde esa fecha (el
“Periodo de Suscripcion Preferente”).

(C) Mercado de Derechos de Suscripcion Preferentes

En virtud de los acuerdos sociales referidos en el apartado 2.1 anterior, la Sociedad solicitara la
incorporacién a negociacién de los Derechos de Suscripcién Preferentes (en adelante “DSPs”)
en BME Growth durante los ultimos cinco (5) dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripcion
Preferente.

(D) Procedimiento para el ejercicio de los DSPs

Para ejercer los DSPs durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados
y los Inversores interesados deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo
registro contable tengan inscritas sus acciones o los derechos de suscripcién preferente.

Las érdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcién preferente se
entenderan formuladas con cardcter firme, irrevocable e incondicional y conllevaran la
suscripcién de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario a las que se
refieran.

El nimero de acciones que se podra suscribir serd en todo caso un nimero entero positivo, sin
decimales ni fracciones, que resultara de aplicar la Relacidon de Canje y cada accidn suscrita
debera ser desembolsada al precio de 0,80 € por accion.

El desembolso integro de las acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién
preferente se hara efectivo de acuerdo con lo previsto en el apartado de Desembolso.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las entidades participantes en lberclear
comunicaran diariamente a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (la “Entidad Agente”) el nimero total
de Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario respecto de las que se hayan
cursado drdenes de suscripcion en virtud del ejercicio de los derechos de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcién preferente no ejercitados se extinguirdn automaticamente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcidn Preferente.
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Periodo de Asignacion Discrecional

Si, finalizado el Periodo de Suscripcidn Preferente quedaran Nuevas Acciones del Aumento de
Capital Dinerario sin suscribir (en adelante, la diferencia entre el total de Nuevas Acciones
procedentes del Aumento de Capital Dinerario y la suma de las suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente, las “Acciones de Asignacion Discrecional”), se iniciard un periodo de
adjudicacion discrecional de esas acciones (el “Periodo de Asignacion Discrecional”) en el que
podran ser asignadas a aquellas personas que manifiesten a la Sociedad su interés en suscribirlas
y desembolsarlas o, en su defecto, a la entidad o entidades financieras que, en su caso, hayan
asumido frente a la Sociedad el compromiso de asegurar, total o parcialmente, el Aumento de
Capital, todo ello de conformidad con lo que se disponga al efecto en el Documento de
Ampliacion que la Sociedad registrara ante BME Growth en relacidn con el Aumento de Capital.

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciara una vez transcurridos cuatro (4) dias habiles
bursatiles desde la finalizacidn del Periodo de Suscripcion Preferente y tendra una duracién de
tres (3) dias habiles bursatiles, sin perjuicio de que la Sociedad podra extenderlo o darlo por
concluido en cualquier momento.

Durante este periodo, cualquier accionista o terceros inversores podran cursar peticiones de
suscripcién de Acciones de Asignacion Discrecional ante la Entidad Agente. Las peticiones de
suscripcién realizadas durante este Periodo de Asignacion Discrecional seran firmes,
incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad de decidir su adjudicacién.

Finalizado el Periodo de Asignacion Discrecional, el Consejo de Administracion de la Sociedad
decidira discrecionalmente la distribucidon de acciones a favor de los interesados, sin que en
ningun caso tenga la consideraciéon de oferta publica de acuerdo con Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y disposiciones concordantes
(en adelante “Ley de Mercados de Valores”) y el Reglamento de Folletos.

La Sociedad comunicara la asignacién definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente a la
finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional y ésta notificara dicha asignacién a las
entidades participantes en Iberclear, que a su vez comunicardn a los inversores la finalizacion
del Periodo de Asignacidn Discrecional y, en su caso, notificaran a los adjudicatarios el nimero
de Acciones de Asignacidn Discrecional que les han sido asignadas en el Periodo de Asignacidn
Discrecional

Una vez comunicadas las asignaciones de acciones, sus peticiones se convertirdn en érdenes de
suscripcién firme.

Desembolso

El desembolso integro del precio de cada Nueva Accidén suscrita durante el Periodo de
Suscripcidn Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la presentacion
de la solicitud de suscripcion, y a través de las entidades participantes en Iberclear por medio de
la cual se hayan cursado las érdenes de suscripcion.
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El desembolso integro del precio de cada Nueva Accidén suscrita durante el Periodo de
Suscripcidn Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la presentacién
de la solicitud de suscripcion, y a través de las entidades participantes en Iberclear por medio de
la cual se hayan cursado las érdenes de suscripcion.

En caso de que una entidad participante en Iberclear no reciba el pago integro del precio de
suscripcién en o antes de la finalizacién del Periodo de Suscripcidn Preferente los derechos de
suscripcién preferente correspondientes expiraran y sus titulares no percibirdn compensacién
alguna por los mismos.

Segun el calendario previsto, las entidades participantes abonaran a la Entidad Agente los
importes correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas, a través de los
medios que Iberclear pone a su disposicidn, en un plazo maximo de dos (2) dias habiles bursatiles
tras la finalizacion del Periodo de Asignacién Discrecional.

Ejecucion del Aumento de Capital

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones de la Sociedad procedentes del Aumento
de Capital Dinerario objeto del presente aumento de capital tendra derecho a obtener de la
entidad participante ante la que haya tramitado la suscripcién una copia firmada del boletin de
suscripcion, segun los términos del articulo 309 de la LSC.

Dichos boletines de suscripcidn no serdn negociables y tendran vigencia hasta que se asignen
los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, sin perjuicio de su validez
a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.

Una vez finalizado el Periodo de Asignacion Discrecional (de haberlo), desembolsadas aquellas
Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario que se hubieren suscrito hasta
la fecha, y expedido el certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria
abierta a nombre de la Sociedad en la Entidad Agente, se declarara cerrado y suscrito el
Aumento de Capital y el Consejo de Administracion fijard la cifra de capital social suscrita y
desembolsada, y procedera a otorgar la oportuna escritura de aumento de capital ante notario
para su posterior inscripcién en el Registro Mercantil de Barcelona y entrega en lberclear y BME
Growth.

Cierre anticipado y posibilidad de suscripciéon incompleta

No obstante, lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra en cualquier momento
dar por concluido el Aumento de Capital de forma anticipada una vez concluido el Periodo de
Suscripcidn Preferente, incluso cuando no hubiese quedado integramente suscrito el importe
efectivo.

Asimismo, se autoriza la suscripcién incompleta del Aumento de Capital, de modo que el capital
social podra quedar efectivamente aumentado en la parte que finalmente resulte suscrita y
desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacidn Discrecional, de haberlo.
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Incorporacion de las acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity

La Sociedad solicitara la incorporacidon a negociacidn de las Nuevas Acciones procedentes del
Aumento de Capital Dinerario emitidas en BME Growth estimando que, salvo imprevistos, las
Nuevas Acciones procedentes del Aumento de Capital Dinerario serdn incorporadas a BME
Growth una vez realizada la inscripciéon de las Nuevas Acciones procedentes del Aumento de
Capital Dinerario como anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo posible desde la
fecha en que se declare, mediante “Otra Informacidn Relevante”, suscrito y desembolsado el
Aumento de Capital, y en el menor plazo posible desde la fecha de otorgamiento de la
correspondiente escritura de ejecucion del Aumento de Capital.

El Aumento de Capital Dinerario no constituye una oferta publica de suscripcidon de valores
sujeta a la obligacion de publicar un folleto de conformidad con el articulo 3.2 (b) del Reglamento
de Folletos y 35 b) de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn, todo ello
en la medida en que el importe efectivo (nominal mds prima) maximo del aumento de capital
objeto de este DA es inferior a 8.000.000 €.

3.3 Enla medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, informacién relativa
a la intencion de acudir a la ampliacidn de capital por parte de los accionistas principales
o los miembros del Consejo de Administracion.

Aumentos de Capital por Compensacion de Créditos

Antes de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 2.1 del presente DA, INVEREADY
EVERGREEN, SCR, S.A. ostenta directa e indirectamente un 11,53% de los derechos de voto de
la Sociedad. Tras la ampliacién de capital por Compensacion de Créditos, INVEREADY
EVERGREEN, SCR, S.A. ostentara directa e indirectamente el 58,17% de los derechos de voto de
la Sociedad, ostentando indirectamente The Nimo’s Holding, S.A. el 19,64% y el resto el 38,53%
lo ostentan otras sociedades gestionadas por Grupo Inveready.

Aumentos de Capital Dinerario

A la fecha del DA, el accionista GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L. ha comunicado su
intencién de acudir a la ampliacion de capital dineraria hasta un maximo de 4M € y el accionista
INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. ha comunicado también su intencién de acudir a la ampliacion
de capital dineraria siempre y cuando su participacion directa e indirecta sea inferior al 50% del
capital social de la Sociedad. Con la asistencia a la ampliacién de capital dineraria por parte de
los accionistas principales de la Sociedad mencionados anteriormente, se garantizara la
ampliacion de capital dineraria.

En el caso de que durante el transcurso del Aumento de Capital la Sociedad tenga conocimiento
de la intencién de acudir a la ampliacién de capital por parte de otros accionistas principales o
los miembros del Consejo de Administracion se informard al Mercado a través de la
correspondiente comunicacién de Otra Informacidn Relevante.
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3.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos.
Actualizacidn en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo de
Incorporacion o, en su caso, ultimo Documento de Ampliacion.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital;
la Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion; el Reglamento (UE)
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de
mercado (“Reglamento sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de
noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacion.

Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de capital estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo
de Iberclear y de sus entidades participantes. Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de
capital estaran denominadas en euros (€).

Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de capital seran ordinarias y atribuirdn los
mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacién.

3.5 Encaso de existir, descripcidn de cualquier condicion estatutaria a la libre transmisibilidad
de las acciones de nueva emisién, compatible con la negociacion en el segmento BME
Growth.

Las Nuevas Acciones de todas las ampliaciones de capital podrdn ser transmitidas libremente,
sin estar sometidas a restricciones ni condicionamientos de ningun tipo distintos de los previstos
en los estatutos sociales de la Sociedad en cumplimiento de la normativa aplicable a BME
Growth.
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OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

El 14 de julio de 2026 la Sociedad publicé como Otra Informacién Relevante la solicitud de

complemento de convocatoria la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad
convocada en primera convocatoria para el dia 7 de agosto de 2026, formulada al amparo

del articulo 172 de la Ley de Sociedades de Capital por los accionistas Global Portfolio
Investments, S.L. e Inveready Evergreen SCR, S.A., titulares de, al menos, el 5% del capital
social de la Sociedad. Entre otros acuerdos se proponian la aprobacién de nuevos miembros
del Consejo de Administracién:

e Fijacidn, dentro del limite previsto en el art. 22.1 de los estatutos sociales, del numero
de miembros del consejo de administracion de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. en diez.

e Nombramiento de dofa Sara Secall Ruiz como miembro del consejo de administraciéon
por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

e Nombramiento de don Aniol Brosa Muela como miembro del consejo de administraciéon
por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

e Nombramiento de dofia Sara Sanz Achiaga como miembro del consejo de
administracién por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

e Nombramiento de don Roger Piqué Pijuan como miembro del consejo de administracion
por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

e Nombramiento de dofa Silvia Martinez Losas como miembro del consejo de
administracién por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

e Nombramiento de dofa Eulalia Oms Casanovas como miembro del consejo de
administracién por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

El 17 de julio de 2026 la Sociedad public6 como Otra Informaciéon Relevante el

complemento de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad.

El 7 de agosto de 2026 se celebrd la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad donde se acordd, entre otros acuerdos, el nombramiento de consejeros a Dofia
Sara Secall Ruiz, Don Aniol Brosa Muela, Dofia Sara Sanz Achiaga, Don Roger Piqué Pijuan,
Doiia Silvia Martinez Losas y Dofia Eulalia Oms Casanovas. La Sociedad comunicé al
Mercado el 9 de agosto de 2026 los acuerdos aprobados en la Junta celebrada del 7 de
agosto de 2026.

El 31 de agosto de 2026 la Sociedad publicé como Informacidn Privilegiada los siguientes

acuerdos aprobados, entre otros, en el Consejo de Administracion celebrado el 31 de
agosto de 2026:
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Destituir a D. Ernest Pérez-Mas como presidente no ejecutivo del Consejo de
Administracion y nombrar a Dfia. Silvia Martinez como presidenta no ejecutiva del
Consejo de Administracion. Asimismo, nombrar a D. Ernest Pérez-Mas como
vicepresidente no ejecutivo del Consejo de Administracién, revocar todos los poderes
notariales otorgados a su favor, asi como las facultades especiales delegadas, cesarle
como representante de la Sociedad y como administrador de sus filiales y de las
sociedades vinculadas a la Sociedad, y adecuar su retribucién como consecuencia de lo
anterior.

Nombrar a D. Julio Sala y a D. David Ayats como Directores Generales de Parlem, con
caracter compartido, y otorgarles poderes generales en los términos mds amplios
posibles de forma solidaria.

Determinar el niumero de miembros y la composicién de la Comisién de Auditoria y de
la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Tomar conocimiento de la renuncia presentada por el secretario no miembro del
Consejo de Administracién, Agusti Bou Maqueda, y del nombramiento de Naiara Bueno
Aybar en su sustitucion como secretaria no miembro del Consejo de Administracion y
de sus comisiones, asi como de los consejos de administracidon de las filiales de la
Sociedad.

El 4 de septiembre de 2026 la Sociedad public6 como Otra Informacién Relevante la
actualizacién sobre los cargos del Consejo de Administracién, indicando la decisién de D.
Ernest Pérez-Mas de no aceptar el nombramiento de vicepresidente del Consejo de
Administracion. En consecuencia, D. Ernest Pérez-Mas continia formando parte del

Consejo de Administraciéon de la Sociedad en su condicidon de consejero dominical, sin

ostentar el cargo de vicepresidente del Consejo de Administracién y sin que resulten de

aplicacion las condiciones econdmicas que se hubieran asociado al ejercicio de dicho cargo.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1 Informacién relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el emisor.

Parlem designd con fecha 3 de diciembre de 2020 a NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado,
cumpliendo asi con el requisito que establecia la Circular 1/2020, de 30 de julio de 2020, sobre
requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusién en el segmento de
negociacién BME Growth de BME MTF Equity (en la actualidad Circular 2/2026). En dicha Circular
se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de incorporacién al
segmento BME Growth de BME MTF Equity y en todo momento mientras la Sociedad esté
presente en este mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha NORGESTION asiste a la Sociedad
en el cumplimiento de la relacién de obligaciones que le corresponden en funcién de la Circular
3/2026.

NORGESTION fue autorizado por el Consejo de Administracién de BME Growth como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, segun establece la Circular 3/2026, y esta debidamente inscrita
en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

NORGESTION se constituyd en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972, por tiempo indefinido,
y estd inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506
inscripcion 12, con NIF n2 A-20038022, y domicilio social en Avenida de la Libertad, 17, 4, 20004
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

NORGESTION actua, en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cddigo Interno de Conducta, asi como la normativa de
aplicacion a BME Growth.

Parlem y NORGESTION, declaran que no existe actualmente entre ellos ninguna relacién ni
vinculo mas alla del de Asesor Registrado en BME Growth, descrito en el presente apartado.
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5.2

En caso de que el Documento de Ampliacién incluya alguna declaraciéon o informe de
tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga en la entidad emisora.

Han prestado sus servicios como terceros emitiendo certificaciones e informes:

ERNST & YOUNG, S.L., con NIF B78970506 y domicilio social en Calle Raimundo
Fernandez Villaverde, 65 (Madrid), ha elaborado las correspondientes certificaciones
acreditativas el auditor de la Sociedad, emitidas sobre los datos mencionados de los
mencionados créditos

LBL RESTRUCTURING, S.L.P., con NIF B66271388 y domicilio social en Avenida Josep
Tarradellas, 123 - P. 5 PTA. B (Barcelona), como experto independiente designado al
efecto por la Sociedad sobre la valoracién del precio por accién ha elaborado un informe
integro emitido el 7 de julio de 2026 relativo a la valoracién de las acciones de la
Sociedad y sus sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2025 junto con el
resumen ejecutivo del Informe.

Se adjuntan las mencionadas certificaciones y el informe en el Anexo Il del DA junto con los

informes del Consejo

53

Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacién de las acciones de nueva emisidn en el Mercado.

Ademas de NORGESTION, como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en relacion con
la incorporacion de las acciones de nueva emisidn de Parlem a BME Growth objeto del presente

Documento:

BDO Abogados y Asesores Tributarios, S.L.P., con NIF: B82394735 y domicilio social en
Paseo de Recoletos, 37-41 (Madrid), ha actuado como asesor legal mercantil de la
Sociedad.

GVC Gaesco Valores S.V., S.A., con NIF A62132352 y domicilio social en Calle Fortuny,
17, planta baja (Madrid), ha actuado como entidad colocadora, banco agente vy
proveedor de liquidez.

ERNST & YOUNG, S.L.,, con NIF B78970506 y domicilio social en Calle Raimundo
Fernandez Villaverde, 65 (Madrid), ha actuado como auditor de los estados financieros
anuales consolidados e individuales al 31 de diciembre de 2025.
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Anexo |. Cuentas Anuales consolidadas e individuales al 31 de diciembre de
2025 junto con el informe de auditoria.
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Anexo ll. Informes formulados por el Consejo y certificaciones emitidas por el
auditor de la Sociedad en relacion con las ampliaciones de capital social
mediante compensacidon de créditos y resumen ejecutivo del Informe de
Experto Independiente sobre la valoracion del precio por accion
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestidn Consolidado correspondientes

al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2025
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Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456
C/ Raimundo Ferndndez Villaverde, 65 Fax: 915 727 238
28003 Madrid ey.com
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
seguln lo exigido por la normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

lLlamamos la atencidén sobre la Nota 3.5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
en la que se indica, entre otras cuestiones, que el Grupo ha cerrado el ejercicio con unas pérdidas de
4.467 miles de euros y un fondo de maniobra negativo por importe de 23.566 miles de euros. Tal y
como se indica en la mencionada nota, el plan de tesoreria preparado por los Administradores de la
Sociedad dominante contempla unas salidas de caja para los préximos 12 meses superiores a las
disponibles.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota , indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que no existen otras cuestiones clave de la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por servicios prestados y saldos de deudores comerciales

Descripcion El Grupo tiene registrados, en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre de 2025, 48.916
miles de euros correspondientes, principalmente, a la prestacidn de servicios de
telecomunicaciones. Asimismo, presenta, en el epigrafe “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestaciones de servicios"” del balance
de situacion consolidado, un importe de 7.171 miles de euros, de los que 2.713 miles
de euros corresponden a servicios prestados que se encuentran pendientes de
facturar.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia de los importes involucrados, al elevado niimero de transacciones y a
que el registro y valoracion de los ingresos devengados pendientes de facturar en
cada cierre contable requieren la realizacion de estimaciones, lo que conlleva la
aplicacion de juicios para el establecimiento de las hipétesis consideradas por la
Direccién del Grupo en relacién con dichas estimaciones.

La informacion relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5.10 y 15.1 de la memoria
consolidada adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de ingresos.

Analisis de la exactitud del flujo de informacidn de la totalidad de las
transacciones entre los distintos sistemas informaticos que intervienen en el
proceso de reconocimiento de ingresos.

Andlisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlacion de los ingresos, las cuentas a cobrar y la tesoreria.

Realizacién de procedimientos analiticos consistentes en una revisién de la
evolucion de los ingresos, de los costes asociados y de los margenes mensuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Realizacién de pruebas sobre la facturacién emitida y los cobros recibidos con
posterioridad al cierre del ejercicio y evaluacién de su coherencia con las
estimaciones realizadas.

Evaluacién de la razonabilidad de los ingresos registrados por servicios
prestados pendientes de facturar teniendo en consideracion, entre otros
aspectos, la evolucién experimentada con respecto a periodos anteriores
comparables.

Revisién de notas de abono emitidas con posterioridad al cierre del ejercicio.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluaciéon de
su conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Valoracién de fondos de comercio y otros activos intangibles

Descripcién

Nuestra
respuesta

El Grupo tiene registrados, en los epigrafes “Fondo de comercio de consolidacién” y
“Otros activos intangibles” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de
2025, fondos de comercio y otros activos intangibles por valores netos contables de
5.190 miles de euros y 16.516 miles de euros, respectivamente.

La Direccidén del Grupo evalda, al menos al cierre de cada ejercicio, si existen indicios
de deterioro de valor de sus activos o unidades generadoras de efectivo a las que
haya asignado un fondo de comercio u otros activos intangibles y, en caso de que los
hubiera, comprueba su eventual deterioro estimado sus importes recuperables en
base al valor actual de los flujos de efectivo futuros.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
qgue la determinacién del importe recuperable requiere la realizacién de estimaciones,
lo gque conlleva la aplicacién de juicios para el establecimiento de las hipétesis
consideradas por la Direccién del Grupo en relacion con dichas estimaciones, asf
como a la relevancia de los importes involucrados.

La informacién relativa a las normas de valoracidén aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5.2, 5.3 y 8 de la memoria
consolidada adjunta.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para
identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable de cada
unidad generadora de efectivo.

Revisién del modelo utilizado por la Direccién del Grupo para la determinacion
del importe recuperable, en colaboracion con nuestros especialistas en
valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia matematica del modelo, y
la razonabilidad de los flujos de caja proyectados y las tasas de descuento y de
crecimiento a largo plazo, asi como la coherencia de dicho modelo con el plan
de negocio aprobado por los érganos de gobierno del Grupo.

Revision de los andlisis de sensibilidad realizados por la Direccidon del Grupo
respecto de las estimaciones realizadas para la determinacién del importe
recuperable ante cambios en las hipétesis relevantes consideradas.

Revisién de los desgloses incluidos en l[a memoria consolidada y evaluacién de
su conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Shape the future 4
with confidence

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

lLa otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidén consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asfi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de Ias cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, gue se identifica en la nota X de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacidon de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda [a auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién
modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacién con la informacién financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la formacién de una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisién y revision del trabajo realizado
para los fines de la auditoria del Grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de Ia
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 30 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2025 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025.

Col-legi de Censors Jurats ERNST & YOUNG, S.L.
de Comptes de Catalunya (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
= EL C@L- L361 de Cuentas con el N® 50530)

ERNST & YOUNG, S.L. ‘ l !

b

2026 Num. 20/26/05069 = = -
IMPORT COL LEGIAL 96.00 EUR ROSBJIB Soler \(Illa firmante
-------------------------- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Inf d'auditoria de comptes subjecte o
naOI;m:Drn?:li¢:d'audlloria de comples de Cuentas conel N 16953)

espanyala o internacional

30 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Euras)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 311212025 3112/2024 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 32025 | 31121024
ACTIVO NO CORRIENTE 32749137 | 82.801.808 | PATRIMONIO NETO (2.268.200)| 286,574
Inmovliizado intanglble Nota 8 21.705.940 23.889.542 | FONDOS PROPIOS (2168.375)) 2915693
Forda de comercic ds consalidacian 5.189.795 5.942.818 | Capltal Nota121 198.658 118,858
Otro inmovilizado intangibls 16.518.145 17.946.724 | Capital sscriturado 196,658 118,656
Inmovillzado material Nota 9 5.511.978 5.235.687 | Prima de emisién Nota122 28.204.010 28.2(4.010
Terrencs y construccionas. 2276 4.476 | Reservas Nota12.3 (560.728), [48.914),
Instalaciones técnicas y ofro inmoviizado material 6.509.702 5.231.211 | Resenva lagal 3074 3074
Inversiones financieras a largo plazo Nota11 481731 1131425 | Ouas reservas 290 699 28500
Periodificacione s a largo plazo 4.808.509 2.564.197 [ Reservas enscciedadas consolidadas Nota 124 (862 701)) (771 488
Activos por Impuesto diferide Nota 14 460.979 B0.957 | Resultados negativos de efercicios anteriores (25.101,548)  (20.171.725)|
de la socledad Nota12.5 (476.822) (410.502)
Resultado del ejerciclo atribuido a la sociedad dominante 4446.185)  (4.898.143)
1. Pérdidas y ganancias corsolidadas (4466809)  (418.881)
2 {Pérdidas y ganancias socios extomos) 21624 078
Otros Instrumentos de patrimonio nete 13.041 542,309
SOCI0S EXTERNOS (89.825) 119.319)
PASIVO NO CORRIENTE 11.441.758 26.6i0.360
Provislones a largo plaze 245.000 245.000
Deudas alargo plazo Nota 13 9.092.008 21.180.087
Obligaciones y otros valores negociables con empresas vinculadas. || 1oe@sa0
Daudas con entidades de crédite 5472319 153610
Deudas con empresas vinculadas Nota 16 3.535.209 108:1.871
Ofros pasivos financiares B84.481 145076
Pasives por Impuesto diferido Nota 14 2.104.749 2.215.273
PASIVO CORRIENTE 37.321.418 17.9i2.248
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta Nota g - Ti4.336
Provisiones acorto plazo 250.000 L
Deudas a corto plaze Nota13 27.770.103 5850724
Obligacionas y ofres valores negosiables con empresas vinculadas, 11386 871 4
ACTIVO CORRIENTE 13.755.839 13.577.174 | Obligacianes y otros valores negociables 5.500 000 1
Activos no corrientes mantenidos para fa venta Nota g - 369,432 | Deudas con entidades de crédito 3341757 275.112
Existancias 616.860 397.116 | Deudas con empresas vinculadas Nota 16 T.A74.402 1.7 421
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 TAT0.577 7.675.101 | Otros pesivos financieros 367073 142181
Clisntas por ventas y prestaciones de servicios 6552602 6,849,270 | Acreedores comerclales yofras cuentas a pagar Nota13 8.471.181 10.732.768
Cliertes, empresas vinculadas 13011 -| Proveederes 735838 63,621
Parsonal 5887 9.465 | Acreederes, empresas vinculadas 6334832 724333
Otros eréctos con las Administraciones Pubkcas Nota 14 598,697 1.018.356 | Acreedores varios 894 501 139793
Inversiones financieras a corto plazo 4,066,857 19.393 | Personal (remuneracionss pandientos do pago) 251.009 12,132
Perlodificaciones a corto plaza 3.600.145 2.761.084 | Otas daudas con las Administraciones Puliicas Nota 14 B51.201 114.679
Efective yotros activos liquides equivalentes 1.300.400 2.355.048 | Periodificaciones a corto plazo 130.134 5%.430
TOTAL ACTIVO 48.504 878 46.478.982 TOTAL PATRIMONIQ NETO ¥ PASIVO 46.504.976 46.478.982

Las otas 1 a 23 descritas en [ Memora adjunta forman parte integrants dal balance de situasién consclidada al 31 de diciembrs da 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2025

(Eurcs)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2025 2024
A) Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios Nota 15.1 48.915.805 49.389.849
Venlas 2.417.365 2.657.493
Prestacion de servicios 46.498.439 46.732.356
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (55.457) (21.673)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 579.931 330,859
Aprovisionamientos Nota 15.2 (29.725.377) (27.560.241)
Consumo de mercaderias (2.000.199) (2.220.095)
Censumo de materias primas y otras materias consumibles (26.751.964) (24.267 487)
Trabajos realizados por olras empresas (973.214) (1.067.320)
Detlerioro de mercaderfas, materias primas y olros aprovisionamientes - (5.359)
Otros ingresos de explotacion 229.100 306.723
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 229100 228,556
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 78167
Gastos de personal (7.781.441) (8.139.313)
Sueldos, salarios y asimilados (5.896.269) (6.361.891)
Cargas sociales Nota 15.3 (1.885.172) (1.777.422)
Otros gastos de explotacion (9.665.545) (9.228.187)|
Servicios exteriores (8.738.133) (8.457.170)
Tributos (142.876) (94.630)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (784.536) (676.387)
Amortizacion del inmovilizado Notas 8y 9 (4.473.883) (4.088.245)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 12.7 - 81.046
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (209.738) {1.802.111)
Otros resultades Nota 15.4 (375.565) (426.768)
RESULTADO DE EXPLOTAGCION (2.562.170) (1.268.061
Ingresos financieros 10.379 9.404
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 10.378 9.404
Gastos financieros (2.363.685) (2.372.698)
Por deudas con empresas vinculadas Nota 16 (1.662.082) (2.050.030)
Por deudas con terceros (701.603)| (322.668)
RESULTADO FINANCIERO (2.353.306) (2.363.294)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.915.476) {3.631.355)
Impuestos sobre Beneficios Nota 14.3 616.242 129.491
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (4.299,234) {3.501.864)
B) Operaciones interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NETO DE IM PUESTOS Nota 8 (167.575) (1.417.017),
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (4.466,809) (4.918.881
Resultado atribuido a la sociedad dominante (4.445.185) (4.898.143
Resultado atribuido a socios externos (21.624) (20.738

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria acjunta forman parle integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBI N EL PATRIMONIO NETO CON IDADO DEL EJERCICIO 202

A) ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros}
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Resultado consclidado del ejercicio {(4.466.809) (4.918.881)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (81.046)

- Efecto impositivo - (20.262)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1) - (101.308)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+1l) (4.466.809) (5.020.189)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (4.445.1885) (4.999.451)
Total de ingresos y gastos atribujdos a socios externos (21.624) (20.738)

Las Notas 1a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidade correspondiente al
ejercicio 2025




PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2025

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Euros)

Reservas de la {Accienes o Resultado del Otros Subvenclones
Saciedad Dominante y|  Reservasen | participaciones de periodo instrumentos de donaciones
Prima de resultados de Sociedades la socledad atribuido a 1a patrimonio neto ¥ legados Socios
Capital emision ejercicios Consolidad i Sdad. Dominante recibidos extemos TOTAL

SALDO INICIAL DEL EJERCICIO 2024 176.226 20.829.808 {12.910.555) {450.005) (533.490) (6.596.520) 397.833 60.784 (48.581) 525,501
L Totalingresos y gastos reconacidos - ~ - - (4 898143} (60.784) (20738) (4.979 665),
0l Operaciones con accionistas o propietarios

- Aumentos de capital 22.432 7aM20 (238 250) = - 7160383

- Operaciones con acciones de la Scciedad Dominante (netas) = - (B7.507) 122 988 35481
Il Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucién del resultado del ejercicio 2023 - = (6486 447) (510.073) 6,906 520

- Maovimienlos por operaciones entre empresas del grupo = - (178382) 178.392 = - g

- Pznos basados eninstrumentos de patimenio - - - 144 478 144,476

- Otros movirmientos = = - 10,188 - - - - 10.198
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 198.658 28.204.010 (19.898.151) (771.488) (410.502) (4.898.143) 542,308 = (69.319) 2.886.374
| Totalingresos y gastos consolidados reconocidos - . - - - {4.445.185) (21.624) (4.466,808))
il Operaciones con accionstas o propictarios

- Operaciones con acciones de la Sociedad Dominante (netas) - = 29,399 (239.079) - (200 680)
ill.Ctras variaciones del patimanio neto

- Distribuctén del resultado ded ejercicio 2024 - (4.829.824) 31.681 - 4.898 143 g

- Variaciones en el parimetro - - (127.148) - - - {127 148))

- Pagos basados eninstrumentos de patrimenia - - 172959 - (172.959) - E

- Otros movimientos = - - 4254 - - (356.300) - 1118 (350,957 )|
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2025 196,658 28.204.010 (24.799.576) (862.701) (478.822) (4.445.185) 13.041 (89.825) (2.256.200)

Las Notas 1 & 23 descrites en le Memaria adunta ferman parte integrante del estado total de cambios en el patrimernio nete consclidado conespondiente &l gjercicio 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

(Euros)

Niothe ds o Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Memoria
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.556.1986) 899.568
Resultado del ejercicio antes de impuestos (4.915.476) (5.146.127)
Ajustes al resultado 7.719.309 9.460.866
- Amortizacion del inmovilizado Notas 8y 9 4.473.883 4.180.993
- Correcciones valorativas por deterioro - 1.500.000]
- Variaciones provisiones 250.000 .
- Imputacién de subvenciones Nota12.7 - (81.046)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (609) B66.563
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 209.129 .
- Gastos de personal Nota 12.8 - 144.476
- Pérdidas deterioro créditos por operaciones comerciales Nota 11.2 784.536 676.387
- Ingresos financieros (10.379) (9.404)
- Gastos financieros 2.363.685 2.372.699
- Otros ingresos y gastos (350.936) 10.199
Cambios en el capital corriente (5.534.064) (1.666.118)
- Existencias (105.486) 253.104
- Deudores y otras cuentas a cobrar Nota 11.1 (258.616) (1.360.004)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar Nota 13 (1.703.718) 1.868.494
- Otros activos y pasivos corrlentes (3.466.244) (2.427.622)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.825.965) (1.749.053),
- Pagoes de infereses (1.836.344) (1.758.457)
- Cobros de intereses 10.379 9.404
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.295.522) (4.552.441)
Pagos por inversiones (3.456.993) (4.901.927),
- Combinaciones de negocio y variaciones de perimetro Nota 7 (457.910) g
- Inmovilizado intangible Nota 8 (1.323.062) (3.903.073)|
- Inmovilizado material Nota 9 (429.271) (930.509)
- Otros activos financieros Nota 11 (1.246.750) (68.345)
Cobros por desinversiones 161.471 349.486
- Inmovilizado intangible 3 -
- Inmovilizado material 33.669 30.873
- Otros activos financieros 127.799 318.513
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 6.797.070 5.260.733]
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 12 {209.680} 6.837.401
- Emisién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante - 6.763.753
- Adguisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (573.499) (336.286)
- Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante 363.819 371.767
- Subvenciones - 38.167,
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 13 7.006.750 (1.576.668)
- Emision:
Obligaciones y ofros valores negociables 5.500.000 2.000.000
Deudas con entidades de crédito 6.158.999 534.487|
Otras deudas 100.393 314.028
- Devolucian y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (1.734.485) (3.564.404)
Deudas con empresas vinculadas (1.603.682) -
Otras deudas (1.414.475) (860.779)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETADEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.054.648) 1.607.860)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.355.048 747.188
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1,300,400 2.355.048

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos

de efectivo consolidado corres pondiente al ejercicio 2025
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1. Actividad del Grupo

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, “el Grupo)
configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las
telecomunicaciones.

La empresa Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se
constituyd como sociedad limitada bajo la denominacion de Fonyou Wireless, S.L.U., el 30 de julio de 2012, habiéndose
transformado en sociedad anénima con fecha 21 de junio de 2019. La Sociedad Dominante adoptd su denominacién
social actual con fecha 24 de julio de 2014.

Su domicilio actual se encuentra en la Avenida Diagonal, 452, Edifici Cambra de Comerg de Barcelona, planta 4, 08008,
Barcelona. Anteriormente se situaba en la Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona.

Su objeto social es la prestacion de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacién de servicios de
informacion y asistencia telefonica, y cualquier otro servicio de comunicaciones electronicas, asi como e
establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electronicas.

Desde el 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil,
en adelante BME Growth.

2. Sociedades dependientes asociadas y multigrupo

2.1. Sociedades dependientes

La consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracion global a todas las sociedades dependientes,
que son aquelias en las que el grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa para obtener beneficios econémicos
de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la titularidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la Sociedad.

En el Anexo | de estas Cuentas Anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi como la
informacion relacionada con las mismas.

2.2. Variaciones en el perimetro de consolidacion
Ejercicio 2025

Comunet Valles, S.1.

Con fecha 4 de septiembre de 2025 el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, formalizé un acuerdo para la
adquisicion del 100% de las participaciones sociales de la compaiiia del sector de las telecomunicaciones Comunet
Valles, S.L., una empresa con domicilio social en Mollet del Vallés (Barcelona), dedicada a la actividad de
telecomunicaciones en la zona del Vallés.

El precio de adquisicion considerado en el contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo inicial de 465.165
euros, pagado en la fecha de cierre de la transaccion, asi como un precio variable, liquidable a los 6 meses de la
operacion, condicionado a la evolucion de la facturacion al cierre de 2025 de Comunet Vallés, S.L., determinado
provisionalmente en 199.369 euros.

Tras la citada adquisicion, Comunet Vallés, S.L. ha pasado a consolidarse plenamente dentro del Grupo desde la
fecha de adquisicién, de modo que se incluyen, a 31 de diciembre de 2025, tanto el valor de la totalidad de sus
activos y pasivos en el balance de situacion consalidado como el correspondiente impacto de las operaciones en
la cuenta de resultados consolidadas del ejercicio 2025.
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Ecolium Energia, S.A.

En marzo de 2025, el Grupo ha formalizado la venta del 100% de las acciones de Ecolium Energia, S.A. a Solfy
Renewables, S.L. una empresa con domicilio en Barcelona especializada en autoconsumo energético con paneles
solares y sistemas de aerotermia. El acuerdo de venta prevé una alianza estratégica entre el Grupo y Solfy
Renewables, S.L. para generar sinergias comerciales que beneficien ambas compafiias y refuercen sus
propuestas de valor.

Ejercicio 2024

Ligazén Galiz, S.L.

Con fecha 20 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante, actuando como socio Unico, formalizé ante notario la
escritura de constitucion de Ligazon Galiz, S.L. La totalidad de las 3.000 participaciones, de valor nominal de 1
euros cada una, fueron suscritas por la Sociedad Dominante mediante la aportacion no dineraria de las
participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L., correspondientes al 79,2% del capital social de Toxo
Telecomunicaciones, S.L. El capital social de Ligazon Galiz, S.L. asciende a 3.000 euros, con una prima de
asuncion de 194.807 euros.

Finalmente, en 7 de marzo de 2024, se realizé de forma efectiva ante notario la inscripcion en el Registro Mercantil
de la escritura de constitucion de la sociedad. Por lo tanto, a cierre del ejercicio 2024, Ligazon Galiz, S.L. actla
como sociedad holding del 79,2% de las participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L.

3. Bases de presentacion

3.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Grupo

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad Dominante de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales y la restante
legislaciéon mercantil.

b) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010
y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual desde su publicacion ha
sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus
adaptaciones sectoriales.

) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.
3.2. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad Dominante y de
sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicio 2025. Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante el 30 de abril de 2026, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30
de junio de 2025.

En las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o gue no tienen importancia relativa de
acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marce conceptual del PGC 2007,
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3.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
Dominante han formulado estas Cuentas Anuales Consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuales
Consolidadas. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

3.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas
en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus
estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del
ejercicio 2025, es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones a la
fecha de cierre, que pedrian tener un efecto significativo en préximos ejercicios, han sido las siguientes:

—~  La aplicacion del principio de grupo en funcionamiento (ver Nota 3.5)

- La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos, basicamente, correspondientes
inmovilizado material, al inmovilizado intangible, y a los activos por impuesto diferido (véase Notas 5.5y 5.9)

- La vida uatil de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.3 y 5.4)

—  El reconocimiento de ingresos devengados pendientes de facturar (Nota 5.10)

-~ Elimpuesto sobre beneficios, y los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 5.9)

— La evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre.

3.5. Principio de grupo en funcionamiento

Al cierre del ejercicio 2025 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 23.566 miles de euros
(negativo por importe de 4.385 miles de euros al cierre del ejercicio 2024), como consecuencia de la reclasificacion
a corto plazo de determinadas deudas financieras por importe de 22.434 miles de euros, por incumplimiento de
determinadas condiciones contractuales. En particular, se incluyen en el pasivo corriente:

— Bonos convertibles emitidos con empresas vinculadas, respecto a los cuales la Sociedad Dominante no
cumple determinados covenants financieros establecidos contractualmente por importe de 11.387 miles de
euros.

-~ Poliza de credito de The Nimo's Group por importe de 5.547 miles de euros, con vencimiento en noviembre
de 2026.

—  Emisién de bonos admitidos a la negociacion en el sistema multilateral de negociacién de Viena MTF, con la
intermediacion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A., suscritos por inversores cualificados, por importe de
5.500 miles de euros, respecto de la cual la Sociedad Dominante no cumple determinados covenants
financieros establecidos contractualmente, con vencimiento junio de 2028.

En términos de resultado después de impuestos, el Grupo ha cerrado el ejercicio con unas pérdidas de 4.467 miles
de euros (4.919 miles de euros de pérdida al cierre del ejercicio 2024). Sin embargo, el resultado operativo antes
de intereses, impuestos, deterioros y amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés, en adelante) del ejercicio
2025 ha sido positivo por importe de 2.497 miles de euros respecto el ejercicio 2024, que fue positivo por importe
de 5.159 miles de euros.

S
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Al cierre del ejercicio 2025, como consecuencia de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por importe
de 25.102 miles de euros y del resultado neto del ejercicio 2025, que asciende a 4.467 miles de euros negativos,
el Grupo presenta un Patrimonio neto negativo de 2.258 miles de euros. No obstante, no se encuentra en situacién
de disolucion por el desequilibrio patrimonial en los términos previstos en el articulo 363.1.e) del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, dado que, conforme a lo que estable el Real Decreto-ley 7/2026, de 20 de
marzo se establece una nueva prorroga de la suspension de la causa de disolucion por perdidas de manera que
las pérdidas de los ejercicios 2020 y 2021 no computaran hasta el cierre del ejercicio 2026. En consecuencia,
considerando que la Sociedad Dominante cerré el ejercicio 2020 con una pérdida de 2.836 miles de euros, su
patrimonio neto a fecha de cierre del ejercicio 2025 seria positivo en 578 miles de euros.

En relacién con las necesidades financieras del Grupo, con el fin de hacer frente a las incertidumbres descritas y
garantizar la continuidad de las operaciones del Grupo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
ha adoptado y/o tiene comprometidas las siguientes medidas:

1. Plan de reduccion de costes y mejora de la eficiencia operativa: En respuesta al contexto de estancamiento
de ingresos derivado de la creciente presion competitiva en el sector de las telecomunicaciones —que se
refleja en una cifra de negocio del ejercicio 2025 de 48.916 miles de euros, ligeramente inferior a la del
ejercicio anterior (49.390 miles de euros)—, el Grupo ha puesto en marcha un plan de reduccién de costes
operativos orientado a la mejora de la rentabilidad y la generacion de caja. Dicho plan contempla medidas de
optimizacion en las principales partidas de gasto, con el objetivo de preservar y mejorar el EBITDA, que en
el ejercicio 2025 se sittia en 2.497 miles de euros, y de reconducir progresivamente el resultado de explotacion
hacia niveles positivos.

2. Adicionalmente, cabe destacar que, en marzo de 2026, el Grupo ha formalizado un acuerdo con su principal
proveedor, Xfera Moviles, S.AU., para prolongar los plazos comerciales de pago establecidos
contractualmente entre las partes hasta los 90 dias, durante el ejercicio 2026, permitiendo al Grupo optimizar
la utilizacion de sus recursos de capital corriente.

No obstante, el plan de tesoreria preparado por los Administradores de la Sociedad Dominante, y como
consecuencia del incumplimiento de covenants previstos en sus contratos de financiacion y su eventual
exigibilidad, contemplaria unas salidas de caja para los proximos 12 meses superiores a las disponibles para hacer
frente a los pagos necesarios en el desarrollo de su actividad.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante estan
estudiando las medidas a tomar al objeto de mejorar la situacion patrimonial en 2026 y la preparacién de un plan
de restructuracion de deuda con sus acreedores, que les permita cumplir con sus obligaciones de pago.

En este contexto, ante estos indicadores de incertidumbre material sobre la gestion continuada y, considerando
que en 2026 se formalicen las acciones descritas anteriormente, los Administradores de la Sociedad Dominante
han formulado las presentes cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento,
considerando que las mencionadas acciones permitiran mantener el equilibrio patrimonial y financiero del Grupo.

3.6. Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido en la normativa contable, la informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas
se presenta a efectos comparativos con la informacién a 31 de diciembre de 2024.

3.7. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se
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presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas explicativas.

3.8. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024.

3.9. Operaciones entre sociedades en el perimetro de consolidacién

En la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, han sido eliminados los saldos y las
transacciones intercompariias, asi como las ganancias no realizadas frente a terceros por transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.

4. Aplicacidn del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 de la Sociedad Dominante realizada por los
Administradores de la Sociedad Dominante que se someteré a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (5.209.786)
(5.209.786)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (5.209.786)
(5.209.786)

5. Normas de reqgistro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 3, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cadigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas. En este sentido, se detallan a continuacién Unicamente aquellas politicas que son
especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus
actividades.

5.1. Principios de consolidacién aplicados

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion homogénea.

5.2. Fondo de comercio de consolidacién

La adquisicién por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicion. En consolidaciones posteriores, la

2 ;
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eliminacion de la inversion-patrimonio neto de las sociedades dependientes se realizard con caracter general con
base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion que se describe a continuacion en la fecha de
control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina la
fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El Fondo de Comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello referido
a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

—  Los valores razonables en |a fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adguiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni, por supuesto, los
gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de
resultados.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor razonable, los
ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas
y ganancias. De otra parte, se presume que el coste de la combinacion de negocios es el mejor referente para
estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades con moneda funcional distinta del euro se valoran
en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Desde el 1 de enero
de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida util del Fondo de Comercio se ha establecido en 10 afios
Y SuU recuperacion es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades generadoras
de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada més
adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspendiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo de Comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ninglin caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacion comparativa si fuera necesario.
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Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en
su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones de
una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transaccicnes sin cambio de control se contabilizan
en patrimonio y no se modifica el importe del Fondo de Comercio de consolidacion.

5.3. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segun lo detallado en la Nota 5.5. Dichos activos
se amortizan en funcion de su vida util. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable
se amortizan en un plazo de diez afios.

a) Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada por
la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida util que se ha estimado en 10
afos.

b) Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

c) Otro inmovilizado intangible

En la cuenta de Otro inmovilizado intangible el Grupo registra, principalmente, una serie de derechos de uso
correspondientes al acceso indirecto sobre la red de otros operadores originados mediante acuerdos que el Grupo
ha formalizado para el acceso a largo plazo a su red o a sus infraestructuras, logrando el acceso indirecto a un
mayor numero de unidades inmobiliarias.

Dichos derechos son valorados por el valor actual neto de los pagos futuros comprometidos, aplicandose una tasa
de descuento similar a las condiciones de mercado, y se amortizan de acuerdo con la vida Util del contrato suscrito.

5.4. Inmovilizado materiaf

Elinmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en la Nota 5.5.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que confribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un aiio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del
mismo.

Los frabajos que el grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de afiadir
a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano
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de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segln tasas de absorcion similares a las
aplicadas a efectos de la valoracién de existencias.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afos de vida
atil
Instalaciones técnicas 6
Utillaje 3
Mobiliario 10-4
Equipos para procesos de informacion 4

5.5. Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al menos al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un Fondo de Comercio u otros activos intangibles y, en
caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de ventay
el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion del grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:

—  La Direccién prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando generalmente
un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

o Proyecciones de resultados.
o Proyecciones de inversiones y capital circulante.

— Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del Fondo
de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se
reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el
limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso especifico
del Fondo de Comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la
estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconccido ninguna pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

5.6. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca gque se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Arrendamiento operativo
El Grupo acta como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Gualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se
cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

5.7. Instrumentos financieros
Activos Financieros
Los activos financieros que posee el grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gque son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

iy Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) Instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) Instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo gue se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su
valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

¢) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados
en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente el Grupo en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario
se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion imputando a la
cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por &l
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de "factoring” en las que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos
que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamos o crédito recibidos por el Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con postericridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando el Grupo tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liguidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las ohligaciones que los han generado.
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Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el grupo se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere el Grupo durante el ejercicic se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la
compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en
patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.8. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de
los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacidn, venta y distribucién.

El Grupo efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su coste
de produccion).

5.9. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconacimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

a) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen en todos los casos excepto que:

-~ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasive en una transaccion que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

— Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y
negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversidon y no
fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

b) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen siempre que:
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- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras cuando
se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la
fecha de cierre del ejercicio, al margen de cuél sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de
tratarse de créditos derivados de deducciones y ofras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho
a la deduccion o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

El Grupo solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un
plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba
de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en
un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias
anteriores o posteriores.

¢) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

d) Compensacion y clasificacion

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de compensacion
frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo.

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se reconocen en balance de situacion abreviado como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor consolidado
de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados acumulados generados
desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la inversién y de la diferencia
de conversion, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y
pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso de diferencias imponibles,
la inversora pueda controlar el momento de reversién de la diferencia y ademas es probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible, y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia no
revierta en un futuro previsible y no sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente.

Los activos y pasivos per impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Una vez concedido por las autoridades competentes el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades regulado en el Capitulo VI, Titulo VIl de la ley del impuesto sobre sociedades, desde fecha 1 de enero
de 2024, es de aplicacion dicho régimen de censolidacién fiscal, teniendo la Sociedad Dominante la consideracion
de entidad dominante del grupo fiscal con nimero de Grupo 243/22. Las entidades que conforman el citado grupo
de tributacion consolidada son: Aprocp Telecom, S.L., Parlem Ventures, S.L., Parlem Atencio, S.L., Infoself
Sistemes, S.L., Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. y Toxo Telecomunicaciones, S.L. Durante el ejercicio de
2025, Ecolium Energia, S.A. ha salido del grupo de consolidacion.

5.10. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Las diferentes actividades que conforman los ingresos por prestacion de servicios del Grupo estan organizadas y
administradas separadamente atendiendo a la naturaleza de los principales servicios prestados:

- Servicios de comunicaciones méviles Residencial: Suministro del trafico mévil para servicios de telefonia
(voz), mensajes y el acceso a intemet, principalmente, para su comercializacion a hogares y particulares.

- Servicios de comunicaciones moviles Empresas: Suministro del trafico movil para servicios de telefonia (voz),
mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacion a empresas.

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce cuando (0 a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad registra como ingresos del ejercicio aquellos servicios efectivamente prestados
a los clientes y correspondientes, principalmente, a los tltimos dias del mes de diciembre, cuyas facturas son
emitidas con posterioridad al cierre del gjercicio.

Elimporte de dichos ingresos se determina sobre la base de la informacién operativa disponible a la fecha de cierre
(tréfico cursado, servicios activos y tarifas contractuales vigentes), siendo habitual que la facturacion definitiva se
realice dentro de los primeros dias del ejercicio siguiente, sin que se hayan identificado diferencias significativas
entre los importes estimados y los finalmente facturados en gjercicios anteriores.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se transfiers
en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicion del grado de realizacion. En caso
contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos que se espera que sean
razonablemente recuperados en el futuro.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes incrementales que son directamente atribuibles a la obtencién y actividades de retencion de contratos
convergentes y no convergentes con clientes y que pueden ser identificados individualmente y valorados de forma
fiable, y sobre los cuales se considera probable la recuperacion de los desembolsos realizados y se espera que
se vayan a recuperar durante un plazo superior a doce meses, son reconocidos como un activo en el momento
inicial bajo el epigrafe ‘Periodificaciones a corte plazo” y se imputan al Estado de resultado global consolidado
como “Aprovisionamientos” durante la vida del contrato del cliente.
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El Grupo ha identificado como costes de obtencién de contrato y de actividades de retencion las comisiones
pagadas a los distribuidores y a las diferentes plataformas de venta por la firma de contratos con clientes.

El Grupo imputa a resultados consolidados los costes de una forma sistémica que es coherente con la transferencia
a los clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados. Asimismo, el Grupo mantiene actualizada
la imputacién a resultados para reflejar los cambios significativos en el calendario esperado de transferencia a los
clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados los costes.

Durante el gjercicio 2025, el Grupo ha realizado un analisis sobre el periodo medio que existe entre el pago de una
comision por la obtencién de un nuevo contrato y el momento en el que se produce un evento de retencion que
genere una nueva comision, evento que lleva asociado la firma de un nuevo contrato o la modificacién sustancial
de las condiciones contractuales del cliente, determinando un periodo de amortizacion de 48 meses (48 meses en
el gjercicio 2024).

El Grupo reconoce una perdida por deterioro de valor si el valor contable de los costes excede del importe residual
de la contraprestacién que el Grupo espera recibir a cambio de los bienes o servicios, menos los costes
directamente vinculados a la entrega de los mismos que no han sido reconocidos como gasto.

5.11. Provisiones y contingencias

En la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad del grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas
explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacioén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el gue se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

5.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta la
decision del despido. En las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no se ha registrado provision alguna por este
concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.
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5.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medicambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
5.14. Pagos basados en acciones

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un active o como un gasto, atendiendo a su
naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto, si la
transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se liquida con
un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados como el
incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,
referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éste Ultimo, referido a la fecha en la que
se cumplen los requisitos para su reconccimiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el plan de retribucion que se detalla en la Nota
12.8 se liquidaran en acciones por lo que el registro del gasto del ejercicio 2025, en su caso, se registra con abono
a cuentas del patrimonio neto.

5.15. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, el Grupo sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe
o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion
a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
gjercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencion del
que se ftrate, siempre y cuando no sea reintegrable.

5.16. Negocios conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su balance la
parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos generados
y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en
el estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto
que le corresponden.
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5.17. Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.

5.18. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha tomado
la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en la
partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segun su naturaleza.

5.19. Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente del grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él por otra
via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras condiciones, representa una linea
de negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una tinica partida
denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos’, tanto el
resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos
reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los
elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el
caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

5.20. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos gue no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior 4l
afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

5.21. Acciones propias

Tal y como se detalla en la Nota 12.5, los Administradores de la Sociedad Dominante gozan de facultades para la
adquisicion y enajenacién de acciones propias de forma derivativa, otorgadas mediante la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de fecha 28 de abril de 2021. En este sentido, los desembolsos realizados para la
adquisicion de acciones propias realizadas por la Sociedad Dominante son registrados con contrapartida en el
epigrafe Acciones propias, minorando el Patrimonio Neto.
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Asimismo, el Grupo registra los resultados generados por las operaciones con dichas accicnes propias, registrando
la correspondiente ganancia o pérdida asociada a la operacion en el epigrafe de Otras Reservas.

5.22. Socios externos

Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del patrimonio
atribuible a la Sociedad Dominante. La participacion de los socios extemnos en los beneficios o las pérdidas del
ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el patrimonio
neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la
consolidacién, se determina a partir de las participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el
posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos,
acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de
patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes se asignan
al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios externos en proporcion a su participacion,
aungue esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios
externos se reconocen como una transaccion separada.

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2023, los Administradores de la Sociedad Dominante procedieron a clasificar el grupo de
activos y pasivos de Ecolium Energia, S.A. como grupo enajenable mantenido para la venta debido a que el Grupo
se encuentra comprometido en un plan para la enajenacion de dicho negocio, plan gue se ha ejecutado en marzo
de 2025.

En marzo de 2025, el Grupo ha formalizado la venta del 100% de las acciones de Fcolium Energia, S.A. a Solfy
Renewables, S.L. una empresa don domicilio en Barcelona especializada en autoconsumo energético con paneles
solares y sistemas de aerotermia.
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Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de los activos y pasivos de los elementos mantenidos para la venta era:

Euros

31/12/2024
Activos mantenidos para la venta
Periodificaciones a largo plazo 10.953
Total activos no corrientes 10.953
Existencias 199.258
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 136.948
Deudores varios 476
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 21.797
Total activos corrientes 358.479
Total activo 369.432
Pasivos vinculados con activos mantenidos para Ia venta
Otros pasivos financieros a largo plazo 33.543
Total pasivos no corrientes 33.543
Provisiones a corto plazo 1563.130
Otros pasivos financieros a corto plazo 72.448
Proveedores 60.584
Acreedores varios 9.384
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 400.000
Otras deudas con las Administraciones Publicas 4277
Periodificaciones a corto plazo de pasivo 50.970
Total pasivos corrientes 750.793
Total pasivo 784.336

Los Administradores de la Scciedad Dominante calificaron la actividad de Ecolium Energia, S.A. como operacion
interrumpida en el ejercicio 2023, dado que la actividad surgida de dicho negocio se clasificd como mantenida para
la venta y representa una linea de negocio significativa y separable del resto del negocio del Grupo, y cuya salida
del perimetro de consolidacion se ha realizado en 2025 como consecuencia de la venta de la sociedad.
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Los ingresos, los gastos y el gasto por impuesto sobre beneficios, reconocidos en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada de las actividades interrumpidas son los siguientes:

INTERRUMPIDAS NETO DE IMPUESTOS

Euros Euros
31/12/2025 31M2/2024
Importe neto de la cifra de negocios (859) 1.338.105
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién - (219.954)
Aprovisionamientos 4.540 (1.083.577)
Otros ingresos de explotacion 128 17.904
Gastos de personal (102.874) (844.403)
Otros gastos de explotacion (54.994) (371.021)
Amortizacion del inmovilizado (12.703) (82.748)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros - (264.452)
RESULTADO DE EXPLOTACION (166.762) (1.510.146)
Gastos financieros (813) (4.626)
RESULTADO FINANCIERO (813) (4.626)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (167.575) (1.514.772)
Impuestos sobre Beneficios - 97.755
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (167.575) (1.417.017)

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion, inversion y financiacion correspondientes a las operaciones

interrumpidas se presentan a continuacion:

Euros Euros
31/12/2025 31/12/2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (484.769) (1.201.007)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 12.703 (11.636)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 450.269 1107547
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (21.797) (105.126)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 21.797 126.923
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio - 21.797

Combinaciones de negocios
Ejercicio 2025

Comunet Vallés, S.L.

Con fecha 4 de septiembre de 2025, la Sociedad Dominante ha tomado el control de la sociedad Comunet Vallés,
S.L. (la “Adquisicion de Blaufibra”), una compafiia dedicada, principalmente, al sector de las telecomunicaciones
ubicada en Mollet del Vallés, mediante la adquisicion del 100% de sus participaciones sociales (Véase Nota 2).

El valor razonable de la contraprestacion transferida en la combinacion de negocios asciende a 664.564 euros.
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Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Euros
Efectivo, en el momento de la compraventa 465.195
Efectivo, pago aplazado 199.369
Total contraprestacion transferida 664.564

La contraprestacion acordada correspende a un precio fijo de 465.195 euros los cuales han sido liquidados en
efectivo en la fecha de transaccion. Asimismo, el acuerdo incorpora un precio variable que se liquidara a los 6
meses de la operacién, condicionado a la evolucion de la facturacion al cierre de 2025 de Comunet Vallés, S.L. De
acuerdo con las mejores estimaciones de los Administradores de la Sociedad Dominante, el mismo ha sido
cuantificado en 199.369 euros a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales consolidadas.

El desglose de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio generado por la Adguisicion de Blaufibra en la
fecha de cierre de la operacion es el siguiente:

Euros
Precio total de adquisicién 664.564
Valor razonable de los activos netos adquiridos 607.479
Fondo de comercio resultante 57.085

Elvalor razonable de dichos activos netos adquiridos se detalla a continuacion desglosado por epigrafe, de acuerdo
con el valor en libros que se presentaba a la fecha de transaccion, asi como a la revalorizacién identificada:

Euros
Valor en libros | Revalorizacion valor
Razonable
Activo no corriente: 313.393 476.824 790.217
Inmovilizado Intangible - 19.626 19.626
Inmovilizado Material 313.393 457.198 770.591
Activo corriente: 144.939 - 144.939
Existencias 116.258 - 116.258
Deudores comerciales 21.396 - 21.396
Tesoreria 7.285 - 7.285
Pasivo no corriente: (69.014) (119.206) (188.220)
Deudas financieras (69.014) - (69.014)
Pasivos por impuesto diferido - (119.206) (119.206)
Pasivo corriente: (139.457) - (139.457)
Deudas financieras (40.826) - (40.826)
Proveedores y acreedores varios (98.631) - (98.631)
Activos netos adquiridos 249.861 357.618 607.479

La revalorizacion registrada durante el proceso de identificacion del valor razonable asociada a los activos y
pasivos adquiridos, de acuerdo con el método de adquisicion descrito en la Nota 5.2, corresponde a la
infraestructura de red de fibra dptica que es propiedad de la sociedad adquirida y a las relaciones con clientes
mantenidas por la sociedad adquirida y de las que se espera que el Grupo pueda obtener flujos de caja a lo largo
de los proximos ejercicios.
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La infraestructura de red de fibra 6ptica propia concede unos flujos operativos futuros, o en su caso, unos ahorros
en costes que permiten obtener mayores margenes de contribucion, que seran reconocidos por el Grupo desde la
fecha de la combinacion de negocios. Asi, dicha infraestructura se revalorizé en el epigrafe de inmovilizado material
del balance de situacion consolidado adjunto a fecha de transaccién por un importe de 457.198 euros, y su
correspondiente efecto fiscal fue reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido.

Por su parte, las relaciones con clientes fueron reconocidas en el epigrafe de inmovilizado intangible del balance
de situacion consolidado a fecha de transaccion por un importe de 19.626 euros y su correspondiente efecto fiscal
fue reconocido en el epigrafe de pasivos por impuesto diferido.

Habida cuenta de la fecha en la que se concluyé la Adquisicién de Blaufibra, el Grupo ha culminado el proceso de
asignacion del fondo de comercio resultante a las unidades generadoras de efectivo identificadas y el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos en la fecha de adquisicion, mediante su valoracion por medio del
andlisis del descuento de los flujos de efectivo generados por los activos identificados y sobre la base de
transacciones precedentes comparables sobre activos similares en el sector.

Los ingresos y el resultado imputables a la combinacion desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de 31 dg
diciembre de 2025 son los siguientes:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 164.741
Resultado del ejercicio (55.589)

Si la combinacion de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio 2025, el
importe de los ingresos y resultado del ejercicio de Comunet Vallés, S.L. hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 686.356
Resultado del ejercicio (36.125)

LLos Administradores de la Sociedad Dominante consideran que estas cifras "proforma" representan una razonable
aproximacion a lo que seria el desempefo anual de la nueva entidad combinada y un punto de referencia inicial
para la comparacion de ejercicios futuros.

A pesar de las pérdidas en el ejercicio 2025, los Administradores de la Sociedad Dominante esperan sinergias con
el Grupo y ahorros operativos en el futuro que reviertan dicha situacion.

Ejercicio 2024

Ligazon Galiz, S.L.

Con fecha 20 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante, actuando como socio Unico, formalizé ante notario la
escritura de constitucion de Ligazon Galiz, S.L. La totalidad de las 3.000 participaciones, de valor nominal de 1
euros cada una, han sido suscritas por la Sociedad Dominante mediante la aportacién no dineraria de las
participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L., correspondientes al 79,2% del capital social de Toxo
Telecomunicaciones, S.L. El capital social de Ligazon Galiz, S.L. asciende a 3.000 euros, con una prima de
asuncién de 194.807 euros.

Finalmente, en 7 de marzo de 2024, se ha realizado de forma efectiva ante notario la inscripcién en el Registro
Mercantil de la escritura de constitucién de la sociedad. Por lo tanto, a cierre del periodo de 6 meses terminado en
30 de junio de 2024, Ligazon Galiz, S.L. acttia como sociedad holding del 79,2% de las participaciones de Toxo
Telecomunicaciones, S.L.
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Inmovilizado Intangible

El movimiento habido entre los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizade

Intangible” ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025
Euros
Variaciones
L del :
Saldo inicial perimetro Entradas Salidas Saldo final
(Nota 7)
Coste:
Propiedad industrial 61.893 - - - 61.893
Fondo de comercio de consolidacion 14.389.885 57.085 - -1 14.446.970
Aplicaciones informaticas 6.843.440 - 1.075.019 (823) 7.917.636
Relaciones con clientes 7.636.048 19.626 248.043 - 7.903.717
Otro inmovilizado intangible 11.884.365 - - -1 11.884.365
Total coste 40.815.631 76.711 1.323.062 (823)| 42.214.581
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (58.648) 411) - (59.059)
Fondo de comercio de consolidacion (3.447.173) (810.108) -1 (4.257.281)
Aplicaciones informaticas (3.531.425) (1.412.434) 8201 (4.943.039)
Relaciones con clientes (1.842.964) (783.599) -] (2.626.563)
Otro inmovilizado intangible (3.045.985) (576.820) -| (3.622.805)
Total amortizacién (11.926.195) (3.583.372) 820 (15.508.747)
Euros
Saldo inicial | Saldo final
Deterioro:
Fondo de comercio de consolidacion (4.999.894) | (4.999.894)
Total deterioro (4.999.894) | (4.999.894)
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Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 40.815.631 42.214.581
Amortizaciones (11.926.195) (15.508.747)
Deterioro (4.999.894) (4.999.894)
Total neto 23.889.542 21.705.940
Ejercicio 2024
Euros
Saldo Entradas | Saldo final
inicial
Coste:
Propiedad industrial 61.893 - 61.893
Fondo de comercio de consolidacion 14.389.885 - | 14.389.885
Aplicaciones informaticas 4.380.722 2.462.718 6.843.440
Relaciones con clientes 7.212.189 423.859 7.636.048
Otro inmovilizado intangible 10.666.433 1.217.932 | 11.884.365
Total coste 36.711.122 4.104.509 | 40.815.631
Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (58.238) (410) (58.648)
Fondo de comercio de consolidacidn (2.506.012) (941.161) | (3.447.173)
Aplicaciones informaticas (2.535.191) (996.234) | (3.531.425)
Relaciones con clientes (1.148.893) (694.071) (1.842.964)
Otro inmovilizado intangible (2.350.661) (695.324) | (3.045.985)
Total amortizacién (8.598.995) (3.327.200) | (11.926.195)
Euros
.S?h.jo Dotaciones | Saldo final
inicial
Deterioro
Fondo de comercio de consolidacion | (3.499.894) | (1.500.000) | (4.999.894)
Total deterioro (3.499.894) | (1.500.000) | (4.999.894)
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Euros
Saldo inicial Saldo final

Total inmovilizado

intangible:

Coste 36.711.122 | 40.815.631
Amortizaciones (8.598.995) | (11.926.195)
Deterioro (3.499.894) | (4.999.894)
Total neto 24.612.233 | 23.889.542

Euros
31/12/2024 | 31/12/2025
Propiedad industrial 57,792 57.792
Aplicaciones informaticas 1.196.501 2.106.120
Total 1.264.293| 2.163.912

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

El detalle de los movimientos de los diferentes fondos de comercio de consolidacion en los ejercicios 2025 y 2024,
son los siguientes:

Euros
Variaciones
Ejercicio 2025 31/12/2024 giel Amortizacion | 31/12/2025
perimetro
(Nota 7)
Negocio Telco 3.470.468 57.085 (469.094) 3.058.459
Negocio Tech 2.472.350 - (341.014) 2.131.338
Total 5.942.818 57.085 (810.108) 5.189.795
Euros
Ejercicio 2024 31/12/2023 | Amortizacién | Deterioro | 31/12/2024
Negocio Telco 5.570.615 (600.147) | (1.500.000) 3.470.468
Negocio Tech 2.813.364 (341.014) -| 2472350
Total 8.383.979 (941.161) | (1.500.000) 5.942.818

En el mes de junio del ejercicio 2021, la Sociedad formalizé un acuerdo de colaboracién para la comercializacion
de servicios de comunicaciones electronicas convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con la empresa
vinculada Xfera Moviles, S.A.U., consistente en la prestacion de un servicio de IRU virtual y un derecho de uso en
exclusividad que se traduce en la activacion de accesos G-PON para instalacion de FTTH de huella MasMovil en
mas de 300.000 Unidades Inmobiliarias (UUII) en distintos municipios de Catalufia por importe de 9.588.575 euros
(en adelante, “IRU"). Dicho acuerdo se formalizd considerando una duracién de 10 afios, con una posible prorroga
por 10 afios adicionales a potestad del Grupo mediante el pago de un upfront fee por importe de 5,5 euros por
unidad inmobiliaria. Durante el ejercicio 2024, el Grupo reconocid un alta por importe de 1.216.751 euros como
consecuencia de la contraprestacion comprometida pagadera en 2031 a cambio de la extension hasta mayo de
2041 de los acuerdos de colaboracion y prestacion de servicios en la comercializacién de servicios de
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comunicaciones electrénicas convergentes, fijas y de telefonia movil en la modalidad de marca blanca con Xfera
Moviles, S.A.U., formalizada mediante adenda en enero de 2024,

Adicionalmente a los fondos de comercio de consolidacion y a los activos intangibles surgidos de las
combinaciones de negocio descritos en la Nota 7, durante el ejercicio 2025 el Grupo ha registrado como altas del
gjercicio los trabajos realizados por personal propio en el desarrollo de aplicaciones informéticas y software
operativo con el objetivo de optimizar y lograr una mayor eficiencia tanto en los procesos internos, como en los
servicios proporcionados a los clientes. Dichos trabajos realizados por personal propio han ascendido en el
gjercicio 2025 a 579.931 euros (330.859 euros en el ejercicio 2024), y cumplen con los requerimientos establecidos
en la normativa vigente para ser reconocidos en el balance de situacion, es decir, estan especificamente
individualizados por proyectos, su coste puede ser claramente establecido, existen motivos fundados para confiar
en el éxito y culminacion de los mismos y suponen un aumento en la rentabilidad econémico-comercial de los
activos en cuestion.

Del mismo modo, el Grupo ha contratado a terceros durante el ejercicio 2025 software y aplicaciones informaticas,
asi como trabajos de disefio y mejora de funciones de sistemas operativos en funcionamiento por un importe
agregado de 495.088 euros (2.061.879 euros en el ejercicio 2024).

Deterioro

Tal y como se detalla en la Nota 5.5, al menos al cierre de cada ejercicio, el Grupo evallia la existencia de indicics
de deterioro en las distintas unidades generadoras de efectivo, en base al calculo de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable y su valor en uso.

En este sentido, al cierre del ejercicio 2025, el Grupo ha procedido a testear la recuperabilidad de sus activos
operativos, mediante la proyeccion de los flujos de caja que se estima seran generados por dichos activos.

Durante 2024, el Grupo implemento un cambio en la estructura de sus Unidades Generadoras de Efectivo (UGEsS)
en comparacion con el ejercicio anterior, y con base a la flexibilidad de la generacion de flujos de caja por parte de
los clientes y considerando que la tipologia de negocios es evaluada a efectos del Consejo de administracion por
segmentos de actividad, el Grupo ha pasado a determinar dos UGEs: la correspondiente al ‘negocio Telco
(formada por las antiguas UGEs de Aproop Telecom, Xarxes Esteses de Comunicacions y Toxo Comunicacions)
y la correspondiente al negocio de ‘Parlem Tech’ (formada por la antigua Infoself Sistemes).

Este ajuste refleja un enfoque mas alineado con la gestién operativa y estratégica del Grupo, considerando que
ahora cada segmento de actividad representa una unidad mas adecuada para evaluar el desempefio y la
recuperabilidad de los activos. Dicho cambio en la estructura de las UGEs no ha supuesto ninguna alteracion en
la fiabilidad del calculo del valor recuperable de los activos.

La modificacién llevada a cabo por el Grupo no responde sino a facilitar la evaluacion de la recuperabilidad de los
activos, alineando los andlisis a aquellos realizados por la Direccion y los Administradores, sin alterar la
identificacion de pérdidas por deterioro en el ejercicio. Dicho cambio se aplicoé en el ejercicio 2024 de forma
prospectiva, no realizéandose ajustes retrospectivos a los estados financieros de periodos anteriores.

Como paso previo a la preparacion de las proyecciones de ingresos y gastos se han revisado las proyecciones
realizadas en el marco de los test de deterioro del gjercicio anterior para evaluar, en su caso, las eventuales
desviaciones y tenerlas en consideracién en las actuales proyecciones.

Los principales aspectos considerados por los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de
dichos test de deterioro han sido los siguientes:

—  Se han estimado los flujos de efectivo durante un periodo de 5 afios y se ha asignado un valor terminal

asumiendo una tasa de crecimiento del valor terminal "g” del 1,7% a perpetuidad asociado a los activos
operativos de cada una de las unidades generadoras de efectivo testeadas, entendidas como el grupe
identificable de activos mas pequefio capaz de generar entradas de efectivo independientes de los flujos

derivados de otros grupos de activos.

—  Para determinar dichos flujos de efectivo, se han efectuado las correspondientes proyecciones de
ingresos y gastos segun los siguientes criterios generales e hipétesis:

.?‘“2:
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o La evolucion de ingresos se ha calculado considerando las condiciones contractuales
particulares de cada uno de los negocios, el crecimiento de la actividad experimentado en
ejercicios anteriores, las perspectivas del sector dénde opera cada prevision del indice de
precios al consumo (IPC) en Espafia para los periodos analizados, en un entorno prudente y
dentro de las tendencias habituales del mercado.

o Las proyecciones de gastos operativos, por su parte, han sido consideradas atendiendo también
a la evolucion del indice de precios al consumo (IPC) en Espafa, asi como en funcion de la
evolucion proyectada de la actividad, incluyéndose los gastos asociados al lanzamiento de
nuevas medidas comerciales, estratégicas y de marketing consideraras en el plan de negocio
elaborado por los Administradores de la Sociedad Dominante.

o Asimismo, se ha considerado el impacto de los trabajos a realizar para el mantenimiento de las
infraestructuras, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base a la
experiencia del Grupo y teniendo en cuenta la evolucion de actividad proyectada.

o Por Ultimo, se han considerado las liquidaciones de impuestos oportunas en los flujos de caja
estimados para cada periodo y los flujos generados mediante la optimizacién del capital
circulante de cada uno de los negocios.

- Las proyecciones de los primeros periodos se basan, generalmente, en el cierre del ejercicio 2025, el plan
de negocio aprobado para el periodo 2026-2027 y en la Gltima proyeccion a medio plazo (2030).

- Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir de la proyeccion de ingresos y gastos realizada
segun los criterios antes sefialados se han actualizado a la tasa de descuento resultante de afiadir g
coste del dinero a largo plazo, la prima de riesgo asignada por el mercado a Espafia y la prima de riesgo
asignada por el mercado a cada uno de los negocios del Grupo (ambos considerando una visién a largo
plazo). El potencial impacto de los riesgos derivados del cambio climatico descritos en la Nota 17 se ha
tenido adecuadamente en cuenta en las proyecciones de las pruebas de deterioro, sin que existan efectos
significativos.

El Grupo cuenta con un plan de negocio para la unidad generadora de efectivo del negocio ‘ Telco’ que contempla
unas hipotesis basadas, principalmente, en el crecimiento de la cartera de clientes. En este sentido, la aplicacion
de la metodologia descrita anteriormente para la unidad generadora de efectivo ha dado lugar a las siguientes
hipétesis clave en el test de deterioro:

- De acuerdo con la tipologia del negocio de UGE, se ha estimado un crecimiento anual compuesto de
ingresos del 5,6% para los periodos proyectados, basado principalmente en las previsiones de
incremento de las tasas de inflacion en el mercado espafiol para el periodo 2026 a 2030.

- Los Administradores de la Sociedad Dominante, basandose en sus analisis de mercado, han estimado
un mantenimiento de la cartera de clientes en 2026, siguiendo un criterio de prudencia, y han proyectado ‘
un crecimiento de la cartera de clientes en el resto de ejercicios de entre el 1% y el 2%, estimando una
cartera creciente en el largo plazo. Ha sido asumido un ‘chum rate’ mensual promedio en el negocio
‘Telco’ de un 1,6% en el ejercicio 2026 y de un 1,4% para el resto de los periodos proyectados.

- Elmargen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad Dominante se ha establecido alrededor
del 46% en el ejercicio 2026, y se ha considerado creciente para el resto de los periodos proyectados
hasta alcanzar un 49%, alineado con el plan de reduccion de costes.

- Ha sido considerada una inversion media anual en CAPEX necesaria de 1.807 miles de euros que
permita |a consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos y se ha estimado una
inversion media anual por captacion de clientes de 1.916miles de euros.

- lLatasa de descuento considerada al cierre del sjercicio 2025 ha sido establecida en un 7,60% (7,40%
al término del gjercicio 2024), y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un

1,70% (1,70% al término del ejercicio 2024).
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La unidad generadora de efectivo del negocio 'Telco’, presenta un fondo de comercio cuyo valor neto contable
asciende a 3.058.459 euros al cierre del ejercicio 2025 (3.470.469 euros al término del ejercicio 2024) y unos
activos operativos cuyo valor neto contable asciende a 31.024.458 euros previo a la dotacion por deterioro descrita
a continuacion (17.196.662 euros al término del ejercicio 2024).

Asimismo, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipotesis asumidas. En concreto,
variaciones en la tasa de descuento o en la tasa de crecimiento de ingresos, generarian las siguientes desviaciones
en las conclusiones de recuperabilidad alcanzadas:

—  Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
27.831.382 12.628.918 (10.658.539) (19.774.986)

- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

(7.711.943) (3.890.730) 3.961.214 7.993.886

W,

- Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g”:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(14.482.381) (8.885.272) 10.531.416 23.213.141

Por otra parte, el Grupo ha procedido a testear la recuperabilidad de activos operativos de la UGE “Parlem Tech’,
Las principales hipotesis clave en el test de deterioro de dichas inversiones han sido las siguientes:

- De acuerdo con la tipologia del negocio de Infoself Sistemes, S.L., se ha estimado un crecimiento anual
compuesto de ingresos del 2,8% para los periodos proyectados, basado principalmente en las
previsiones de incremento de las tasas de inflacién en el mercado espafiol para el periodo 2026 a 2030.El
margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del 51,5%
en el ejercicio 2026, y se ha considerado estable para el resto de los periodos proyectados, alineado con
la consecucion de margen bruto alcanzado en el gjercicio 2025.

- Ha sido considerada una inversion media anual en CAPEX necesaria de 2 miles de euros que permita la
consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos y se ha estimado una inversion
media anual por captacion de clientes de 41 miles de euros.

- Latasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2025 ha sido establecida en un 10,0% (10,0%
al término del ejercicio 2024) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un
1,7% (1,7% al término del ejercicio 2024),

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que la unidad generadora de efectivo
de ‘Parilem Teci, en la que se encuentra asignado un fondo de comercio cuyo valor neto contable asciende a
2.131.336 euros al cierre del ejercicio 2025 (2.472.349 euros al término del ejercicio 2024), v unos activos
operativos cuyo valor neto contable asciende a 3.372.023 euros al cierre del ejercicio 2025 (979.644 euros al
termino del ejercicio 2024) es recuperable al cierre de ambos ejercicios, por lo que no existe la necesidad de dotar
provision alguna por deterioro.
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En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad
Dominante, ha sido contemplada una sensibilizacion de las principales hipotesis asumidas. En concreto:

Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Detericro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
724716 338.910 (300.017) (667.423)
Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(1.193.840) (539.706) 539.706 1.193.840
Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g™:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(399.882) (211.301) 238.391 509.439

El epigrafe de “Deterioro y resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2025 recoge un importe de 209.738 euros, de los cuales 209.129 euros provienen
principalmente del deterioro en la inversion en Ecolium y el resto a correspondientes a resultados generados por
enajenaciones de inmovilizado material, tal y como se describe en la Nota 9.

El epigrafe de "Deterioro y resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2024 recogia un importe de 1.902.111 euros, de los cuales 1.500.000 euros provienen
del deterioro identificado en el negocio “Telco” y un importe de 402.111 euros correspondientes a resultados

generados por enajenaciones de inmovilizado material, tal y como se describe en la Nota 9.

9. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizado
Material” ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025
Euros
Variaciones
Saldo inicial | del perimetro| Entradas Salidas Traspasos Saldo final
(Nota 7)
Coste:
Terrenos y construcciones 49.310 - - - (11.559) 37.751
Instalaciones técnicas 5.190.052 781.956 44640 (8.587) - 6.008.062
Ofras instalaciones y mobiliario 338.977 22.220 31.119 - 11.559 403.875
Elementos de transporte 485.591 75.606 - (44.094) - 517.103
Equipos de proceso de informacion 1.625.443 24.894 352.903 (988) - 2.002.252
Otro inmovilizado material 424123 1.300 609 - - 426.032
Total coste 8.113.496 905.976 429.271 (53.669) - 9.395.075
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Euros
Variaciones
Saldo inicial | del perimetro | Dotaciones Salidas Traspasos Saldo final
(Nota 7)
Amortizacién:
Terrenos y construcciones (40.154) - (1.203) - 6.877 (34.480)
Instalaciones técnicas (932.895) (103.834) (398.201) - -1 (1.434.930)
Otras instalaciones y mobiliario (33.570) (5.842) (53.290) 1.982 6.877) (97.597)
Elementos de transporte (388.818) (11.079) (62.135) 18.132 - (443.900)
Equipos de proceso de informacioén (1.091.896) (14.830) (365.453) 495 -1 (1.471.484)
Otro inmovilizado material (390.476) - (10.229) - - {400.705)
Total coste (2.877.809) (135.385) (890.511) 20.609 -| (3.883.097)
Euros
Saldo inicial | Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 8.113.496 9.395.075
Amortizaciones (2.877.809)| (3.883.097)
Total neto 5.235.687 5.511.978
Ejercicio 2024
Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Terrenos y construcciones 49.310 - - 49.310
Instalaciones técnicas 5.154.950 203.450 (168.348) 5.190.052
Otras instalaciones y mobiliario 300.232 334.706 (295.961) 338.977
Elementos de transporte 535.448 16.742 (66.599) 485.591
Equipos de proceso de informacidn 1.429.077 370.656 (174.290) 1.625.443
Otro inmovilizado material 419.460 4.955 (292) 424123
Total coste 7.888.477 930.509 (705.490) 8.113.496
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Euros
Saldo inicial | Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizacion:
Terrenos y construcciones (37.857) (2.297) - (40.154)
Instalaciones técnicas (698.548) (339.463) 105.116 (932.895)
Ofras instalaciones y mobiliaric (33.736) (52.518) 52.684 (33.570}
Elementos de transporte (377.370) (65.214) 43.766 (388.818)
Equipos de proceso de informacion (844.197) (306.684) 58.985 | (1.091.896)
Otro inmovilizado material (375.826) (14.869) 219 (390.476)
Total coste (2.367.534) (771.045) 260.770 | (2.877.809)
Euros
Saldo inicial | Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 7.888.477 8.113.496
Amortizaciones (2.367.534) | (2.877.809)
Total neto 5.520.943 5.235.687

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
gue seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

. Euros
Telanmzrte AmbnERLee 31122024 | 31/12/2025
Terrenos y construcciones 7.676 7.676
Instalaciones técnicas 252.419 485.959
Otras instalaciones y mobiliario 68.342 92.969
Elementos de transporte 164.139 231.694
Equipos para proceso de informacion 451.955 1.126.292
Otro inmovilizado material 388.611 370.661
Total 1.333.142 2.315.251

Las altas por variacion del perimetro del ejercicio 2025 corresponden, principalmente, a la infraestructura de red
de fibra optica de Comunet Vallés, S.L.

Las bajas del ejercicio 2025 corresponden, principalmente, a los elementos de transporte dados de baja del Grupo.

Las altas del ejercicio 2024 correspondieron, principalmente, al despliegue de infraestructura FTTH y fibra optica,
asi como a las obras de adecuacion y mejora realizadas por el Grupo en las tiendas donde, actuando en régimen
de arrendamiento operativo (Nota 10), comercializa sus productos y servicios, por importe agregado de 1.103.554
euros. Dichos contratos de arrendamiento establecen periodos comprendidos entre 1y 5 afios, sin que se espere
que existan problemas de renovacion a la finalizacion de los mismos y en opinién de los Administradores de la
Sociedad Dominante, los citados contratos de arrendamiento seran renovados a su vencimiento en condiciones
de mercado, de modo que se permita la imputacion de la amortizacién de los costes brutos del inmovilizado
adquirido dentro del periodo de vida Util descrito en la Nota 5.4, sin que se produzcan efectos significativos en los
casos en que se pueda producir un traslado.

Las bajas del ejercicio 2024 correspondieron, principalmente, a los activos que se encontraban radicados en las
oficinas centrales de la Sociedad Dominante en Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona, que han sido
enajenados debido al cambio de domicilio social descrito en la Nota 1 y que han supuesto una pérdida registrada

30




Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

10.

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

en el epigrafe “Deterioro y otros resultados por enajenaciones y otros” por importe de 402.111 euros, tal y como
se describe en la Nota 8.

La totalidad de los activos materiales descritos en los cuadros anteriores, son de vida Gtil definida.

Al cierre del ejercicio 2025 el Grupo no ha asumido ning(in compromiso firme de compra de inmovilizado material.
La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, &l
31 de diciembre del 2025 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Valor nominal
cuotas minimas 31/12/2025 | 31/12/2024
Menos de un afio 335.112 775.592
Entre uno y cinco afios 462.781 160.360
Total 797.893 935.952

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas respectivamente como gasto en los ejercicios
2025y 2024 es de 1.296.326 euros y 1.206.468 euros, respectivamente.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo
al término de los ejercicios 2025 y 2024 corresponden al alquiler de las oficinas corporativas y al alquiler de tiendas
comerciales.

El Grupo no actiia como arrendador ni como subarrendador en ningiin contrato.
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11. Inversiones financieras (largo y corto plazo)
11.1. Inversiones financieras a largo plazo
Elvalor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones financieras a largo
plazo” e ‘Inversiones financieras a corto plazo” se clasifica a efectos de valoracion en las siguientes categorias
cierre de los ejercicios 2025 y 2024:
Euros
Instrumentos Financieros Instrumentos
T — Financieros a Corto
Clases g Plazo Total
Instrumentos de Créditos y Otros Activos | Créditos y Otros Activos
Patrimonio Financieros Financieros
31/12/2025| 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024
Categorias
Activos financieros a coste
amortizado
Deudores y otras cuentas a cobrar - - - -| 6.565.993| 6.649.270| 6.565.993| 6.649.270
Créditos a terceros - - 2.720 2.720 10.027 3.491 12.747 6.211
Otros - - 288.190 957.884 618.830 12.902 907.020 970.786
Activos financieros a coste
Inversiones financieras 170.821 170.821 - - 428.000 3.000 598.821 173.821
170.821 170.821 290.910 960.604 | 7.622.850| 6.668.663 | B8.084.581| 7.800.088

Los servicios prestados a clientes durante el mes de diciembre de 2025 y cuyas facturas se encuentran pendientes
de emitir por importe de 2.712.578 euros (3.440.997 euros a 31 de diciembre de 2024) y cuentas a cobrar de
clientes por importe de 3.853.415 euros (3.208.273 euros a 31 de diciembre de 2024) han sido registrados en el
epigrafe de Deudores y otras cuentas a cobrar.

Por otro lado, en el epigrafe de “Otros activos financieros” se registran principalmente depositos mantenidos en
entidades financieras cuya liquidez presenta ciertas restricciones contractuales, por importe de 612.500 euros a
corto plazo (612.500 euros a largo plazo a 31 de diciembre de 2024) y otras inversiones financieras en instrumentos
de patrimonio a corto plazo por importe de 425.000 (0 euros a 31 de diciembre de 2024). El mismo epigrafe, a
largo plazo, incluye principalmente los importes de las fianzas depositadas a largo plazo asociadas a los contratos
de arrendamiento en los que la Sociedad actua como arrendatario y descritos en la Nota 8, por una cantidad total
de 149.617 euros (151.348 euros a 31 de diciembre de 2024) y otros depositos a largo plazo por importe de 138.573
euros (132.144 euros a 31 de diciembre de 2024).

El Grupo presenta en el balance de situacidn un activo financiero y un pasivo financiero por su importe neto,
correspondiente a los saldos a cobrar y pagar con la empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U., dado que dispone
del derecho exigible de compensar los importes reconacidos y, ademas, tiene el proposito de liquidar las cantidades
por el neto, dandose asi la concurrencia contemplada en el apartado 2 de la sexta norma de las Normas de
Elaboracién de las Cuentas Anuales.
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El detalle de dicho activo financiero y pasivo financiero sujetos a compensacion se muestra seguidamente:

Euros Euros

31/12/2025 | 31/12/2024
Importes brutos:
Clientes, empresas asociadas (Xfera Moviles, S.A.U.) 4633.670| 6.002.711
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moviles, S.A.U.) 10.968.502 | 13.252.044
Importes compensados: (4.633.670) | (6.002.711)
Importes netos:
Clientes, empresas asociadas (Xfera Méviles, S.A.U.) = -
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moviles, S.A.U) 6.334.832| 7.249.333

11.2. Correcciones por deferioro de valor originadas por el riesgo de crédito

Para cada clase de activos financieros, las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas son las

siguientes:

Ejercicio 2025

Euros
Deterioro Deterioro Deterioro
Clases de Activos Financieros Acumulado | Reconocido Reversiones AU A
al Inicio del en el al Final del
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Deudores comerciales (2.109.894) (829.855) 45.319 | (2.894.430)
Ejercicio 2024
Euros
Deterioro Deterioro Deterioro
Clases de Activos Financieros AsUmulene | Redoroaido Reversiones AT
al Inicio del en el al Final del
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Deudores comerciales (1.433.507) (705.666) 29.279 | (2.109.894)

11.3. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los

principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en

relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes. Los importes
se reflejan en el balance de situacién, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del
Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.
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Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Tal y como se detalla en la Nota 3.5, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que, como
consecuencia del incumplimiento de covenants previstos en sus contratos de financiacion y su eventual
exigibilidad, las necesidades de caja para los proximos 12 meses son superiores a las disponibles por lo que a
31 de diciembre de 2025 existe un riesgo de liquidez en el corto plazo.

3. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés madifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4. Riesgo de impacto del cambio climatico

El Grupo gestiona el riesgo de cambio climatico mediante la aplicacion de medidas que tengan como objetivo
reducir sus efectos, como la pricrizacion de las energias renovables, entre otras. Los Administradores de la
Sociedad Dominante han estimado que, dada la actividad ordinaria del Grupo, el efecto del cambio climatico
en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no es significativo.

5. Concentracion de proveedores

El Grupo gestiona el riesgo de concentracion de proveedores mediante la aplicacion de medidas que tengan
como objetivo reducir sus efectos tales como la diversificacion de proveedores, siempre que sea posible. En
este sentido, los Administradores de la Sociedad Dominante han identificado un grado significativo de
concentracion de operaciones con el proveedor y empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U., tal y como se
detalla en la Nota 16. Dadas las condiciones contractuales pactadas, asi como las alternativas de mercado
existentes, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que dicha concentracion no supone un
riesgo financiero para el Grupo, asi como tampoco sobre los precios fijados entre las partes, los cuales estiman
gue los mismos son de mercado.

12. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

12.1. Capital Social de la Sociedad Dominante
Ejercicio 2025

Al cierre del ejercicio 2025 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 198.657,53 euros, representado
por 19.865.753 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalments
suscritas y desembolsadas.

Ejercicio 2024

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad Dominante ascendia a 198.657,53 euros, representado
por 19.865.753 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

En este sentido, el Consejo de Administracion, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, aprobd en reunion de fecha 21 de marzo de 2024 una
ampliacion de capital por importe de 12.308 euros, mediante la emision de 1.230.770 nuevas acciones de 0,01
euros de valor nominal cada una y con una prima de emision por importe de 3.987.695 euros. £l objetivo de dicha
ampliacién de capital consistio en la ejecucion del plan de expansidn orgénico e inorganico del Grupo.
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Asimismo, la Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobd en reunion extraordinaria de fecha 16 de
diciembre del 2024 dos ampliaciones de capital mediante compensacién de créditos por importe de 8.992 euros y
1.132 euros, respectivamente, mediante la emision de 899.250 y 113.177 nuevas acciones, respectivamente, de
0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emision por importe de 3.030.007 euros y 356.499 euros,
respectivamente. La contrapartida de dichas ampliaciones de capital consistié en la compensacion de los créditos
ostentados por una entidad vinculada (ver Nota 16) y por la parte vendedora de las participaciones en la Adquisicion
de Wicat, respectivamente.

Las ampliaciones de capital aprobadas en 2024 llevaron asociadas unos gastos de emisién de 236 miles de euros,
netos de su efecto fiscal, que se imputaron directamente en las reservas de la Sociedad Dominante de acuerdo
con los principios contables generalmente aceptados.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 las sociedades con participacién directa o indirecta igual o superior al 3%
del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

Accionista 31/12/2025 31/12/2024
Global Portfolio Investments, S.L. 19,14% 18,98%
Ona Capital Privat, SCR, S.A. (% 12,51% 12,49%
Afers Laietans, S.L. (*) 12.71% 12,44%
Inveready Evergreen, SCR, S.A. (*) 11,53% 11,53%
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L. 9,95% 9,95%
Evolvia, S.A.U. 5,03% 4,87%

(*) Estos accionistas ostentan participaciones indirectas a través de la Sociedad Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions, S.L., en la cual tienen las siguientes participaciones: Inveready Evergreen SCR, S.A
(51,00%), Afers Laietans, S.L. (24,50%) y Ona Capital Privat, SCR, S.A. (24,50%).

Desde el pasado 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion en el
Mercado BME Growth, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econémicos.

La Junta General de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 297.1.a de la Ley de Sociedades del
Capital, aprobé en su reunion de fecha 15 de diciembre del 2022 delegar en el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante las facultades de ejecucidon de cuantas Ampliaciones de Capital sean necesarias a fin de
atender las eventuales solicitudes de conversion de Bonos en el marco de las Emisiones descritas en la Nota 13.1
hasta el limite de 3.531.311 euros de capital social, esto es, hasta un limite de 1.247.830 nuevas acciones para la
primera emision, y hasta el limite de 3.561.334 euros, esto es, hasta un limite de 508.762 nuevas acciones para la
segunda emision.

Por su parte, la Junta General de Accionistas, aprobé en su reunion de fecha 28 de abril de 2021 delegar en el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante las facultades de ejecucién de cuantas Ampliaciones de
Capital sean necesarias a fin de atender las eventuales solicitudes de conversion de Bonos en el marco de la
Emisién descrita en la Nota 13 hasta el limite de 3.602.025 euros de capital social, esto es, hasta un limite de
1.247.830 nuevas acciones.

12.2. Prima de emision

La prima de emision se ha originade como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital realizadas en
las Sociedad dominante durante los Ultimos ejercicios y asciende al 31 de diciembre del 2025 a 28.204.010 euros
(28.204.010 euros al 31 de diciembre del 2024).

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no existen restricciones de disponibilidad sobre la misma.

12.3. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo

i o
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podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al cierre del ejercicio 2025, esta reserva se encontraba parcialmente constituida en la Sociedad dominante.

12.4. Reservas de consolidacion

A continuacién, se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacion al término de los ejercicios
2025y 2024:

Euros

31/12/2025 31/12/2024
Reservas de consolidacién:
Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions
S.A. (por ajustes de consolidacién atribuibles a la 7.475.660 8.009.324
Sociedad Dominante)
Aproop Telecom, S.L. (4.104.253) (3.558.195)
Infoself Sistemes, S.L. (1.000.137) (556.655)
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (3.107.216) (2.418.110)
Ecolium Energia, S.A. - (2.235.578)
Ligazon Galiz, S.L. (y Toxo Telecomunicaciones, S.L.) (114.272) -
Comunet Valleés, S.L. . -
Parlem Atencié, S.L. (6.304) (7.010)
Parlem Ventures, S.L. (6.179) (5.264)
Total (862.701) (771.488)

12.5. Acciones propias

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, en su reunion del 28 de abril de 2021,
el Grupo ha realizado diversas compras y enajenaciones de acciones propias de la Sociedad Dominante a lo largo
de los ejercicios 2024 y 2025.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante posee 129.734 acciones propias, que suponen un 0,6% del
total de las acciones que conforman el capital social, por un valor contable de 476.622 euros. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad Dominante poseia 121.834 accicnes propias que suponian un 0,6% del total de las acciones
que conformaban el capital social, por un valor contable de 410.502 euros.

Con motivo de su cotizacion en el BME Growth, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de liquidez con GVC
para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.
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Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo mantiene acciones propias de la Sociedad Dominante de acuerdo

con el siguiente detalle:

31 de diciembre de 2025:

Precio Medio Euros
Valor de Coste Total ; : Resultado
N° de Nominal Adquisicion de Pr:gm\)/gﬁglo por
Acciones (euros) (eurofaccion) | Adquisicion Operaciones
Acciones propias 129.734 0,01 3,67 476.622 3,15 (72.363)
31 de diciembre de 2024:
Precio Medio Euros
Valor de Coste Total : ; Resultado
N° de Nominal Adquisicion de Prsglc\J/EI‘j\:I\e;:m por
Acciones (euros) (euro/accién) | Adquisicion Operaciones
Acciones propias 121.834 0,01 3,37 410.502 2,90 (87.507)

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante no ha tomado una decision sobre el destino final previsto para las acciones propias.

12.6. Otros instrumentos de patrimonio

Al cierre del ejercicio 2025, este epigrafe incluye exclusivamente el impacto en patrimonio de los planes de
retribucion a los empleados SAR (“Shares Appreciation Rights”, por sus siglas en inglés), aprobados por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante en su reunion de fecha 28 de abril de 2021, tal y como se detalla

en la Nota 12.8.

12.7. Subvenciones

La informacion sobre las subvencicnes recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del patrimonio neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas,

es la siguiente:

Ejercicio 2025

Al 31 de diciembre de 2025, no existen subvenciones recibidas por el Grupo integradas en el patrimonio neto.
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Ejercicio 2024

Euros
Traspaso a
Concepto resultados
(neto de
Saldo inicial Altas impuestos) Salda final
Con origen en la Sociedad Dominante:
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de los ciudadanos 33.035 - (33.035)
Proyecto "Atenea Digitalitzacio Humana" 27.749 38.167 {65.916)
Total 60.784 38.167 (98.951)

12.8. Plan de Retribucion

Plan de Derechos de Revalonizacién de Acciones

Con fecha 28 de abril de 2021, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé un
Plan de Derechos de Revalorizacion de Acciones de la Sociedad Dominante, (SAR, por sus siglas en inglés) en
favor del consejero delegado y de personal de alta direccion. Este plan persigue establecer un marco estable y a
largo plazo en la retribucion variable del equipo directivo y sus accionistas. El plan esta estructurado mediante la
entrega de hasta 665.130 derechos de revalorizacion, dénde cada derecho se corresponde con el equivalente a
una accion multiplicada por la revalorizacion de la misma entre la fecha de aprobacion del Plan y la fecha de
concesion a cada beneficiario, con una revalorizacién maxima establecida en 14,14 euros. Al cierre del ejercicio
2022, la fecha de concesién de todos los beneficiarios del Plan de Derechos de Revalorizacion de Acciones de la
Sociedad Dominante fue el 1 de julio de 2021.

La liquidacion del Plan esta vinculada, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el Grupo durante
el periodo de vigencia del mismo, prevista hasta el 21 de junio de 2025, asi como a la evolucion de determinadas
variables operativas del Grupo y al cumplimiento de determinados objetivos individualizados por beneficiario,
liguidandose anticipadamente en determinadas circunstancias, basicamente, por el cambio de control en la
Sociedad Dominante.

Taly como establece la normativa vigente, en las transacciones con pagos basados en acciones que se cancelan
mediante instrumentos de patrimonio, el Grupo valora tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo
de concesion, esto es, a 1 de julio de 2021. En el ejercicio 2025 se ha procedido a liquidar, mediante la entrega de
acciones a sus beneficiarios, los Derechos de Revalorizacion de Acciones finalmente consolidados, por importe de
172.959 euros. La diferencia respecto a la mejor estimacion de los Administradores de la Sociedad Dominante
realizada en ejercicios anteriores se ha registrado en la cuenta de resultados del ejercicio, por importe de 356.309
euros.

En el ejercicio 2024, se aprobé un nuevo plan de incentivos a largo plazo, por lo que se otorgaron nuevos Derechos
de Revalorizacion de Acciones de la Sociedad Dominante. Este plan contaba con un tnico beneficiario, que ya no
forma parte de la plantilla de la Sociedad Dominante. Por este motivo, ante la imposibilidad de cumplir con su
permanencia, no se puede consolidar ninguno de los derechos y, en consecuencia, la Sociedad Dominante no ha
registrado impacto alguno en la cuenta de resultados del ejercicio a 31 de diciembre de 2025.
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12.9. Socios externos

La composicion y los movimientos habidos en el epigrafe de socios externos por sociedad son los siguientes:

Ejercicio 2025
Euros
Sociedad Participacion
en beneficios Otros
Saldo inicial / (pérdidas) movimientos Saldo final
Toxo Telecomunicaciones, S.L. (69.319) (21.624) 1.118 (89.825)
Total (69.319) (21.624) 1.118 (89.825)
Ejercicio 2024
Euros
Sociedad Participacién
en beneficios
Saldo inicial / (pérdidas) Saldo final
Toxo Telecomunicaciones, S.L. (48.581) (20.738) (69.319)
Total (48.581) (20.738) (69.319)

13. Deudas (large y corto plazo)

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2025
y 2024 es el siguiente:

Euros
IRPLENEITDS Flidicieras Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Clasas a Largo Plazo
A il Total
Deuda con terceros Deuda con terceros CIaRGNIes cormarsiales y
otras cuentas a pagar

31/12/2025 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024
Categorias
Pasivos
financieros a coste | ¢ 495 o9 | 23.160.087 | 27.770.103 | 5.858.724 | 9.171.181 | 10.782.758 | 46.033.203 | 30.801.569
amortizado o
coste:

9.092.009 | 23.160.087 | 27.770.103 5.858.724 9.171.181 | 10.782.758 | 46.033.293 | 39.801.569
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Euros
31/12/2025 3112/2024

Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Obligaciones convertibles, vinculadas 11.386.871 - -1 10.859.530
Obligaciones y ctros valores negociables 5.500.000 -
Deudas con entidades de crédito 3.341.757| 5.472.319| 2.716.112 1.563.610
Deudas con empresas vinculadas (Nota 16) 7.174.402 3.535.209] 1.721.421| 10.591.871
Otros pasivos financieros 367.073 84.481 1.421.191 145.076
Total Deuda 27.770.103| 9.092.009| 5.858.724| 23.160.087

13.1. Deudas a largo plazo

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo plazo” es el siguiente:

Ejercicio 2025
No corriente
: 2031 y afos Total No

Corriente 2027 2028 2029 2030 posteriores Corflatia
Obligaciones convertibles,
vinculadas 11.386.871 . ) B ) )
Obligaciones y otros valores B
negociables SBe0.000 ) ) B )
Deudas con entidades de crédito 3.341.757 550.407 4.887.788 34.124 - 5.472.319
Deudas financieras 20.228.628 550.407 4.887.788 34124 - 5.472.319
Deudas con empresas vinculadas 7.174.402 - 2.268.143 - 1.267.066 3.535.209
Otros pasivos financieros 367.073 76.095 - - 8.386 84.481
Otras Deudas 7.541.475 76.095 2.268.143 - 1.275.452 3.619.690
Total a 31 de diciembre de 2025 27.770.103 626.502 7.155.931 34124 1.275.452 9.092.009
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Ejercicio 2024
No corriente
- 2030 y afios Total No
Corriente 2026 2027 2028 2029 posteriores Corfents
Obligaciones 'y otros valores
negociables - 2433104 | 6.392.959 - 2.033.467 - 10.859.530
Deudas con entidades de crédito 2.716.112 836.506 532.842 194.262 - - 1.563.610
Deudas financieras 2.716.112 3.269.610 6.925.801 194.262 2.033.467 - 12.423.140
Deudas con empresas vinculadas 1.721.421 7.243.086 | 2.081.719 - E 1.267.066 10.591.871
Otros pasivos financieros 1.421.191 40.510 89.446 15.120 145.076
Otras Deudas 3.142.612 7.283.596 2.171.165 - - 1.282.186 10.736.947
Total a 31 de diciembre de 2024 5.858.724 | 10.553.206 9.096.966 194.262 2.033.467 1.282.186 23.160.087

Obligaciones y otros valores negociables

Durante el gjercicio 2021, el Grupo formalizé un acuerdo marco de financiacién con empresas vinculadas bajo el
cual se establecieron las condiciones para la formalizaciéon de una Emisién de Obligaciones Convertibles por un
importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2026 y con un tipo de interés nominal
del 3,50% anual pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del
3,49% anual es capitalizadoe al valor nominal de cada bono de forma trimestral, y el importe agregado de intereses
devengados en cada periodo no excedera el 7,30% anual.

Con fecha 14 de julio de 2021, la totalidad de las obligaciones emitidas fueron suscritas por empresas vinculadas
al Grupo, otorgando cada una de ellas el derecho a su titular a la conversion de dichas obligaciones en Acciones
Ordinarias de la Sociedad Dominante.

Estos Derechos de Conversidn sobre los bonos podran ser ejercitados por los bonistas en los periodos y bajo las
condiciones siguientes:

—  Por acuerdo de la mayoria de los bonistas en cualquier momento a partir del transcurso de 18 meses desde
la Fecha de Suscripcién y hasta los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.
-~ Cada uno de los bonistas, de forma individual, durante los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la Emision, el Grupo asigno al componente de pasivo del presente
instrumento financiero compuesto el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado el componente de
patrimonio, y dado que no se identifico diferencia significativa alguna entre ambas valoraciones, no se registrd un
componente de patrimonio.

Los Términos y Condiciones de dicha Emision de Obligaciones Convertibles contemplan una serie de ratios
financieras bajo los cuales la Sociedad Dominante se obliga a su cumplimiento. En este sentido, dichas ratios
financieras que seran calculadas trimestralmente y cuyo incumplimiento durante dos periodos trimestrales
consecutivos o en tres periodos trimestrales alternativos, sin ser subsanados dentro del plazo de 30 dias naturales,
otorgaran las siguientes facultades a los bonistas, por decisién de su mayoria:

-~ Instar al vencimiento anticipado de los bonos.
—  Exigir el devengo de intereses a un tipo de interés aumentado en un 5%.
~  Solicitar la conversion de los bonos de los que cada bonista sea fitular.

Durante el gjercicio 2022, el Grupo formalizé dos acuerdos marco de financiacion con empresas vinculadas bajo
los cuales se han establecido las condiciones para la suscripcion de dos lineas de financiacién puente con
vencimiento el 31 de diciembre de 2022 por importe maximo de 3.000.000 euros cada una hasta la efectiva emision
de un méximo de 30 bonos senior sin garantias reales y convertibles en nuevas Acciones Ordinarias de la Sociedad
Dominante. Dichas lineas de financiacion puente fueron dispuestas con fecha 4 de agosto del 2022.
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Asi con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la cancelacion de la linea de financiacion
puente, hizo efectiva una Emisién de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros con
vencimiento el 20 de septiembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del Euribor a 3
meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal,
un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral.

Por su parte, con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la cancelacién de la linea de
financiacion puente, hizo efectiva una Emision de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de 3.000.000
euros con vencimiento el 20 de diciembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del
Euribor a 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés
nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral, y el
importe agregado de intereses devengados en cada periodo no excederé el 7,30% anual.

Con fecha 20 de diciembre del 2022 la totalidad de los bonos emitidos fueron sido suscritos por empresas
vinculadas al Grupo, otorgando cada unc de ellos el derecho a su titular a la conversion de dichos bonos en
Acciones Ordinarias de la Sociedad Dominante, opcion que podra ser ejercida por cada uno de los bonistas de
forma individual a partir del transcurso de 18 meses desde la fecha de suscripcion.

Atendiendo a las condiciones contractuales de las dos Emisiones descritas, el Grupo asigné al componente de
pasivo de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un pasivo similar que no lleve
asociado el componente de patrimonio, y dado que no se identifico diferencia significativa alguna entre ambas
valoraciones, no se registrd un componente de patrimonio.

Asimismo, tal y como se describe en la Nota 12.1, en fecha 21 de diciembre de 2023, se materializo la conversion
de 10 obligaciones convertibles en acciones, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante, a partir de la cual fue ejecutada una ampliacién de capital por importe de 4.194,15 euros mediante la
emision de 419.415 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por
importe de 1.206.227,13 euros tal y como se ha descrito en la Nota 12.1. El importe convertido en acciones
consistié en los valores nominales de las 10 obligaciones convertibles por importe de 1.000.000 euros mas los
intereses PIK (“Payment in Kind”) devengados hasta la fecha de conversién por importe de 90.756 euros, mas los
intereses PIK a devengar hasta el vencimiento que se capitalizaron en su integridad en la fecha de conversion por
importe de 119.665 euros. Por ofro lado, durante el ejercicio 2024, en relacion con las 20 obligaciones convertibles
restantes asociadas a la primera emision, la Sociedad Dominante ha formalizado contractualmente el derecho de
los bonistas a percibir los intereses PIK devengados hasta la fecha de vencimiento, en cualquier ejecucion de
conversion de las mismas, a discrecion de los bonistas, por lo que ha procedido a registrar dicho pasivo al cierre
del ejercicio 2024. En 2024, se han capitalizado los intereses PIK a devengar en el futuro de las 20 obligaciones
convertibles restantes, que no han sido convertidas en acciones.

Por Gltimo, con fecha 2 de agosto de 2024, se ha ejecutado una Emisién de Obligaciones Convertibles por un
importe nominal de 2.000.000 euros con vencimiento en agosto del 2029 y con un tipo de interés nominal variable
igual a la suma del Euribor mas un margen del 2,85% anual (con un suelo del 3% anual y un techo del 5% anual),
pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 4% anual es
capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral.

En dicha fecha, |a totalidad de los bonos emitidos han sido suscritos por empresas vinculadas al Grupo, otorgando
cada uno de ellos el derecho a su titular a la conversién de dichos bonos en Acciones Ordinarias de la Sociedad
Dominante, opcion que podra ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma individual a partir del transcurso
de 12 meses desde la fecha de suscripcion y hasta el séptimo dia habil anterior a la fecha de su vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la emision descrita, el Grupo ha asignado al componente de pasivo
de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado
el componente de patrimonio, y dado que no se ha identificado diferencia significativa alguna entre ambas
valoraciones, no se ha registrado un componente de patrimonio.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha incumplido varios de los ratios
financieros determinados en algunos de los contratos de financiacién, sin haber conseguide dispensa de los
bonistas, tal y como se describe en la Nota 3.5.

Por Gltimo, en fecha 12 de junio de 2025, se ha ejecutado una Emision de Bonos por un importe nominal de
5.500.000 euros con vencimiento en junio de 2028 y con un tipo de interés nominal del 8% anual, pagadero de
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forma anual. La suscripcion y desembolso de los Bonos se ha efectuado el 17 de junio de 2025 por inversores
cualificados. Dicha emision ha sido admitida a negociacion en el sistema multilateral de negociacion de Viena MTF,
La Sociedad no ha cumplido con los ratios establecido en el contrato, sin haber conseguido la dispensa de los
bonistas, tal y como se describe en la Nota 3.5.

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas por el Grupo al cierre de los ejercicios 2025 y 2024

se muestra a continuacion:

Ejercicio 2025
Euros
; Fecha Fecha Tipo Capital

S Formalizacion | Vencimiento Inteprés pendF;ente
Préstamo 2.000.000 | 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 864.028
Préstamo 45.000 | 29/10/2020 29/10/2028 Fijo 25.351
Préstamo 19.600 | 03/04/2020 03/04/2028 Fijo 9.539
Préstamo 90.000 | 31/03/2020 31/03/2029 Fijo 35.965
Prestamo 1.000.000 | 01/04/2023 30/04/2027 Variable 353.143
Préstamo 1.000.000 | 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 279.737
Préstamo 50.000 | 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 20.201
Préstamo 70.000 | 30/04/2021 03/04/2028 Fijo 27.973
Préstamo 17.000 | 01/06/2022 01/06/2027 Fijo 5.324
Confirming 750.000 | 23/12/2023 10/01/2026 Variable 749.675
Poliza de crédito 75.000 | 01/06/2022 31/01/2026 Variable 71.158
Préstamo 6.000 | 24/07/2021 24/04/2028 Fijo 2.495
Préstamo 40.000 | 09/04/2020 09/04/2027 Fijo 10.962
Préstamo 21.000 31/12/2024 03/01/2026 Fijo 33.333
Poliza de crédito 1.000.000 | 27/04/2023 07/08/2026 Fijo 968.138
Poliza de credito 300.000 | 27/04/2024 27/10/2026 Variable 172.897
Pdliza de crédito 5.000.000 | 31/03/2025 31/03/2028 Variable 4.684.157
Linea de financiacion a proveedores 500.000 | 01/12/2024 01/12/2026 Fijo 500.000
Total 11.983.600 - - - 8.814.076
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Ejercicio 2024
Euros
; Fecha Fecha Tipo Capital

Nominl Formalizacion | Vencimiento Inteﬁ‘és pendﬁente
Préstamo 400.000 | 23/06/2020 23/11/2025 Fijo 85.780
Préstamo 2.000.000 | 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 1.197.244
Préstamo 400.000 | 25/11/2021 25/11/2025 Fijo 124.763
Préstamo 1.000.000 | 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 483.156
Préstamo 50.000 | 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 28.606
Préstamo 70.000 | 30/04/2021 03/04/2028 Fijo 34.171
Préstamo 1.000.000 | 06/10/2022 10/10/2025 Variable 340.554
Préstamo 80.000 | 09/05/2020 31/05/2025 Fijo 8619
Préstamo 26.065 | 10/06/2020 10/06/2025 Fijo 3.079
Préstamo 20.000 | 11/12/2020 31/12/2025 Fijo 5170
Préstamo 1.000.000 | 01/04/2023 01/04/2028 Fijo 600.628
Préstamo 17.000 | 01/06/2022 01/06/2027 Fijo 8.765
Confirming 750.000 | 23/12/2023 23/12/2025 Variable 750.000
Poliza de crédito 75.000 | 01/06/2022 01/06/2025 Variable 66.056
Préstamo 6.000 | 24/07/2021 24/04/2028 Fijo 3.092
Préstamo 40.000 | 09/04/2020 08/04/2025 Fijo 19.039
Préstamo 500.000 | 25/04/2024 25/04/2025 Variable 500.000
Préstamo 21.000 | 31/12/2024 28/04/2025 Fijo 21.000
Total 7.455.055 - - - 4.279.722

Durante el ejercicio 2025, el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, ha formalizado una nueva péliza de crédito
con una entidad financiera de reconocido prestigio por un importe nominal de 5.000.000 euros, a un tipo de interés
variable y con vencimiento en el 2028.

Durante el ejercicio 2024, el Grupo, a través de su Sociedad Dominante, formalizo un nueve préstamo con una
entidad financiera de reconocido prestigio por importe nominal de 500.000 euros, a un tipo de interés variable y
con vencimiento en el 2028, mientras que la sociedad del grupo Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. formalizé
con una entidad financiera de reconocido prestigio un préstamo para pagos de impuestos con un importe nominal
de 21.000 euros, con vencimiento en abril de 2025.

Deudas con empresas vinculadas

Al cierre del gjercicio 2025, las deudas con empresas vinculadas mantenidas por el Grupo estan formadas, entre
otros, por el pasivo financiero asociado al contrato de comercializacion de servicios de comunicaciones electronicas
convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca descrito en la Nota 8, por importe de 5.161.875 euros a
cierre del ejercicio 2025 (6.765.016 euros a cierre del ejercicio 2024).

Asimismo, el Grupo dispone de una péliza de financiacion con la empresa vinculada The Nimo’s Holding, S.L,
hallandose dispuesta en un importe de 5.500.000 euros al cierre del ejercicio 2025 (5.500.000 euros a cierre de
2024) mas unos intereses capitalizados pendientes de pago de 47.736 euros. En 2 de agosto de 2024 el Grupo ha
ejecutado la ampliacion del limite de la poliza en un millon de euros hasta los 6,5 millones de euros y se ha
extendido al mismo tiempo en un afio el vencimiento de dicha linea, hasta 2026. A 31 de diciembre de 2025, &l
saldo disponible de dicha pdliza de financiacién asciende a 1 millon de euros.
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13.2. Otros pasivos financieros

La composicion de los “Otros pasivos financieros” al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024,

respectivamente, es la siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Pagos aplazados combinaciones de negocio y activos 199.369 -1 1.157.805 -
Deudas concedidas por Entidades Publicas Empresariales - 8.386 - 8.386
Deudas por arrendamientos financieros 2.706 - 4.530 2.515
Deuda concursal (Infoself Sistemas, S.L.) 90.234 76.095 86.359 134.175
Otras deudas 74.764 - 172.497 -
Otros pasivos financieros 367.073 84.481 1.421.191 145.076

Tal y como se describe en la Nota 7, al cierre del ejercicio 2025 el Grupe mantiene deudas con las partes
vendedoras de los negocios adquiridos en el gjercicio. Dichas deudas estan compuestas por los 199.369 euros
correspondientes a la contraprestacion en efectivo no liquidada por la Adquisicién de Blaufibra.

Asimismo, al cierre de 2024 el Grupo mantenia deudas compuestas por los 488.800 euros correspondientes a la
contraprestacion en efectivo no liquidada por la Adquisicion de Xartic y los 542.964 euros derivados de la
Adquisicion de Wicat, asi como con la parte vendedora de la rama de actividad de Pinergia correspondiente al
precio aplazado por dicha compraventa por importe de 126.041 euros.

En 2025, se han realizado pagos a las partes vendedoras de los negocios de Xartic, Wicat y Pinergia por importe
de 470 miles de euros, de 543 miles de euros y de 126 miles de euros, respectivamente, asi como el pago inicial
a los vendedores de Blaufibra por importe de 465.195 euros. Asimismo, en 2024, se realizaron pagos a las partes
vendedoras de los negocios de Toxo y Wicat por importe de 86 miles de euros y de 517 miles de euros,
respectivamente.

13.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme
a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con el pericdo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Ejercicio Ejercicio
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores al 36
Ratio de operaciones pagadas 52 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 49 40
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Euros

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Total pagos realizados 43.549.670 59.094.362
Total pagos pendientes 5.843.998 5.009.159

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores en las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Acreedores, empresas vinculadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion, referidos Gnicamente a las entidades espafiolas incluidas en el conjunto consolidable.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacién, se detalle el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

2025 2024
Volumen menetario {miles de euros) 19.468.042 | 54.703.812
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 45% 93%
Numero de facturas 7.591 12.699
Porcentaje sobre el total de facturas 94% 93%

Administraciones Publicas y situacidn fiscal

Desde el ejercicio 2024 y 2025, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. se encuentra acogida al
régimen especial de consolidacion fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto de Sociedades, siendo la entidad
dominante del grupo identificado con el nimero 243/22 y compuesto por las sociedades que conforman el
perimetro de consolidacion al término del ejercicio 2025 (Ver Anexo [), salvo Comunet Valles, S.L. El resto de las
sociedades dependientes integradas en el Grupo Parlem en el presente ejercicio tributan de forma individual
conforme a la legislacion fiscal de aplicacion en Espafia. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto
sobre Beneficios se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto del grupo de consolidacion fiscal
y cada una de las sociedades consolidadas que no forman parte de dicho grupo, calculandose estos Ultimos sobre
los beneficios econémicos individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones
y deducciones aplicables.
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14.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Euros
31/12/2025 31/12/2024
Hacienda Publica deudora por IVA 584.655 992.263
Organismos de la Seguridad Social deudores 3.370 3.530
Retenciones y pagos a cuenta 8.512 6.998
Hacienda Publica deudora por otros conceptos fiscales 2.160 12.575
Total 598.697 1.016.366
Saldos acreedores
Euros
31/12/2025 31/12/2024
Hacienda Publica acreedora por IVA 250.008 473.776
Hacienda Publica retenciones por IRPF 241.519 297.720
Organismos de la Seguridad Social acreedores 152.369 163.341
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos fiscales 207.305 210.842
Total 851.201 1.145.679

14.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2025
Euros
Descripcion Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - (5.083.051)
Diferencias permanentes 2.402.587 (172.918) 2.229.671
Diferencias temporales 1.428.780 - 1.428.780
Limitacién integracion BINS indiv. (DA 192 LIS) 916.330 - 916.330
Ajuste negativo BINS 2023 (DA 19° LIS) - (129.614) (129.614)
Ajuste negativo BINS 2024 (DA 192 LIS) - (62.357) (62.357)
Base imponible fiscal 4.747.697 (364.887) (700.241)
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Ejercicio 2024

Euros
Descripcion Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - (5.146.127)
Diferencias permanentes 7.104.789 (3.229.760) 3.875.029
Diferencias temporales 793.322 - 793.322
Limitacion integracion BINS indiv. (DA 19% LIS) 573.068 - 573.068
Ajuste negativo BINS 2023 (DA 192 LIS) - (129.614) (129.614)
Base imponible fiscal 8.471.179 (3.359.374) (34.322)
14.3. Conciliacién entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades
La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
Euros
31/12/2025 31/12/2024

Resultado contable antes de impuestos (5.083.051) (5.146.127)

Diferencias permanentes 2.229.671 3.875.029

Diferencias temporales 1.428.780 793.322

Limitacion integracien BINS indiv. (DA 197 LIS) 916.330 573.068

Ajuste negativo BINS 2023 (DA 197 LIS) (129.614) (129.614)

Ajuste negativo BINS 2024 (DA 192 LIS) (62.357) -

Base imponible consoclidada (700.241) (34.322)

Cuota al 25% - -

Movimientos de activos y pasivos por impuesto diferido (386.513) -

Combinaciones de negocios (229.729) (227.246)

Total (lngre§o)1_gasto por |mp_uesto reco_nocndo enla (616.242) (227.246)

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

(Ingreso)/Gasto por impueste reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada, operaciones (616.242) (129.491)

continuadas

(Ingreso)/Gasto por impuesto reconocido en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada, operaciones - (97.755)

interrumpidas

Total (ingreso)/gasto por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada [B18.242) (227.245)
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14.4. Desglose del gasto por impuesto de sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
2025 2024

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas (6.491) -
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (380.022) -
Combinaciones de negocio (229.729) (227.246)
Total (ingreso)/gasto por impuesto (616.242) (227.246)

14.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024
Deducciones pendientes por gastos asociados a la ampliacion de capital 78.750 78.750
Otras deducciones 2.207 2.207
Otros activos por impuesto diferido 380.022 -
Total activos por impuesto diferido 460.979 80.957

Durante el ejercicio 2025, los Administradores de la Sociedad Dominante, siguiendo un criteric de prudencia y
teniendo en consideracion que la practica totalidad de los créditos fiscales son precedentes con anterioridad a la
constitucion del Grupo Fiscal, han procedido a analizar la realizacion de los activos por impuesto diferido activados
y, de acuerdo a sus mejores estimaciones en base a la senda de resultados negativos fiscales experimentados por
la Sociedad tanto en el gjercicio 2025 como en ejercicios anteriores no se han reconocido créditos fiscales por
bases imponibles negativas, sin perjuicio de que, en la medida en que en futuros ejercicios resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, los mismos seran
nuevamente reconocidos en el balance de situacion adjunto.

14.6. Activos por impuesto diferido no registrados
El Grupo no ha registrado en el balance de situacion adjunto determinados activos por impuesto diferido, al

considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma
contable. El detalle de dichos activos no registrados es el siguiente:
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Ejercicio 2025

Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 720.550
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.508.683
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022} 96.551
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 557.992
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2024) 34.322
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2025) 700.241
Total activos por impuesto diferido no registrados 14.229.970

Ejercicio 2024
Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012 209.928

)

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 720.550
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057.153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.508.683
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 328.050
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 929.545
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2024) 34.322
Total activos por impuesto diferido no registrados 14.132.781

14.7. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio terminade el 31 de diciembre 2025 y el 31 de diciembre
de 2024 es el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024
Combinaciones de negocio 2.104.749 2.215.273
Total pasivos por impuesto diferido 2.104.749 2.215.273
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En el ejercicio 2025, los pasivos por impuesto diferido surgidos de combinaciones de negocio se han reducido por
el efecto fiscal de las dotaciones a la amortizacién asociadas a los activos revalorizados en las combinaciones de
negocio; no obstante, dicha reduccién se ha compensado parcialmente por el reconocimiento del pasivo por
impuesto diferido derivado de la combinacién de negocios de Comunet Vallés, S.L.

14.8. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025 el Grupo tiene abiertos a inspeccion los ultimos
cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas.

Ingresos y gastos
15.1. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye por tipo
de actividad como sigue:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2025 2024
Prestaciones de servicios 46.498.439 46.732.356
Residencial 40.797.930 32.571.577
Empresas 5.700.509 14.160.779
Ventas 2.417.366 2.657.493
Importe neto de la cifra de negocios 48.915.805 49,389.849

La totalidad de las ventas de los ejercicios 2025 y 2024 se ha realizado en territorio espafiol.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato derivados de acuerdos con clientes
es el siguiente:

Euros
3111212025 31/12/2024

Activos contractuales 2.712.579 3.440.997
2.712.579 3.440.997

El importe de los activos contractuales recoge el derecho del Grupo a la contraprestacion por los servicios
prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional {por ejemplo, servicios prestados 0
bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar). Este importe se
presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestacion de servicios”. Los activos contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza la
facturacion al cliente.

Se presenta a continuacion el detalle de la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del importe de los
costes incrementales de adquisicion y de cumplimento de los contratos activado al cierre del ejercicio 2025 y 2024:

N
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Euros
Imputacion a Resultados Saldo de Balance al Cierre
2025 2024 2025 2024

Costes corrientes:
Por obtencién de contratos 837.710 1.659.330 2.889.663 2.452.797
Costes no corrientes:
Por obtencién de contratos - - 4.608.509 2.498.477

837.710 1.659.330 7.498.173 4,951.274

Los costes incrementales de obtencién de contratos comerciales se registran en los epigrafes de “Periodificaciones
a corto y largo plazo’ y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en la partida “Otros gastos de explotacion’
cuando se produce la transferencia de dichos productos a los clientes.

15.2. Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras materias consumibles’
de los ejercicios 2025 y 2024, presenta la siguiente composicion:

Euros
31/12/2025 3111212024
Consumo de mercaderias:
Compras 2.000.199 2.220.095
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 26.751.964 24.267.467
Trabajos realizados por otras empresas: 973.214 1.067.320
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros . 5 359
aprovisionamientos: )
29.725.377 27.560.241

15.3. Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los gjercicios 2025 y de 2024, respectivamente, presenta la siguiente

composicion:
Euros
2025 2024
Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 1.738.518 1.618.661
Otras cargas sociales 146.654 158.761
1.885.172 1.777.422

15.4. Otros resultados

En el gjercicio 2025, se incluyen principalmente los gastos de la Sociedad Dominante, recurrentes y extraordinarios,
relacionados con operaciones corporativas y emisiones de bonos por importe de 343.465 euros.
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En el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha registrado gastos no recurrentes y extraordinarios relacionados
con las ampliaciones de capital y emision de bonos convertibles, asi como gastos relacionados con operaciones
corporativas por importe total de 242.015 euros.

Operaciones con partes vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas, adicionales a las empresas del Grupo y asociadas y en los términos
establecidos por el Plan General de Contabilidad, aguellos accionistas (incluidas sus sociedades dependientes) de
la Sociedad dominante que tienen influencia significativa en la misma, aquellos con derecho a proponer consejera
0 con una participacién superior al 3%.

Se consideraran asimismo partes vinculadas el personal clave de la compariia o de su Sociedad Dominante,
entendiendo por tal las personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control
de las actividades del Grupo, ya sea directa o indirectamente, entre las que se incluyen los administradores y los
directivos, y las empresas sobre las que estos puedan ejercer una influencia significativa.

16.1. Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Ejercicio 2025

Euros
Entidad Vinculada .. . .
Aprovisionamientos Gastos financieros

Inveready Convertible Finance, FCR - (53.719)

Inveready Convertible Finance II, FCR - (640.622)

Inveready Convertible Finance, SCR - (26.279)

The Nimo's Holding, S.L. - (702.514)

Xfera Moviles, S.A.U. (21.995.351) (223.584)

STS Inversions, S.L. - (7.682)

Famitex Inversions, S.L. - (7.682)

Total (21.995.351) (1.662.082)

Ejercicio 2024
Euros
Entidad Vinculada Operaci_o_nes de . . ) .
inmovilizado Aprovisicnamientos | Gastos financieros
(Nota 8)

Inveready Convertible Finance, FCR - - (245.063)
Inveready Convertible Finance I, FCR - - (544.784)
Inveready Convertible Finance, SCR - - (82.847)
The Nimo's Holding, S.L. - - (942.558)
Xfera Moviles, S.A.U. 1.216.751 (19.160.852) (169.600)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - - (1.000)
STS Inversions, S.L. - - (1.745)
Famitex Inversions, S.L. - B (3.158)
Global Portfolio Investments, S.L. - - (38.999)
Afers Laietans, S.L. - - (20.276)
Total 1.216.751 {19.160.852) (2.050.030)
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A lo largo del ejercicio 2025, al igual que en el gjercicio 2024, el Grupo mantiene un acuerdo de colaboracidn con
la empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U. en la comercializacion de servicios de telefonia mévil en la modalidad
de marca blanca, mediante el cual comercializa, principalmente, servicios de telefonia movil de forma conjunta con
otros productos y servicios. Dicho acuerdo de colaboracion establece las bases para el uso y explotacion de la
infraestructura de Xfera Moviles S.A.U., que actiia como proveedor de servicios de telefonia movil y asociados,
proporcionando al Grupo la infraestructura clave para ejercer su actividad de Operador Movil Virtual. Como
contrapartida a este derecho de uso y explotacion, Parlem asume una obligacion de pago ante Xfera Moviles S.A.U.
en funcién de los usuarios finales a los que abastezca mediante dichas infraestructuras.

Asimismo, el acuerdo de colaboracion también determina las bases de la distribucion, comercializacion y servicios
asociados prestados por el Grupo a Xfera Moviles S.A.U. respecto de los servicios y productos de telefonia mavil
que el Grupo es capaz de prestar a los usuarios finales, estableciendo una serie de comisiones que Xfera Moviles
S.A.U., actuando como cliente del Grupo, descuenta al Grupo en su facturacion en funcién del volumen de servicios
prestados.

16.2. Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el proceso de
consolidacion, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Ejercicio 2025
Euros
Enti '
ntidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo Acreadores

plazo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR 1.626.224 - -
Inveready Convertible Finance Il, FCR 8.745.842 - -
Inveready Convertible Finance, SCR 792.575 -
The Nimo’s Holding, S.L. 5.547.736 - -
Xfera Moviles, S.A.U. 1.626.666 3.535.209 6.334.832
STS Inversions, S.L. 111.115 - -
Famitex Inversions, S.L. 111115 - -
Total 18.561.273 3.535.209 6.334.832
Ejercicio 2024

Euros
Entidad Vi
ntidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo FI——

plazo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR - 1.626.224
Inveready Convertible Finance Il, FCR B 8.227.635
Inveready Convertible Finance, SCR - 792.575
The Nimo’s Holding, S.L. - 5.548.276 -
Xfera Moviles, S.A.U. 1.721.421 5.043.595 7.249.333
STS Inversions, S.L. - 106.548
Famitex Inversions, S.L. - 106.548 -
Total 1.721.421 21.451.401 7.249.333

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene el Grupo al cierre del ejercicio 2025 corresponden al pasivo
asociado al acuerdo de comercializacién de servicios de comunicaciones electronicas convergentes y fijas
alcanzado en el ejercicio 2021 con Xfera Méviles, S.A.U., por un importe de 5.161.875 euros (8.765.016 euros a
31 de diciembre de 2024).
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Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, el Grupo formalizé una péliza de financiacion por importe de
5.500.000 eurcs con la empresa vinculada The Nimo's Holding, S.L., cuyo limite fue ampliado en un millon de
euros adicional en agosto de 2024, con vencimiento extendido hasta en 2026, hallandose dispuesta en 5.500.000
euros al cierre de 2025 (dispuesta por 5.500.000 euros al cierre del ejercicio 2024) tal y como se detalla en la Nota
13.1.

De forma adicional, en 2 de agosto de 2024, la empresa vinculada Global Portfolio Investments, S.L. otorgd a la
Sociedad Dominante un préstamo participativo convertible por un importe total de 3 millones de euros, que fue
convertido en acciones de la Sociedad Dominante, junto con los intereses devengados, en la ampliacion de capital
aprobada en 16 de diciembre del 2024 descrita en la Nota 12.1.

16.3. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion de la Sociedad Dominante

A los efectos del desglose en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, se ha considerado al consejero
delegado como miembro del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2025 las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad Dominante han ascendido a 379.404 euros y 619.006
euros, respectivamente (866.157 euros y 378.664 euros, respectivamente en el ejercicio 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Grupo no tenia obligaciones contraidas respecto a los miembros del Consejo
de Administracion diferentes a las indicadas en el parrafo anterior.

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantias en su nombre. El Grupo
no ha contraido compromisos de pensiones o seguros de vida con antiguos ni actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun contrato entre el Grupo y cualquiera de sus
socios o Administradores o persona que actle por cuenta de ellos, que se trate de una operacion ajena al trafico
ordinario del Grupo o que no se realice en condiciones normales.

16.4. Informacion en relaciéon con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores

A 31 de diciembre del 2025 y 2024 y, hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas
los Administradores de la Sociedad Dominante no han comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que ellos o personas vinculadas a ellos, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con
el interés del Grupo.

Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado provisiones para riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se tiene conocimiento de posibles
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de naturaleza
medioambiental.
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18. Otra informacién
18.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias,
es el siguiente:

2025 2024
Alta Direccion 8 4
Personal técnico y mandos intermedios 56 80
Comerciales 41 29
Administrativos 29 54
Total 134 167

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es la siguiente;

31/12/2025 31/12/2024
Categorias ) .
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 5 3 8 2 1 3
Personal técnico y mandos intermedios 41 15 56 62 11 73
Comerciales 21 20 41 22 8 30
Administrativos 14 14 28 26 26 52
Total 81 52 133 112 46 158

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, con discapacidad mayor o igual del
33% es 0.

19. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2025, los importes recibidos por el auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L. (en el ejercicio
anterior, Deloitte, S.L.), o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Euros
2025 2024
Honorarios Recibidos por el auditor
Servicios de auditoria 150.000 172.700
Otros servicios de verificacion contable 25.000 9.000
Total servicios profesionales 175.000 181.700

20. Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revision, discusion y evaluacion regular por la Direccion, Administradores y Accionistas. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que existen varios segmentos significativos de actividad:

—~ Servicics de telecomunicaciones (Negocio Telco): prestacion de servicios de telecomunicaciones,
incluyendo la prestacion de servicios de informacién y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de
comunicaciones electronicas, asi como el establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de
comunicaciones electronicas.
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—~  Servicios informaticos {Negocio Tech): comercio al por menor de ordenadores, equipos periféricos y
programas informaticos en establecimientos especializados; compra, venta, alquiler, arrendamiento con o
sin opcion de compra y confeccidon de material informatico, electronico, de equipos y componentes para
telecomunicaciones moviles y fijas, de cualquier tipo de aplicacién informatica y de cualquier tipo de equipo
de oficina, asi como cualquier tipo de servicio de ingenieria, asesoramiento, instalaciéon, mantenimiento,
reparacién, docencia y formacién relacionado con los productos anteriores. La actividad es realizada por
Infoself Sistemes, S.L.

—~  Comercializacion y servicios de distribucién de energia: comercializacion de electricidad a domicilios
particulares, empresas e instituciones, la promocién y venta de servicios de distribucién de electricidad a
domicilios particulares, empresas e instituciones y la venta e instalacion de sistemas de generacion de
energia para la explotacion. La actividad es realizada por Ecolium Energia, S.A. En 2025, esta area de
negocio ha sido enajenada a un tercero por lo que se considera separada del resto de los negocios.

Dicha informacion se estructura en funcion de las distintas areas de negocio del Grupo.

Asimismo, el mercado geografico es Espafia.

Por otra parte, ni la Sociedad Dominante ni las sociedades participadas tienen clientes externos a los que se les
haya facturado durante el ejercicio 2025 importes iguales o superiores al 10% del importe neto de la cifra de

negocios.

Los activos y pasivos de los segmentos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son como sigue:

Ejercicio 2025
Euros
Activo Negocio Negocio Total
Telco Tech Grupo (%)
Fondo de comercio de consolidacion 3.058.459 | 2.131.336 | 5.189.795
Otro inmovilizado intangible 15.652.219 863.926 | 16.516.145
Terrenos y construcciones - 2.276 2.276
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.469.691 40.011 | 5.509.702
Inversiones financieras a largo plazo 445126 16.605 461.731
Periodificaciones a largo plazo 4.608.509 - | 4.608.509
Activos por impuesto diferido 456.574 4.405 460.979
Total activos no corrientes 29.690.578 | 3.058.559 | 32.749.137
Existencias 499.884 118.976 618.860
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.188.193 982.384 | T7.170.577
Inversiones financieras a corto plazo 1.053.943 2.914 | 1.056.857
Periodificaciones a corto plazo 3.590.058 19.087 | 3.609.145
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.046.533 253.867 | 1.300.400
Total activos corrientes 12.378.611 | 1.377.228 | 13.755.839
Total activo 42.069.189 | 4.435.787 | 46.504.976

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
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Ejercicio 2024

Euros
Pasivo Negocio Negocio Total
Telco Tech Grupo (*)
Provisiones a largo plazo 245.000 - 245.000
Deudas con entidades de crédito 5.443.110 29.209 | 5.472.319
Deudas con empresas vinculadas 3.535.209 - | 3.535.209
Otros pasivos financieros 8.386 76.095 84.481
Pasivos por impuesto diferido 1.889.963 214,786 | 2.104.749
Total pasivos no corrientes 11.121.668 320.090 | 11.441.758
Obligaciones y otros valores negociables, vinculadas 11.386.871 - | 11.386.871
Obligaciones y otros valores negociables 5.500.000 - | 5.500.000
Deudas con entidades de crédito 3.320.297 21.460 | 3.341.757
Deudas con empresas vinculadas 7.174.402 -| 7.174.402
Otros pasivos financieros 274.552 92.521 367.073
Provisiones a corto plazo 250.000 - 250.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.491.432 679.749 | 9.171.181
Periodificaciones a corto plazo - 130.134 130.134
Total pasivos corrientes 36.397.554 923.864 | 37.321.418
Total pasivo 47.519.222 | 1.243.954 | 48.763.176
(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
Euros
Activo Negocio Negocio Total
Telco Tech Grupo (*)
Fondo de comercio de consolidacion 3470469 | 2.472.349 | 5.942.818
Otro inmovilizado intangible 16.959.344 987.380 | 17.946.724
Terrenos y construcciones - 4,476 4.476
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.133.923 97.288 | 5.231.211
Inversiones financieras a large plazo 1.113.248 18.177 | 1.131.425
Periodificaciones a largo plazo 2.522.594 41.603 | 2.564.197
Activos por impuesto diferido 80.957 - 80.957
Total activos no corrientes 29.280.535 | 3.621.273 | 32.901.808
Existencias 342453 54.663 397.116
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.565.071 | 1.110.030 | 7.675.101
Inversiones financieras a corto plazo 16.479 2914 19.393
Periodificaciones a corto plazo 2.761.084 - | 2.761.084
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.725.636 629.412 | 2.355.048
Total activos corrientes 11.410.723 | 1.797.019 | 13.207.742
Total activo 40.691.258 | 5.418.292 | 46.109.550

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
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Euros
Pasivo Negocio Negocio Total
Telco Tech Grupo (*)

Provisiones a largo plazo 245.000 - 245.000

Obligaciones y otros valores negociables 10.859.530 - | 10.859.530

Deudas con entidades de crédito 1.513.291 50.319 | 1.563.8610

Deudas con empresas vinculadas 10.591.871 - | 10.591.871

Otros pasivos financieros 8.385 136.691 145.076

Pasivos por impuesto diferido 1.970.362 244911 | 2.215.273

Total pasivos no corrientes 25.188.439 431.921 | 25.620.360

Deudas con entidades de crédito 2.697.482 18.630 | 2.716.112

Deudas con empresas vinculadas 1.721.421 -1 1.721.421

Otros pasivos financieros 1.331.110 90.081 | 1.421.191

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.901.944 880.814 | 10.782.758

Periodificaciones a corto plazo 49.985 486.445 536.430

Total pasivos corrientes 15.701.942 | 1.475.970 | 17.177.912

Total pasivo 40.890.381 | 1.907.891 | 42.798.272

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
Los ingresos y gastos de los segmentos durante los ejercicios 2025 y 2024 son:
Ejercicio 2025
Euros
Negocio Negocio Total Grupo
Pérdidas y ganancias Telco Tech )

Importe neto de la cifra de negocios 44.788.049 | 4.127.756 | 48.915.805
Variacién de existencias de productos terminados y en curso (33.512) (21.945) (565.457)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 579.931 . 579.931
Aprovisionamientos (27.474.019) | (2.251.358) | (29.725.377)
Otros ingresos de explotacion 140.173 88.927 229,100
Gastos de personal (5.807.131) | (1.974.310) | (7.781.441)
Otros gastos de explotacion (9.391.993) (273.552) | (9.665.545)
Amortizacién del inmovilizado (3.946.944) (526.939) | (4.473.883)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (210.986) 1.248 (209.738)
Otros resultados (373.654) (1.911) (375.565)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.730.0886) (832.084) | (2.562.170)
Ingresos financieros 10.149 230 10.379
Gastos financieros (2.335.724) (27.961) | (2.363.685)
RESULTADO FINANCIERO (2.325.575) (27.731) | (2.353.306)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.055.661) (859.815) | (4.915.476)
Impuestos sobre Beneficios 581.589 34.653 616.242
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.474.072) {825.162) | (4.299.234)

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.

59



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Ejercicio 2024

Euros

Negocio Negocio Total Grupo
Pérdidas y ganancias Telco Tech )
Importe neto de la cifra de negocios 44,595,911 4793.938 | 49.389.849
Variacion de existencias de productos terminados y en curso - (21.673) (21.673)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 330.859 - 330.859
Aprovisionamientos (24.949.673) | (2.610.568) | (27.560.241)
Otros ingresos de explotacion 277.000 20.723 306.723
Gastos de personal (6.025.177) | (2.114.136) | (8.139.313)
Oftros gastos de explotacion (8.874.037) (354.150) | (9.228.187)
Amortizacion del inmovilizado (3.581.125) (517.120) | (4.098.245)
Imputacion de subvenciones 81.046 - 81.046
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (1.893.981) (8.130) | (1.902.111)
Otros resultados (426.768) - (426.768)
RESULTADO DE EXPLOTACION (465.945) (802.116) | (1.268.061)
Ingresos financieros 9.095 309 9.404
Gastos financieros (2.332.414) (40.284) | (2.372.698)
RESULTADO FINANCIERO (2.323.319) (39.975) | (2.363.294)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.789.264) (842.091) | (3.631.355)
Impuestos sobre Beneficios 92.603 36.888 129.491
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.696.661) (805.203) | (3.501.864)
(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
21. Union Temporal de Empresas
La Sociedad Dominante participa en la siguiente Union Temporal de Empresas:
% %
participacion | participacion
a a
31/12/2025 | 31/12/2024
UTE 5G Catalunya 12,42% 12,42%

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion de la
Sociedad Dominante en dicha UTE.
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Los siguientes importes presentan la incorporacion del porcentaje correspondiente de los activos y pasivos, la
facturacion y el resultado de la UTE en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2025 y 2024

Euros Euros
31M2/2025 | 31/12/2024

Activo
Activo corriente 334 334
Pasivo
Pasivo corriente 12113 12.113

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos - -
Gastos - (523)
Resultado del ejercicio - (523)

22. Modificacion o resolucién de contratos

No se ha producido la conclusién, modificacion o extincion anticipada de ningun contrato entre la Sociedad
Dominante y cualquiera de sus socios 0 Administradores o persona que actie por cuenta de ellos que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario del Grupo.

23. Hechos posteriores
No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio que requieran modificar el

contenido de estas cuentas anuales consolidadas.

Barcelona, 30 de abril de 2026
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ANEXO I; Estados financieros de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2025

Fraccién de capital

Patrimonio Neto de la Participada

Inversién Financiera

s U E S fOBEE
Direceion f Domicilio Resultados Otros
Nomnbrs Saoclal Astiidsd o i Ly de Resultado | instrumentos Yaioren Deterloro
Directa Indirecta Capital Emisidéno | Reservas ajorcicios | del ejerciclo 2 libros de la Coste e carara Auditor
Aninislin anteriores patrimonio perfioigacion
Comercio al por
3 rmayor de equipos =
Aproop Telecom, S | % Padre Carlas Ferls 1 giopiryniogyde | 100% . 4500 | 1842285 730676 | (1.698.794) 1120193 | 7479544 | (6.3mazsn |, EMSE
119, Albal, Valencia " 3 Young, S.L.
elecomunicaciones
¥ 5US componenies
C/Pla de Sal, 20 Agdedes dg
Infosell Sistemes, S.L. 17 i B consultoria 100% - 39.682 1.148.807 | (1.080.420} 174531 112.580) - 3.164.624 | 3.888.005 (724281) | No auditada
150 Sait, Girona % L
informatica
Comercio de
Cl del Pare Gari 19, electrodomésticos,
Xarxes Esteses de ! : Ernst &
o 08800 Vilanova i la aparatos y equipos 100% - 21.035 13196.746 | (2.942.719) (11.962) - 10.200.748 | 13.860.689 | (3.650541)
Comunicacions, S.L.. Geltrd electronicos y de Young, S L.
telefonia
N Cf Badajoz 145, P.2, Actividades de los g
Parlem Atencié, S.L. 08016, Barcelana beritios deliamadas: 100% - 65,594 - - (6.303) (74.383) - 6.584 6594 - | No auditada
. Tenencia de
Parlem Ventures, S.L. Cgs;f;f%za::jeﬁf- participacionesy | 100% 3000 . . (6.479) (1.477) 3,000 3000 - Mo auditada
‘ actividades holding
Calle Gallecs, €8, Piso [o——
Comunet Vallés, S.L, | 8, Planta 1, 08100 Mollet 100% 3.000 - 77.356 = {36.125) 150,040 664,563 664 563 - | No auditada
telecomunicaciones
del Vallés, Barcelona
Direccidn y gestion
Ligazon Galiz,s.L, | P8 deiabalozs 32% | ge participaciones | 100% 3000 194 807 . . , 46354  197.807 | (151453) | o auditada
en socledades
tota Plaza de la Palloza, 3 2° Serviclos de
Telecomunicaciones, 16960 A Corufa i (Bl samtmlcacionas B 79,2% 3.000 13.340 (345.430) (103.861) 1200 187.807 197.807 - | Mo auditada
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ANEXO |; Estados financieros de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2024
Fraccién de capital - e z
15 e sbaRb: Patrimonic Neto de la Participada Inversion Financiera
Direccién / : Resultados Otros
Nambire Domicilio Social Ativldad . N F‘_n_rna de Resultadg instrumentos V\Ialor m Deterioro
Directa Indirecta Capital Emisién o Reservas ejercicios del i libros de la Coste de carlira Auditor
Asuncion anteiares ejerciclo patrimonio participacion
Comercic al por
Aproop Telecom, Ay, Padre Carlos Tlaeﬁ:ﬂ?ﬁc:ﬂ:%f Mo
" Ferris 119, Albal, % N 100% - 4.500 1.842.265 1.082.606 (351.931) - 4451193 7.479.544 | (3.028.351)
S.L. L telecamunicaciones audilada
Valencia
y sus
componentes
il . G623, km 16, 5, Asesmi;niemo "
B 17137 Viladamat, SElg e 100% = 291,304 11.675621) | (916.149) 1.484.578 -| tsso.000 | (1.35000)
s Bifora comercio de auditada
energia eléctrica
< Actividades de
Infosell Sistemes, C! Pla de Salt, 20, : - No
17190 Salt, Girona _consmln_ﬂa 100% - 39.682 1.148 807 | (1.080.420) 263.255 (88.723) 3164 624 3.888.905 (724231) auditada
infarmatica
Comercio de
Ci del Pare Garl electrodomésticos,
c"”:‘*?f:‘i”::i 19, 08800 Vilanova | aparatos y equipos | 100% E 21,035 13196746 | (1281284 | (1681435 | 10200748 | 12ms0cee | (aeses | DeRE
SIRUNACIONS Tk ila Geltrd electrénicos y de
telefonia
Cl Badajoz 145, Actividades de los No
Parlem Atencid, S.L. P.2, 08018, centros de 100% - 6594 - {7.010) 07 6594 6.594 audliada
Barcelona llamadas
parfem Vantures C! Badajoz 145, Tenencia de No
s . P.2, 08018, participaciones y 100% - 3.000 - (5.264) (915) 3.000 3.000 %
o " auditada
Barcelona actividades holding
Plaza de la Direccion y gestién Ho
Ligazon Galiz, S.1.. Palloza, 3 2°, de participaciones 100,0% 3.000 194.807 - 46,354 197.807 (151.453) SiiAiitads
15960 A Corufia en sociedades
Toxo Plaza de la g
& i Servicios de ™ - o~ s - No
Telecomunicaciones, Palloza, 3 2 i {dlacomunicaciones 79.2% 3.000 - 13.340 (251.101) (99.704) 1.200 197 807 197 807 auditada
15560 A Corufia
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Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio anual acabado a
31 de diciembre de 2025

1. Evolucion del negocio y situacion del Grupo

El Grup Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y sus sociedades consolidadas, ha cerrado el
ejercicio 2025 con unos ingresos de 48,9 millones de euros, reduciendo los mismos en un 1% respecto al
ejercicio 2024.

Esta evolucion de la cifra de negocios del Grupo en el ejercicio 2025 viene originado, principalmente por:
l. Persistencia de un entorno competitivo intenso.
1. Incremento de los costes de captacion de clientes, en linea con la dinamica del sector.

Il Afectacion temporal en el foco operativo derivada de los procesos corporativos analizados
recientemente que, finalmente, no se han materializado.

Este ejercicio 2025 ha venido marcado por la consolidacion del Grupo y la adopcion de medidas para mejorar
la rentabilidad y la integracion de los negocios adquiridos en ejercicios anteriores, en un contexto altamente
competitivo.

En este sentido, durante este 2025, Parlem ha realizado acciones para un crecimiento sostenido y rentable con
la adopcién de algunas medidas entre las que destacan:

- La renegociacion de costes y contratos con sus principales proveedores gue suponen un incremento del
margen bruto.

- El reposicionamiento de precios y tarifas de sus productos con el objeto de adecuarlos a las necesidades
reales de nuestros clientes a la vez que incrementando sus margenes asociados.

- Elredimensionamiento de la estructura para afrontar los nuevos retos surgidos de la creacion de un Grupo
gue integra a varias sociedades, reforzando aquellas areas de control con funciones centralizadas que
permitan sinergias con las sociedades adquiridas.

En un contexto de portabilidades decrecientes en el sector, hemos seguido creciendo hasta un total de mas de
250.000 clientes.

Nuestra tasa de abandono (Churn rate %), continia siendo una de las mejores del mercado con un 1,8%, lo
que demuestra una vez mas la importancia que Parlem da a su trato con el cliente, siendo fiel a su promesa de
operador de proximidad.

En este sentido, el Grupo ha presentado un beneficio operativo a nivel de Ebitda de unos 2,5 millones de euros
representando un 5,1% sobre el importe neto de la cifra de negocios.

Para acompaiar el Plan estratégico de crecimiento del Grupo, el Grupo se encuentra en conversaciones con
distintas entidades de crédito para ampliar la financiacion existente. En ese marco, en 2025, tal y como se
describe en la Nota 13, el Grupo ha formalizado con entidades de crédito una nueva pdliza de crédito porimporte
total nominal de 5.000.000 euros, y prevé acometer una nueva ronda de negociaciones con los resultados
revisados de este primer semestre, con el objetivo de disponer de mayor holgura ante eventuales necesidades
adicionales de circulante, derivadas del crecimiento organico del negocio.

De cara a 2026, la prevision del Grupo es reafirmar el Ebitda positivo y flujo de caja operacional ligeramente
positivo.

2. Periodo medio de pago a proveedores

En la Nota 13.3 de la memoria adjunta se indican las cifras relativas al cierre del ejercicio anual cerrado a 31 de
diciembre de 2025 en materia de periodo medio de pago a proveedores.
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3. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

A fecha de formulacion de este informe de gestién consclidado no existen otros hechos posteriores al cierre que
pongan de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y que, por aplicacion de la
norma de registro y valoracion, hubieran puesto de manifiesto la inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en
los documentos que integran las cuentas anuales consolidadas.

4. Evolucién previsible del Grupo

Para 2026, Grup Parlem espera continuar creciendo de manera significativa, concretamente en un 1% en el
numero de servicios de clientes (internet de banda ancha, mévil y otros), a la vez que invirtiendo en proyectos que
aporten EBITDA y buscando excelencia operacional en la gestion de todos sus equipos.

La deuda bancaria con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2025 asciende a €8,8M.

Creemos que nuestro modelo de operador de proximidad es reproducible en otras areas del Estado y por tanto
seguimos trabajando en esa direccion.

5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

En el ambito de las actividades de investigacion y desarrollo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S. A. lleva a cabo constantes mejoras en softwares propios, asi como con el tramitador,
APIS de conexion y unificacion de los diferentes ERP de gestion y mejoras también en su web corporativa y de
inversores.

6. Acciones propias

A nivel de acciones propias de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S. A., los Administradores
de la Sociedad Dominante, estan facultados para la adquisicion y enajenacion de acciones propias, gue son
registradas con contrapartida en el epigrafe de Acciones en patrimonio propias. Al final del ejercicio de 2025, la
Sociedad posee un total de 129.734 acciones propias (un 0,6% del total de acciones gue conforman el capital
social).

7. Utilizacion de instrumentos financieros

El Grupo no ha operado con instrumentos financieros durante los ejercicios 2025 y 2024,

8. Principales riesgos del negocio

En la Nota 11.3 de la memoria consolidada adjunta se indican los principales riesgos financieros del negocio del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Diligencia del secretario no consejero del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante

Las presentes cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado
correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025y finalizado el 31 de
diciembre de 2025, han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., con el voto favorable de
la totalidad de los miembros, con fecha 30 de abril de 2026 con vistas a su
verificacién por los auditores y posterior aprobacion, si procede, de la Junta
General de Accionistas.

Dichos documentos, que comprenden el Balance de Situacion, Cuenta de
pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo y la memoria, todos ellos consolidados. La memoria
consolidada esta extendida en paginas numeradas correlativamente siendo ésta,
la ultima e incluyendo el informe de gestidon consolidado.

-~

T

Agusti Bou

Secretario No Consejero del Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (Ia
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Llamamos [a atencidn sobre la Nota 2.5 de la memoria de [as cuentas anuales adjuntas, en la que se
indica, entre otras cuestiones, que la Sociedad ha cerrado el ejercicio con unas pérdidas de 5.210
miles de euros y un fondo de maniobra negativo por importe de 26.910 miles de euros. Tal y como se
indica en la mencionada nota, el plan de tesoreria preparado por los Administradores de la Sociedad
contempla unas salidas de caja para los préximos 12 meses superiores a las disponibles.

Domicilio Social: Calie de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccidn 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.
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Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relaciéon
con esta cuestidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segutin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Excepto por la cuestion descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que no existen otras cuestiones clave de la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por servicios prestados y saldos de deudores comerciales

Descripcién La Sociedad tiene registrados, en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2025, 32.143 miles de
euros correspondientes, principalmente, a la prestacion de servicios de
telecomunicaciones. Asimismo, presenta, en el epigrafe “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance
de situacién, un importe de 3.323 miles de euros, de los que 2.501 miles de euros
corresponden a servicios prestados que se encuentran pendientes de facturar.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia de los importes involucrados, al elevado nimero de transacciones y a
que el registro y valoracién de los ingresos devengados pendientes de facturar en
cada cierre contable requieren la realizacién de estimaciones, [o que conlleva [a
aplicacion de juicios para el establecimiento de las hipétesis consideradas por la
Direccién del Grupo en relacién con dichas estimaciones.

La informacidn relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 4.10 y 14.1 de la memoria
adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos.

Andlisis de la exactitud del flujo de informacién de la totalidad de las
transacciones entre los distintos sistemas informaticos que intervienen en el
proceso de reconocimiento de ingresos.

Andlisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlacién de los ingresos, las cuentas a cobrar y la tesorerfa.

Realizacion de procedimientos analiticos consistentes en una revisién de la
evolucién de los ingresos, de los costes asociados y de los mdrgenes mensuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Realizacion de pruebas sobre la facturacién emitida y los cobros recibidos con
posterioridad al cierre del ejercicio y evaluacidn de su coherencia con las
estimaciones realizadas.

Evaluacién de la razonabilidad de los ingresos registrados por servicios
prestados pendientes de facturar teniendo en consideracidn, entre otros
aspectos, la evolucién experimentada con respecto a periodos anteriores
comparables.

Revision de notas de abono emitidas con posterioridad al cierre del ejercicio.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Valoracién de Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo

Descripcién

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene registrados, en el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas largo plazo" del balance de situacién a 31 de diciembre de 2025,
participaciones en empresas del Grupo por importe de 15.215 miles de euros.

La Direccidn de la Sociedad evalda, al menos al cierre de cada ejercicio, la existencia
de indicios de deterioro y efectda las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de gue el valor en libros de una inversién no serd
recuperable, siendo el importe de la correccién valorativa la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
que la determinacién del importe recuperable de [as mencionadas inversiones
requiere la realizacién de estimaciones, lo que conlleva la aplicacién de juicios
significativos para el establecimiento de las hipétesis consideradas por la Direccién de
la Sociedad en relacién con dichas estimaciones, asf como a la relevancia de los
importes involucrados.

La informacidn relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 4.6 y 9.1 de la memoria
adjunta.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad para
identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable de las
inversiones en empresas del Grupo y asociadas.

Evaluacién del analisis de los indicadores de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del Grupo y asociadas realizado por la Direccién de la
Sociedad.

Revision del modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad para la
determinacion del importe recuperable, en colaboracién con nuestros
especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia
matematica del modelo, y la razonabilidad de los flujos de caja proyectados y las
tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo.
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Revision de los analisis de sensibilidad realizados por la Direccién de la Sociedad
respecto de las estimaciones realizadas para la determinacién del importe
recuperable ante cambios en las hipdtesis relevantes consideradas.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de Ia Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Shape the future 5
with confidence

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reqguiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aguellas cuestiones gue razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 30 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2025 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® S0530)

Col-legi de Censors Jurats
de Comptes de Catalunya

= EL CAL:L361

ERNST & YOUNG, S.L. ( I ; x \

—
2026 Num. 20/26/05068 Rosalia Soler Villa
IMPORT COL LEGIAL: 9600 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

""""""""""""" de Cuentas con el N° 16953)

Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola a internacional

30 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Euros)

Motas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31122025 | 341272024 PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Memoria 3111202025 | 3111202024
ACTIVO NO CORRIENTE 36.026.615]  35.127 808| PATRIMONIO NETO (2.070.273) 3.705.502|
Inmovilizado intangible Nota 6 10.665813]  11.384,086] FONDOS PROFIOS (2.070.273) 3.705.602]
Propizdad hdustrial 212835 243.245| Capital Nota 11.1 198,658 188.668]
iplicaciones Informaticas 2941570 3250 802| Capital escifiurada 198658 198 65|
Otro nmaviizado intangisle 7401414 7.884 856 Prinm de emisién Nota 11.2 28.204.010  28.204.010)
Inmovilizado material Nota 7 764.905] £30.780| Reservas Nota 11.3 301973 272574
Instalaciones técnicas y otro inmavilizado material 754,905 830.780| Reserva legal 3074 3074
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 20.710.035 20.049.779| Olras raservas 298 809 269 509)
Instrumentos de patriinanio en empresas del Cupa Nota s 15,215,078 17872.513| Result gativos de ejereicl iores (25.101.547)  (20.171724)
Crédtos a empresas del Grupa y asociadas a largo plazo Nota 8y 15.1 5.494,959) 2177.236] (Acciones y participaciones de la sociedad) Nota 11.4 (476.622) (410.502)]
Inversiones financieras a largo plaza Nota 10 278,994 961.514] Resultado del ejercicio (5.200.786)  (4.920.823)
Instrumentos de pelrimeno 65.522) 66 522| DWros Istrumentos de patrimonio neta Nota 1.6 13.041 542,309
Otros actives financieros a larga plazo 213476 £65.907
Periodificaciones a largo plazo Nota 14.1 2480207 1,822.697| PASIVO NO CORRIENTE 10487302 23.981.683]
fctivos por impuesto diferido Nota 13.6 245,661 78.750| Provisiones a largo plaza 245,000| 246,000
Deudas a largo plazo Nota 12.2 8934767 22.956.791
Obligaciones y olfos valores negociables con empresas vinculadas a largo plaza Hota 12 10850 520
Deudas can enticades de crédilo a largo plaza 5391 173 1.487.005
Deudas con empresas vincliadas a largo plaza Nota 15,2 3535008 10.551 871
Olros pasivos finncieros a largo plazo 838 ik
Deudas con enpresas del Grupo y asociadas a largo plazo Nota 15.1 1.007.61 779,802
Ogixdas. con empresas del Grupo y asoviadas a larga plaza 1.007.615 779.892)
ACTIVO CORRIENTE 7.310.487) PASIVO CORRIENTE 34220000 13.862.447]
Existencias 145,095 110.176| Provisiones a corta plazo Nota§ 250,000 444,296
Anficipos a proveedares 145,008 110.176| Deudas a corto plazo Nota 122 27,389,506 5.560.842
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10 3413.381 3.923.148| Obligacianes y otias valores negociables con empresas vincuadas a corto plazo Nota 16.2 11,386,871 4
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3332518 3.262.408| Obiigaciones y ovos valores negociables a corlo plazo 5500000 g
Personal 2570) 3.325) Deudas con entidades de crédito 2 corto azo 3.007.705) 258511
Olos erédios con las Administraciones Publicas Nota 13.1 77582 667.414| Deudas con empresas virculadas a corto plazo Mota 15.2 7174 400) 1.721 421
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corlo plazo Nota 10 y15.1 76 698 182.767] Otros pasives financieres a corto plaza 320,529 1 244 307}
Crédios a empresas del Grupo y asociadas a corlo plazo 76508 182.767| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 12.1 6.680.488 7.867.308
Inversiones financieras a corto plazo Nota 10y 15.1 1.037.500 | Pravesdores 63.825| 67,794
Otros actives finarcieros a corto plaze 1.087.500 | Acreedares, empresas vinculadas Nota 16 5292124 6.150.422]
Periodificaciones a corlo plazo Nota 4.1 1.604.636 883.320( Acteedares varios 807938 1,362,971
Efective yotros activos liquidos equivalentes. 1.032.288 1.322.616| Personal (remuneracionss pendientes de paga) 145.497] 130 044{
Tesoreria 1032288 1.322.615| Olas daudas con las Adminisiraciones Priblicas Nota 13.1 276,054 155 073
TOTAL AGTIVO 42.337.112] 41,549,537| TOTAL PATRIMONIO NETG Y PASIVO 42.237.412] 41.549.632

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacicn al 31 de diciembre de 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2025

(Euros)

Notas de la
Memoria Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

A) Operaciones continuadas

Importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 32.142.834] 32.432.539
Ventas - 161.135
Prestacién de servicios 32.142.834 32.271.404
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 6 545.209) 330.859
Aprovisionamientos Nota 14.2 (18.340.480) (18.026.259)
Consumo de mercaderias (80.897) (82.115)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (18.235.384) (17.855.318)
Trabajos realizados por otras empresas (24.199) (68.826)
Otros ingresos de explotacion 80.984 146.752
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 80.984 108.585
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 38.167
Gastos de personal (2.945.516) (3.136.006)
Sueldos, salarios y asimilados (2.205.554) (2.498.045)
Cargas sociales Nota 14.3 (739.962) (637.967)
Otros gastos de explotacién (8.337.302) (8.317.112)
Servicios exteriores {7.985.624) (7.899.225)
Tributos (26.678) (44.556)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 10.2 (325.000) (373.331)
Amortizacién del inmovilizado Notas 6y 7 {2.197.306) (1.770.680)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - 81.048)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros - (410.0086)
Otros resultados Nota 14.4 (343.465) (304.146)
RESULTADO DE EXPLOTACION 604,958 1.026.987|
Ingresos financieros 10.150 8.922
De valores negociables y otros instrumentos financieros 10.150 8.822
Gastos financieros (2.317.446), (2.318.413)
Por deudas con empresas vinculadas (1.661.783) (2.049.870)
Por deudas con terceros (B55.663) (268.543)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (3.698.704) (3.683.856)
Deterioros y pérdidas (3.698.704), (3.683.856),
RESULTADO FINANCIERO (6.006.000), (5.993.347)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (5.401.042) (4.966.360)
Impuestos sobre Beneficios Nota 13 191.256) 36.537]
RESULTADO DEL EJERCICIO (5.209.786) (4.929.823)

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspendiente al gjercicio 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2025 2024

RESULTADO DE LACUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (5.209.786) {4.929.823)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (Il - B
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones ylegados recibidos - (81.046)

- Efecto impositivo - 20.262
TOTAL TRANSFERENCIAS A LACUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) - (60.784)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I+1) (5.209.786) (4.990.607)

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2025

B] ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Resultados
Capital PHmatle Reservas L ¥ ani |ns|ru?n‘§jos de sdu:nv:;:cnlnun": : TOTAL
emlson ejercicios propias) elercicio
SRtanE patrimenio legados
Saldo inicial del ejercicio 2024 176.226 | 20.829.809 | 774723 | (13.685.277)] (533.490)]  (6.486.447)] 397.833 | 60.784 | 1.54.161
| Tolalingresos y gastos reconocidos - - - - - (4.820.823) - (B0 784) (4.950.607)|
lLOperaciones con accionistas o propietarios
- Aumentos de capital 22432 7.374.201 (236.250) - - - - 7160 383

- Operaciones con acciones de la Sociedad {netas ) - (87.507) - 122,988 - - - 15481
Il Otras variaciones del patrimonio neto

- Dstnbucion del resultado del ejercicie 2023 - - - (B.486 447) - 6.480.447 - - R

- Pages basados en instrumentes de patrimonic = = - - 5 - 144 476 - 44,476

- Dtros movimientos - - (178.392) - - - - - (178.392)
Saldo final del sjercicio 2024 108.658 28.204.010 272.574 (20.171.724) (410.502) (4.920.823) 542.309 3.705.502
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 15.209.786) - (5. 209 786)
lL.Operaciones con accionistas o prapielarios

- Aumentos de capital - - - - - - S d

- Dperaciones con acciones de |a Sociedad [netas) - - 29.399 - (239.079) - - - {2(9.680)
Il Otras variaciones del patrimonio neto

- Distribucién del resultado del ejercicio 2024 - - - (4.929.823) - 4929823 - -

- Movimientos por fusiones - - - - - - - g

- Pagos basados en instrumentos de patrimenio - - - - 172959 - (172.959) - Bl

- Olros mevimientos - - - - - - (356.300) - (35,309
Saldo final del ejercicio 2025 198.658 28.204.010 301.973 (25.101.547) (476.622) (5.200.786 13.041 (2.010.273

Las Nolas 1220 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante de! estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio 2025



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

(Euros)
Notae dold Ejercicio 2026 Ejercicio 2024
Memoria
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) {1.720.086) 2.910.751
Resultado del ejercicio antes de impuestos {5.401.042) (4.966.360)
Ajustes al resultado 7.977.701 8.610.794
- Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 2.197.306 1.770.680
- Variacion de provisiones (194.206) -
- Imputacion de subvenciones Nota 11.6 - (81.046)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - 410.008]
- Gastos de personal - 144.476
- Deterioro y resultados por enajenaciones y otros 3.608.704 3.683.856
- Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 325.000 373.331
- Ingresos financieros (10.150) (8.922)
- Gastos financieros 2.317 448 2.318.413
- Otros ingresos y gastos (356.309) s
Cambios en el capital corriente (2.516.790) 961.566
- Existencias (35.920) (53.522)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 184.767| (450.398)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (1.286.811) 2.038.446
- Otros activos y pasivos corrientes (1.378.826) (573.960)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.779.955) (1.695.249)
- Pagos de intereses (1.790.105) (1.704.171)
- Gobros de intereses 10.150 8.922
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I) (5.701.569) {5.979.455)
Pagos por inversiones (5.960.979) (6.213.208)
- Empresas del grupo Nota 9 (3.859.483) (2.109.770)
- Otras inversiones financieras Nota 10 (808.331) -
- Inmovilizado intangible Nota & (1.074.187) (3.600.026),
- Inmovilizado material Nota 7 (218.978) (503.412)
Cobros por desinversiones 259.410 233.753
- Empresas del grupo 182.767 -
- Otras inversiones financieras 76.643) 232.417
- Inmovilizado material - 1.336
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) 7.131.328 4.269.335
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 11 (209.680)) 6.837.401
- Emision de instrumentos de patrimonio - 6.763.753
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad (573.499), (336.286)
- Enajenacion de instrumenios de patrimonio de la sociedad 363.819 371.767|
- Subvenciones - 38.167
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 12 7.341.008 (2.568.066)
- Emisiones:
Obligaciones y otros valores negociables 5.500.000) 2.000.000
Deudas con entidades de crédito 6.152.296 500.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas 348.833 -
Otras deudas - 104.464
- Devoluciones y amortizaciones:
Deudas con entidades de credito (1.835.541) (3.426.979)
Deudas con empresas del grupo y ascciadas {1.603.681) (981.361),
Otras deudas (1.220.899) (764.190),
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IVv) | -
AUMENTO/DISMINUCION NETADEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+111+1V) (290.327) 1.200.631
Efectivo o0 equivalentes al comienzo del gjercicio 1.322,615 121.984
Efective o equivalentes al final del gjercicio 1.032.288 1.322.615

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta ferman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio 2025
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Informacion General

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., (en adelante la Sociedad), se constituyé como
sociedad limitada bajo la denominacion de Fonyou Wireless, S.L.U., el 30 de julio de 2012, habiéndose
transformado en sociedad anonima con fecha 21 de junio de 2019. La Sociedad adopté su denominacién
social actual con fecha 24 de julio de 2014.

Su domicilio actual se encuentra en la Avenida Diagonal, 452, Edifici Cambra de Comerg de Barcelona,
planta 4, 08006, Barcelona. Anteriormente se situaba en la Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona.

Su objeto social es la prestacion de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacion de servicios
de informacion y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de comunicaciones electrénicas, asi como
el establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electrénicas.

Desde el 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternative Bursatil, en
adelante BME Growth.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la legislacion vigente,
esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consclidadas. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Parlem del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 30 de abril
de 2026. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de Parlem Telecom, S.A. celebrada el 30 de junio de 2025, y depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de las cuentas anuales (balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo) y en las notas de la memoria de las cuentas anuales estan expresadas en euros, que es la moneda
de presentacion y funcional de la Sociedad.

Bases de presentacién

2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

—  Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

—  Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual desde su publicaciéon
ha sido objeto de varias modificaciones, la ltima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre
y sus adaptaciones sectoriales, asi como las disposiciones aprobadas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco nermativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 30 de abril de 2026, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
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estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2024 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2025.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o gue no tienen importancia relativa
de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del Plan
General Contable en vigor.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y gque constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras fuentes. La
Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones
a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en el proximo
ejercicio, han sido:

- La aplicacion del principio de empresa en funcionamiento (ver Nota 2.5).

—  El valor recuperable de las inversiones de patrimonio de empresas del Grupo y asociadas y créditos
a empresas del Grupo (ver Notas 4.5, 9, 10y 15).

—  El criterio de reconocimiento de activos por impuestos diferidos y su recuperabilidad (ver Nota 13).
- Elreconocimiento de ingresos devengados pendientes de facturar (Nota 4.10)

- La evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre.

2.5, Principio de empresa en funcionamiento

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 26.910 miles
de euros (negativo por impaorte de 7.440 miles de euros al cierre del ejercicio 2024), como consecuencia de
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la reclasificacion a corto plazo de determinadas deudas financieras por importe de 22.434 miles de euros,
gue incumplen algunas condiciones contractuales. En particular, se incluyen en el pasivo corriente:

- Bonos convertibles emitidos con empresas vinculadas, respecto a los cuales la Sociedad no cumple
determinados covenants financiercs establecidos contractualmente por importe de 11.387 miles de
euros.

- Pdliza de crédito de The Nimo's Group por importe de 5.547 miles de euros, con vencimiento en
noviembre de 2026.

- Emision de bonos admitidos a la negociacion en el sistema multilateral de negociacion de Viena MTF,
con la intermediacion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A., suscritos por inversores cualificados, por
importe de 5.500 miles de euros, respecto de la cual la Sociedad no cumple determinados covenants
financieros establecidos contractualmente, con vencimiento junio de 2028.

En términos de resultado después de impuestos, la Sociedad ha cemado el ejercicio con unas pérdidas de
5.210 miles de euros (4.930 miles de euros de pérdida al cierre del ejercicio 2024). Sin embargo, el resultado
operativo antes de intereses, impuestos, deterioros y amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés, en
adelante) del ejercicio 2025 ha sido positivo por importe de 2.802 miles de euros respecto el ejercicio 2024,
que fue positivo por importe de 3.208 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2025, como consecuencia de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por
importe de 25.102 miles de euros y del resultado neto del ejercicio 2025, que asciende a 5.210 miles de
euros negativos, la Sociedad presenta un Patrimonio neto negativo de 2.070 miles de euros. No obstante,
no se encuentra en situacion de disolucion por el desequilibrio patrimonial en los términos previstos en el
articulo 363.1.e) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, dado que, conforme a lo que
estable el Real Decreto-ley 7/2026, de 20 de marzo se establece una nueva prorroga de la suspensién de
la causa de disolucion por perdidas de manera que las pérdidas de los ejercicios 2020 y 2021 no computaran
hasta el cierre del ejercicio 2026. En consecuencia, considerando que la Sociedad cerrd el ejercicio 2020
con una pérdida de 2.836 miles de euros, el patimonio neto a fecha de cierre del ejercicio 2025 seria
positivo en 766 miles de euros.

En relacion con las necesidades financieras de la Sociedad, con el fin de hacer frente a las incertidumbres
descritas y garantizar la continuidad de las operaciones de la Sociedad, el Consejo de Administracion ha
adoptado y/o tiene comprometidas las siguientes medidas:

1. Plan de reduccién de costes y mejora de la eficiencia operativa: En respuesta al contexto de
estancamiento de ingresos derivado de la creciente presion competitiva en el sector de las
telecomunicaciones —que se refleja en una cifra de negocio del ejercicio 2025 de 32.143 miles de
euros, ligeramente inferior a la del ejercicio anterior (32.433 miles de euros)—, la Sociedad ha puesto
en marcha un plan de reduccién de costes operativos orientado a la mejora de la rentabilidad vy la
generacion de caja. Dicho plan contempla medidas de optimizacion en las principales partidas de
gasto, con el ohjetivo de preservar y mejorar el EBITDA, que en el ejercicio 2025 se sitlia en 2.802
miles de euros, y de reconducir progresivamente el resultado de explotacion hacia niveles positivos.

2. Adicionalmente, cabe destacar que, en marzo de 2026, la Sociedad ha formalizado un acuerdo con
su principal proveedor, Xfera Méviles, S.A.U., para prolongar los plazos comerciales de pago
establecidos contractualmente entre las partes hasta los 90 dias, durante el gjercicio 2026, permitiendo
a la Sociedad optimizar la utilizacion de sus recursos de capital corriente.

No obstante, el plan de tesoreria preparado por los Administradores de la Sociedad, y como consecuencia
del incumplimiento de covenants previstos en sus contratos de financiacién y su eventual exigibilidad,
contemplaria unas salidas de caja para los préximos 12 meses superiores a las disponibles para hacer
frente a los pagos necesarios en el desarrollo de su actividad.
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A fecha de formulacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad estan estudiando las
medidas a tomar al objeto de mejorar la situacion patrimonial en 2026 y la preparacion de un plan de
restructuracion de deuda con sus acreedores, que les permita cumplir con sus obligaciones de pago.

En este contexto, ante estos indicadores de incertidumbre material sobre la gestion continuada v,
considerando que en 2026 se formalicen las acciones descritas anteriormente, los Administradores de la
Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento,
considerando gue las mencionadas acciones permitiran mantener el equilibrio patrimonial y financiero de la
Sociedad.

2.6. Comparacion de la informacion

La informacién contenida en la memoria adjunta referida al ejercicio 2025 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion del ejercicio 2024.

2.7. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024,

2.8. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion

desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Propuesta de aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la aplicacion del
resultado negativo del ejercicio 2025 a “Resultados negativos de ejercicios anteriores’.

Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor, asi como el resto de Ia legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las
presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacion Gnicamente aquellas politicas que
son especificas de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la
naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida Gtil. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera
fiable se amortizan en un plazo de diez afios.
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Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de entre 4 y 5 afios, segun el caso.

Otro inmovilizado infangible

En la cuenta de Otro inmovilizado intangible la Sociedad registra, principalmente, una serie de derechos de
uso correspondientes al acceso indirecto sobre la red de otros operadores originados mediante acuerdos
que la Sociedad ha formalizado para el acceso a largo plazo su red o a sus infraestructuras, logrando el
acceso indirecto a un mayor nlimero de unidades inmobiliarias.

Dichos derechos son valorados por el valor actual neto de los pagos futuros comprometidos, aplicandose
una tasa de descuento similar a las condiciones de mercado, y se amortizan de acuerdo a la vida Gtil del
contrato suscrito.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspendiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segln
el siguiente detalle:

Elemento Afios de vida Util
Instalaciones técnicas 6
Utillaje 3
Mobiliario 10-4
Equipos para procesos de informacion 4

4.3. Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un fondo de comercio u otros activos intangibles,
y, en caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia
de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.
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El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:

Para determinar el valor en uso de un activo, las entradas de efectivo futuras que éste se estima que
generara se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleja el valor actual del
dinero a largo plazo vy los riesgos especificos del activo (prima de riesgo).

En el caso de que el activo analizado no genere flujos de caja por si mismo independientemente de otros
activos, se estimara el valor razonable o en uso de la unidad generadora de efectivo (grupo mas pequefio
identificable de activos que genera flujos de efectivo identificables por separado de otros activos o grupos
de activos) en que se incluye el activo. En el caso de existir pérdidas por deterioro en una unidad generadora
de efectivo, en primer lugar, se reducira el importe en libros del fondo de comercio asignado si los hubiere,
y a continuacion el de los demas activos de forma proporcional al valor en libros de cada uno de ellos
respecto a la misma.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
gue se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de este, en segundo
lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta,
su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
perdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

4.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

4.4.1. Arrendamienfos operativos

La Sociedad actia como arrendataria

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

4.5.1. Activos no cotrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo

valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de
por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como
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mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de
venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente probable.

Los actives no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

La Scociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados
en esta categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que se trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de una unidad
generadora de efectivo se reconocen reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la
misma y a continuacién a los demas activos no corrientes, prorrateando en funcion del valor contable de
los mismos. Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados,
hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la
valoracion a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con
anterioridad a |a clasificacion.

l.a Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta
o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de
su clasificacion, menos amortizaciones o depreciaciones gue se hubieran reconocido si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los ajustes de valoracion
derivados de dicha reclasificacion se reconocen en resultados de las operaciones continuadas.

4.5.2. Operaciones interrumpidas

La Scciedad califica una actividad interrumpida a todo componente de una empresa que ha sido enajenado
o se ha dispuesto de él por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta, y:

a. Represente una linea de negocio o un area geografica de la explotacion, que sea significativa y pueda
considerarse separada del resto;

b. Forme parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de una linea de
negocio o de un area geografica de la explotacion que sea significativa y pueda considerarse separada

del resto; o

c. Sea una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

A estos efectos, se entiende por componente de una empresa las actividades o flujos de efectivo que, por
estar separados y ser independientes en su funcionamiento o a efectos de informacion financiera, se
distinguen claramente del resto de la empresa, tal como una empresa dependiente o un segmento de
negocio o geografico.

4.6. Instrumentos financieros
4.6.1. Activos financieros

Clasificacion i

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion

en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
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dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii)  Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable

b.  Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos
de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados gue tengan como subyacente a
estas inversiones; ¢) activos financieros hibrides cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con
intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente
categoria pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

c.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria
en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo gue otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razenable con cambios en el patrimonio neto se
registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias se valoran a
su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable.
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Las inversiones clasificadas en la categoria ¢) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacién del valor. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste amortizado,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es estimar el valor razonable de dichos saldos en funcién de los cobros futuros estimados.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspendiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningtin riesgo de crédito ni de
interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede
ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

4.6.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad
y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa,
o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
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la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.7. Acciones propias

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccion o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

Elvalor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion

La Sociedad efectlia las oportunas correccicnes valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion (o a su coste de produccion).

4.9. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impueste sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos ¢ recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicados. Dichos importes se registran aplicando
a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen en todos los casos excepto que:
- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion

que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;
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- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y
negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados
desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido
0 en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar
fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento
que origine el derecho a la deduccién o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de
los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables,
en la medida que sea probakle que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan
compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo
de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion
fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

Valoracion

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicaciéon
en los ejercicios en l0s que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Compensacion y clasificacion

La Sociedad solo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las

oportunas correccicnes a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
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son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Una vez concedido por las autoridades competentes el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades regulado en el Capitulo VI, Titulo VIl de la ley del impuesto sobre sociedades, desde fecha 1
de enero de 2024, es de aplicacion dicho régimen de consolidacién fiscal, teniendo la Sociedad la
consideracion de entidad dominante del grupo fiscal con nimero de Grupo 243/22. Las entidades que
conforman el citado grupo de tributacion consolidada son: Aproop Telecom, S.L., Parlem Ventures, S.L.,
Parlem Atencio, S.L., Infoself Sistemes, S.L., Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., Ligazon Galiz, S.L.
y Toxo Telecomunicaciones, S.L. Durante el ejercicio 2025, Ecolium Energia, S.A. ha salido del grupo de
consolidacion fiscal.

4.10.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Las diferentes actividades que conforman los ingresos por prestacion de servicios de la Sociedad estan
organizadas y administradas separadamente, atendiendo a la naturaleza de los principales servicios
prestados:

- Servicios de comunicaciones méviles Residencial: Suministro del trafico mévil para servicios de
telefonia (voz), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacion a hogares y
particulares.

- Servicios de comunicaciones moviles Empresas: Suministro del trafico mévil para servicios de
telefonia (voz), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacion a empresas.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad registra como ingresos del ejercicio aquellos servicios efectivamente
prestados a los clientes y correspondientes, principalmente, a los dltimos dias del mes de diciembre, cuyas
facturas son emitidas con posterioridad al cierre del ejercicio.

El importe de dichos ingresos se determina sobre la base de la informacién operativa disponible a la fecha
de cierre (trafico cursado, servicios activos y tarifas contractuales vigentes), siendo habitual que la
facturacion definitiva se realice dentro de los primeros dias del ejercicio siguiente, sin que se hayan
identificado diferencias significativas entre los importes estimados y los finalmente facturados en ejercicios
anteriores.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses
y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes incrementales que son directamente atribuibles a la obtencién y actividades de retencion de
contratos convergentes y no convergentes con clientes y que pueden ser identificados individualmente y
valorados de forma fiable, y sobre los cuales se considera probable la recuperacion de los desembolsos
realizados y se espera que se vayan a recuperar durante un plazo superior a doce meses, son reconocidos
como un activo en el momento inicial bajo el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” y se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como “Otros gastos de explotacién” durante la vida del contrato del cliente.
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La Sociedad ha identificado como costes de obtencion de contrato y de actividades de retencion las
comisiones pagadas a los distribuidores y a las diferentes plataformas de venta por la firma de contratos
con clientes.

La Sociedad imputa a resultados los costes de una forma sistémica que es coherente con la transferencia
a los clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados. Asimismo, la Sociedad mantiene
actualizada la imputacion a resultados para reflejar los cambios significativos en el calendario esperado de
transferencia a los clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados los costes.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha realizado un analisis sobre el periodo medio que existe entre el
page de una comision por la obtencion de un nueve contrato y el momento en el que se produce un evento
de retencién que genere una nueva comision, evento que lleva asociado la firma de un nuevo contrato o la
modificacién sustancial de las condiciones contractuales del cliente, determinando un periodo de
amortizacién de 80 meses (60 meses en 2024).

La Sociedad reconoce una pérdida por deterioro de valor si el valor contable de los costes excede del
importe residual de la contraprestacién que espera recibir a cambio de los bienes o servicios, menos los
costes directamente vinculados a la entrega de los mismos que no han sido reconocidos como gasto.

4.11. Provisiones y pasivos contingentes
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memaoria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones come un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.12. Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el correspondiente incremento en
el patrimonio neto, si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimenio, o el correspondiente pasivo
si la transaccion se liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
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cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes
y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de este Ultimo, referido a
la fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

Los Administradores de la Sociedad consideran que los planes de retribucion detallados en la Nota 11.7 se
liquidaran en acciones por lo que el registro del gasto del presente ejercicio, en su caso, se registra con abono
a cuentas del patrimonio neto.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones vy legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetaric o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por
deterioro.

b. Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

c.  Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.14.Negocios conjuntos

La empresa contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su
balance la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su porcentaje de participacion, de los
activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el estado de cambios en el
patrimonio neto y en estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto gue le corresponden.

4.15. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Saciedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracidn en el futuro.

A efectos de presentacion del balance de situacion se consideran empresas del Grupo aquellas sociedades

dominadas directa o indirectamente por la Sociedad, y se consideran empresas asociadas aquellas que
tienen esta naturaleza respecto a las sociedades dominadas por esta.
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4.16. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio. Los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los instrumentos financieros derivados cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los instrumentos financieros derivados cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincidn
se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.17. Actuaciones con incidencia en el medio ambiente

Dada la actividad y el objeto social de la Sociedad, la misma no tiene incidencia en el medio ambiente por
lo gue no es necesario realizar ningun tipo de gasto o inversion para cumplir con las exigencias legales en
materia de medio ambiente.

4.18. Acciones Propias

Tal y como se detalla en la Nota 11.4 los Administradores de la Sociedad gozan de facultades para la
adquisicion y enajenacion de acciones propias, otorgadas mediante la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de abril de 2021. En este sentido, los desembolsos realizados para la adquisicion
de acciones propias realizadas por la Sociedad son registrados con contrapartida en el epigrafe Acciones
en patrimonio propias, minorando el Patrimonio Neto.

Asimismo, la Sociedad registra los resultados generados por las operaciones con dichas acciones propias,
registrando la correspondiente ganancia o pérdida asociada a la operacion en el epigrafe de Otras
Reservas.

4.19. Fusiones

En las operaciones de fusion de negocios entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido, incluidos, en su caso, los importes diferidos en ingresos y
gastos reconocidos se valoran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la
operacion en las cuentas anuales consolidadas del grupo segln las Normas para la Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas. La diferencia entre los valores aplicados a los elementos patrimoniales y
el valor de la inversion de la sociedad absorbente se registran integramente contra reservas.

En el caso de la fusion inversa, los valores de la sociedad dependiente (sociedad absorbente) son los de
las cuentas anuales individuales de ésta, y se integran los valores de la sociedad absorbida (sociedad
holding) de las cuentas anuales consolidadas del grupo segtin las Normas para la Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas. Dichos valores se registran integramente contra reservas. El valor de la
inversion de la sociedad holding en la sociedad dependiente, se elimina integramente contra reservas.

Se considera como fecha de efectos contables de la transaccion, el inicio del ejercicio, por lo que los
ingresos y gastos del negocio recibido se han contabilizado desde dicha fecha.

Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2023, los Administradores de la Sociedad procedieron a clasificar el grupo de activos y
pasivos de Ecolium Energia, S.A. como grupo enajenable mantenido para la venta debido a que se
encontraba comprometido en un plan para la enajenacion de dicho negocio, que se ha completado en 2025.
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En particular, en marzo de 2025, la Sociedad ha formalizado la venta del 100% de las acciones de Ecolium
Energia, S.A. a Solfy Renewables, S.L. una empresa con domicilio en Barcelona especializada en
autoconsumo energético con paneles solares y sistemas de aerotermia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de los activos y pasivos de los elementos mantenidos para la
venta es como sigue:

Euros
Concepto
31/12/2024 Altas Bajas 311212025
Coste:
Instrumentos de patrimonio 2.834.578 376.704 (3.211.282) -
Créditos a empresas del grupo = - : -
Total 2.834.578 376.704 - -
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio (2.834.578) (376.704) 3.211.282 -
Creditos a empresas del grupo - - - -
Total (2.834.578) (376.704) =
Valor neto contable:
Instrumentos de patrimonio - - - -
Créditos a empresas del grupo = - - -
Total - - - -
Euros
Concepto
31/12/2023 Altas Traspasos 31/12/2024
Coste:
Instrumentos de patrimonio 1.350.000 - 1.484.578 2.834.578
Créditos a empresas del grupo 834.578 650.000 | (1.484.578) -
Total 2.184.578 650.000 - 2.834.578
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio (1.350.000) - (1.484.578)| (2.834.578)
Créditos a empresas del grupo (834.578) (650.000) 1.484.578 -
Total (2.184.578) (650.000) -]  (2.834.578)
Valor neto contable:
Instrumentos de patrimonio - - - -
Créditos a empresas del grupo - - - -
Total g . 5 &

Durante el ejercicio 2025, se realizo la aportacion de socios correspondiente a la totalidad del crédito
concedido a Ecolium Energia, S.A. con anterioridad a la venta del negocio en marzo de 2025. En este
sentido, durante el ejercicio 2025 se ha reconocido el deterioro de la totalidad de la inversion en las acciones
de Ecolium Energia, S.A. realizada en 2025 por importe adicional de 376.704 euros vy, finalmente, se ha
procedido a su venta (ver Nota 9.1).

Durante el ejercicio 2024, se realizd la aportacién de socios correspondiente a la totalidad del crédito
concedido a Ecolium Energia, S.A. a cierre de 2024. En este sentido, durante el ejercicio 2024, se reconocio
el deterioro de |a totalidad de la inversion en las acciones de Ecolium Energia, S.A., ademas del crédito
concedido a la misma sociedad a cierre de 2024.

Asimismo, en 2025 se mantiene una provisidn para riesgos de 250.000 euros. En 2024 se reconocio una
provision para riesgos por importe de 403.251 euros.

16




Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion durante los ejercicios 2025 y 2024 ha

sido el siguiente:

Ejercicio 2025
Euros
Sgldo Entradas Sk
inicial final
Coste:
Propiedad industrial 381.893 - 381.893
Aplicaciones informaticas 6.645.020 1.074.186 7.719.206
Otro inmovilizado intangible 10.463.874 - 10.463.874
Total coste 17.490.787 1.074.186 18.564.973
Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (133.647) (35.411) (169.058)
Aplicaciones
informaticas (3.394.038) (1.985.598) (4.777.636)
Otro inmovilizado
intangible (2.579.016) (3.062.460)
Total amortizacion (6.106.701) (1.902.453) (8.009.154)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 17.490.787 18.564.973
Amortizaciones (6.106.701) (8.009.154)
Total neto 11.384.086 10.555.819
Ejercicio 2024
Euros
Saldo Saldo
N Entradas )
inicial final
Coste:
Propiedad industrial 381.893 - 381.893
Aplicaciones informaticas 4,186.350 2.458.8670 6.645.020
Otro inmovilizado intangible 9247123 1.216.751 10.463.874
Total coste 13.815.366 3.675.421 17.490.787




Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (98.237) (35.410) (133.647)
Aplicaciones informaticas (2.425.285) (968.753) (3.394.038)
Otro inmovilizado intangible (2.058.318) (520.698) (2.579.016)
Total amortizacion (4.581.840) (1.524.861) (6.106.701)
Euros
Saldo inicial Saldo final

Total inmovilizado intangible:

Coste 13.815.366 17.490.787

Amortizaciones (4.581.840) (6.106.701)

Total neto 9.233.526 11.384.086

Las principales altas del ejercicio 2025 corresponden a derechos de uso de software y aplicaciones
informéticas contratados con terceros, asi como trabajos de disefio y mejora de funciones de sistemas
operativos en uso por un importe agregado de 528.977 euros (2.061.879 euros en el ejercicio 2024).
Asimismo, la Sociedad ha registrade como altas del ejercicio los trabajos realizados por personal propio en
el desarrollo de aplicaciones informaticas y software operativo con el objetivo de optimizar y lograr una
mayor eficiencia tanto en los procesos internos, como en los servicios proporcionados a los clientes. Dichos
trabajos realizados por personal propio han ascendido en el ejercicio 2025 a 545.209 euros (330.859 euros
en el gjercicio 2024), y cumplen con los requerimientos establecidos en la normativa vigente para ser
reconocidos en el balance de situacion, es decir, estan especificamente individualizados por proyecios, su
coste puede ser claramente establecido, existen motivos fundados para confiar en el éxito y culminacién de
los mismos y suponen un aumento en la rentabilidad economico-comercial de los activos en cuestion.

En el mes de junio del ejercicio 2021, la Sociedad formalizo un acuerdo de colaboracion para la
comercializacion de servicios de comunicaciones electronicas convergentes v fijas en la modalidad de
marca blanca con la empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U., consistente en la prestacion de un servicio
de IRU virtual y un derecho de uso en exclusividad que se traduce en la activacion de accesos G-PON para
instalacion de FTTH de huella MasMévil en més de 300.000 Unidades Inmobiliarias (UUI) en distintos
municipios de Cataluiia por importe de 9.588.575 euros (en adelante, “IRU”"). Dicho acuerdo se formalizo
considerando una duracion de 10 afios, con una posible prérroga por 10 afios adicionales a potestad de la
Sociedad mediante el pago de un upfront fee por importe de 5,5 euros por unidad inmobiliaria (Ver Nota
15.2 y seccion “Deterioro”, posteriormente en la presente Nota). Durante el ejercicio 2024, |la Sociedad
reconocio6 un alta por importe de 1.216.751 euros como consecuencia de la contraprestacion comprometida
pagadera en 2031 a cambio de la extension hasta mayo de 2041 de los acuerdos de colaboracion y
prestacion de servicios en la comercializacion de servicios de comunicaciones electrénicas convergentes,
fijas y de telefonia mévil en la modalidad de marca blanca con Xfera Moviles, S.A.U., formalizada mediante
adenda en enero de 2024.

La totalidad de los aclivos intangibles descritos en los cuadros anteriores, son de vida Gtil definida.
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Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
Total Al izad
GRlimetite Ampizados 3112/2024 31/12/2025
Propiedad industrial 27.792 27.792
Aplicaciones informéticas 1.109.212 2.018.831
Total 1.137.004 2.046.623

Deterioro

Tal y como se detalla enlaNota 4.5, la Sociedad evalla la existencia de indicios de deterioro en sus activos
operativos, en base al calculo de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable y
su valor en uso.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha procedido a testear la recuperabilidad de sus activos operativos,
concretamente, al inmovilizado intangible asociado al acuerdo de colaboracién en la comercializacion de
servicios de comunicaciones electronicas convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con Xfera
Moviles, S.A.U.

Tal y como se ha descrito anteriormente, en 2024 la Sociedad renegocio las condiciones contractuales
asociadas al acuerdo de colaboracién con Xfera Moviles S.A.U. del que emana el activo intangible testeado,
y basandose en las nuevas consideraciones contempladas en dicha renegociacién, ha reestimado las
proyecciones de flujos de caja que se espera que genere el activo. Los principales aspectos modificados
en dicha renegociacion han sido los siguientes:

- Ha sido extendida la duracion del contrato hasta el 31 de mayo del 2041, esto es, por diez afios
adicionales, aumentando los pagos a los que se obliga la Sociedad en un importe de 1.680.575 euros,
pagaderos el 31 de mayo del 2031.

- Se ha modificado el calendario contemplado de pagos, pasando a distribuirse la totalidad de la deuda
pendiente asociada al contrato al 31 de diciembre del 2023 en 16 pagos trimestrales por el mismo
importe hasta el 01 de octubre del 2027.

. Se ha determinado una remuneracion por cliente afecto al contrato y por mes de 12 euros hasta el 31
de mayo del 2031, y de 7 euros entre el 1 de junio del 2031 y el 31 de mayo del 2041.

- Han sido modificadas las poblaciones afectas al contrato, considerando los Administradores de la
Sociedad que los nuevos municipios contemplados suponen una zona geografica con mayor influencia
estratégica de la Sociedad.

En este contexto, las principales hipotesis consideradas por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de dicho test de deterioro han sido las siguientes:

- Se han proyectado los flujos libres de caja generados por el activo hasta el 31 de mayo del 2041,
considerando las contribuciones al EBITDAYy su efecto fiscal.

. Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y gastos segun los siguientes
criterios generales e hipotesis:

o La evolucién de ingresos se ha calculado considerando el precio establecido contractualmente
para cada uno de los periodos, esto es, 12 euros por cliente y por mes hasta el 31 de mayo del
2031y 7 euros por cliente y por mes hasta el 31 de mayo del 2041.

o Los Administradores de la Sociedad, basandose en sus analisis de mercado, han proyectado un
progresivo crecimiento de la cartera de clientes, estimandose una penetracion de mercado en
los municipios afectos del 1,8% al término del ejercicio 2025 y que alcanza un maximo del 5,0%

19




Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

en el largo plazo, sustentado basicamente en una mayor captacion de clientes en dichas zonas
geograficas.

- Latasa de crecimiento de ingresos presenta un promedio del 3% interanual en el periodo proyectado.

- Se ha atribuido un efecto fiscal a los flujos operativos generados por el active, considerando su
contribucién a la base fiscal de la Sociedad.

- Latasa de descuento considerada al cierre del gjercicio 2025 ha sido establecida en un 7,40% (7,50%
al término del ejercicio 2024).

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, se pone de manifiesto que el inmovilizado intangible
asociado al acuerdo de colaboracién en la comercializacién de servicios de comunicaciones electrénicas
convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca con Xfera Mdviles, S.A.U. cuyo valor neto contable
asciende a 7.401.414 euros al cierre del ejercicio 2025 (7.684.858 euros al término del ejercicio 2024, sobre
el que, a exclusivos efectos del test de deterioro, se afadio la contraprestacion adicional surgida de la
renegociacion descrita anteriormente por importe de 1.680.575 euros) es recuperable al cierre del presente
gjercicio, por lo que no existe la necesidad de dotar provision alguna por deterioro.

La diferencia entre el valor neto contable de dicho activo y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales a una holgura de
1.285.937 euros en la recuperabilidad de la inversion (una holgura de 456.618 euros al cierre del gjercicio
2024), por lo que potenciales desviaciones a la baja en el plan debido a la holgura del mismo, provocarian
potenciales deterioros.

En este sentido, como parte del andlisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacion de las principales hipdtesis asumidas. En concreto:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
542154 264.460 (251.995) (492.245)
- Sensibilidad en la tasa de penetracion del mercado:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(897.865) (449.576) 447004 895.294

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién durante los ejercicios 2025 y 2024 ha
sido el siguiente:

Ejercicio 2025

Euros
Saldo inicial Entradas Saldo final

Coste:

Instalaciones técnicas 578.625 24116 602.741
Otras instalaciones y mobiliario 334.827 26.036 360.863
Elementos de transporte 6.398 = 6.398
Equipos de proceso de informacion 870.289 168.826 1.039.115
Total coste 1.790.139 218.978 2.009.117
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Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Amortizacion:
Instalaciones técnicas (335.525) (68.597) (404.122)
Otras instalaciones y mobiliario (6.664) (36.579) (43.243)
Elementos de transporte (4.016) (1.599) (5.615)
Equipos de proceso de informacion (613.154) (188.078) (801.232)
Total amortizacion (959.359) (294.853) (1.254.212)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 1.790.139 2.009.117
Amortizaciones (959.359) (1.254.212)
Total neto 830.780 754.905
Ejercicio 2024
Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 736.487 2.702 (160.564) 578.625
Otras instalaciones y mobiliario 297111 333.677 (295.961) 334.827
Elementos de transporte 6.398 - - 6.398
Equipos de proceso de informacion 866.119 167.034 (162.864) 870.289
Otro inmovilizado material 292 - (292) -
Total coste 1.906.407 503.413 (619.681) 1.790.139
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizacion:
Instalaciones técnicas (340.888) (47.228) 52.591 (335.525)
Otras instalaciones y mobiliario (72.533) (36.815) 102.684 (6.664)
Elementos de transporte (2.416) (1.600) - (4.016)
Equipos de proceso de informacion (505.896) (160.103) 52.845 (613.154)
Otro inmovilizado material (146) (73) 219 r
Total amortizacion (921.879) (245.819) 208.339 (959.359)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 1.906.407 1.790.139
Amortizaciones {921.879) (959.359)
Total neto 984.528 830.780

Las adiciones del ejercicio 2025 corresponden, principalmente, a inversiones de reposicion de equipos
informaticos por importe de 168.826 euros.

En el gjercicio 2025 la Sociedad no registro bajas de inmovilizado.
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Por su parte, las principales adiciones del ejercicio 2024 correspondieron, principalmente, a inversiones en
instalaciones en inmuebles arrendados y compras de mobiliario derivado del cambio domicilio de la
Sociedad por importe agregado de 333.677 euros y reposicion de equipos informaticos por importe de
85.996 euros.

Las bajas del ejercicio 2024 corresponden, principaimente, a los activos se encontraban radicados en las
oficinas centrales de la Sociedad en Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona, que fueron enajenados
debido al cambio de domicilio social descrito en la Nota 1.

La totalidad de los activos materiales descritos en los cuadros anteriores, son de vida 0til definida.

La Sociedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (Nota 8) finalizando los
correspondientes contratos en un periodo comprendido entre 1y 5 afios, sin que se espere que existan
problemas de renovacién a la finalizacion de los mismos. En opinién de los Administradores de la Sociedad,
los citados contratos de arrendamiento seran renovados a su vencimiento en condiciones de mercado, de
modo que se permita la imputacién de la amortizacion de los costes brutos del inmovilizado adquirido dentro
del periodo de vida 0til descrito en la Nota 4.2, y en los casos en que se produzca un traslado no se espera
que se produzcan efectos significativos.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad no ha asumido ningtin compromiso firme de compra de inmovilizado
material.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente defalle:

. Euros
Totalmente Amortizados 31/12/2024 317122005
Instalaciones técnicas 252.419 292.752
Otras instalaciones y mobiliario 4.709 8.086
Equipos para proceso de informacion 306.148 747.554
Total 563.276 1.048.392

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinion
de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre del 2025 no existia deficit de cobertura alguno
relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Euros
Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 2025 2024
Menos de un afio 174.681 | 558.355
Entre uno y cinco anos 346.049 | 112.294
Total 520.730 | 670.649
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2025 y
2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Gasto por arrendamientos operativos 976.385 | 919.982
Total 976.385 | 919.982

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo més significativos que mantiene
la Sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, corresponden al alquiler de las oficinas corporativas y
al alquiler de tiendas comerciales.

La Sociedad no actiia como arrendadora ni como subarrendadora en ningtin contrato.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

9.1. Instrumentos de patrimonio

El detalle de participaciones en sociedades del Grupo y asociadas, junto con el valor en libros de la
participacion de capital, el desglose de su patrimonio neto y de los dividendos percibidos de las mismas, se
detallan en el Anexo |.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya
que existe influencia significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia

significativa.

La composicion de este epigrafe, asi como el movimiento del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente (no se
incluye Ecolium Energia, S.A. por haberse formalizado la venta en 2025):

Ejercicio 2025

Euros
Saldo inicial Entradas Saldo final

Coste:

Aproop Telecom, S.L. 7.479.544 - 7.479.544
Infoself Sistemes, S.L. 3.888.905 - 3.888.905
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. 13.860.689 - 13.860.689
Parlem Atencio, S.L. 6.594 - 6.594
Parlem Ventures, S.L. 3.000 - 3.000
Ligazén Galiz, S.L. 197.807 - 197.807
Comunet Vallés, S.L. - 664.563 664.563
Total coste 25.436.539 664.563 26.101.102
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Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Deterioro:
Aproop Telecom, S.L. (3.028.351) (3.322.000) (6.350.351)
Infoself Sistemes, S.L. (724.281) - (724.281)
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (3.659.941) - (3.659.941)
Ligazon Galiz, S.L. (151.453) - (151.453)
Total deterioro (7.564.026) (3.322.000) | (10.886.026)
Ejercicio 2024
Euros
Operaciones
L entre
Saldo inicial Entradas empresas del Saldo final
Grupo
Coste:
Aproop Telecom, S.L. 7.479.544 - - 7.479.544
Infoself Sistemes, S.L. 3.888.905 - - 3.888.905
Xarxes Estes‘es‘ de Comunicacions, S.L. 13.734.648 126.041 } 13.860.689
(antes Electronica Joan, S.L.)
Parlem Atencio, S.L. 6.594 - - 6.594
Parlem Ventures, S.L. 3.000 - - 3.000
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 376.200 - (376.200) -
Ligazon Galiz, S.L. = 5 197.807 197.807
Total coste 25.488.891 126.041 (178.393) 25.436.539
Euros
Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Deterioro:
Aproop Telecom, S.L. (3.028.351) - (3.028.351)
Infoself Sistemes, S.L. - (724.281) (724.281)
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.
(antes Electronica Joan, S.L) (1.905.070) (1.754.871) (3.659.941)
Ligazon Galiz, S.L. - (151.453) (151.453)
Total deterioro (4.933.421) (2.630.605) (7.564.026)
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De este modo, la composicion por valor neto contable de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2025 vy

2024 es la siguiente:

Participacion en 31/12/2025 31/12/2024
Empresas del Grupo
Aproop Telecom, S.L. 1.129.193 4.451.193
Infoself Sistemes, S.L. 3.164.624 3.164.624
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. 10.200.748 10.200.748
Parlem Atencio, S.L. 6.594 6.594
Parlem Ventures, S.L. 3.000 3.000
Ligazon Galiz, S.L. 46.354 46.354
Comunet Vallés, S.L. 664.563 -
Total 15.215.076 17.872.513

Los principales movimientos del gjercicio 2025 corresponden a las siguientes operaciones:
i} Comunet Vallés, S.L.

Con fecha 4 de septiembre de 2025, la Sociedad ha tomado el control de la sociedad Comunet Vallés, S.L.
(la “Adquisicion de Blaufibra”), una compaiiia dedicada, principalmente, al sector de las telecomunicaciones
ubicada en Mollet del Vallés, mediante la adquisicion del 100% de sus participaciones sociales.

El precio de adquisicién considerado en el contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de 465.195
euros los cuales han sido liquidados en efectivo en la fecha de transaccion. Asimismo, el acuerdo incorpora
un precio variable que se liquidara a los 6 meses de la operacion, condicionado a la evolucién de la
facturacion al cierre de 2025 de Comunet Vallés, S.L. De acuerdo con las mejores estimaciones de los
Administradores de la Sociedad, el mismo ha sido cuantificado en 199.369 euros a la fecha de formulacion
de las presentes Cuentas Anuales. Este importe se recoge dentro del epigrafe de Otros pasivos financieros
(Nota 12.2).

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado el activo financiero por un importe agregado de
664.563 euros.

ii)  Ecolium Energia, S.A.

En marzo de 2025, la Sociedad ha formalizado la venta del 100% de las acciones de Ecolium Energia, S.A.
a Solfy Renewables, S.L. una empresa con domicilio en Barcelona especializada en autoconsumo
energético con paneles solares y sistemas de aerotermia. El acuerdo de venta prevé una alianza estratégica
entre la Sociedad y Solfy Renewables, S.L. para generar sinergias comerciales que beneficien ambas
compaiiias y refuercen sus propuestas de valor.

Por su parte, los principales movimientos del ejercicio 2024 corresponden a las siguientes operaciones:

i) Ligazon Galiz, S.L.

Con fecha 20 de octubre de 2023, la Sociedad, actuando como socio Unico, formalizé ante notario la
escritura de constitucién de Ligazon Galiz, S.L. La totalidad de las 3.000 participaciones, de valor nominal

de 1 euros cada una, fueron suscritas por la Sociedad mediante la aportacion no dineraria de las
participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L., correspondientes al 79,2% del capital social de Toxo
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Telecomunicaciones, S.L. El capital social de Ligazon Galiz, S.L. asciende a 3.000 euros, con una prima de
asuncion de 194.807 euros.

Finalmente, en 7 de marzo de 2024, se realizé de forma efectiva ante notario la inscripcion en el Registro
Mercantil de la escritura de constitucion de la sociedad. Por lo tanto, a cierre del ejercicio 2024, Ligazon
Galiz, S.L. actia como sociedad holding del 79,2% de las participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L.

ii) Compra de rama de actividad de Pinergia S.C.C.L. mediante acciones de la Sociedad

Con fecha 13 de junio de 2024, la empresa del grupo Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. adquirio la
rama de actividad de servicios de telefonia, movil, fijo e internet de Pinergia, S.C.C.L. por un precio de
550.000 euros, siendo una parte entregada en forma de acciones de la Sociedad valoradas en 126.041
euros. De este modo, la Sociedad registrd un alta en la inversién en las participaciones de Xarxes Esteses
de Comunicacions, S.L. por dicho importe pagadero en acciones de la Sociedad.

Deterioro

Tal y como se detalla en la Nota 4.6, al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalla la existencia
de indicios de deterioro en sus inversiones financieras, y en su caso, realiza las estimaciones oportunas
para determinar su valor recuperable.

En este sentido, al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha procedido a testear la recuperabilidad de sus
inversiones que llevaban mas de un afio en su cartera utilizando en primer lugar el método de estimacion
del valor recuperable a partir del valor del patrimonio neto de las filiales.

En aquellos casos en los que la aplicaciéon de dicho método no ha permitido concluir favorablemente acerca
de la recuperabilidad de la inversion, el importe recuperable ha pasado a determinarse como el mayor entre
el valor en uso del negocio, entendido como la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se esperan sean generados por {a sociedad participada, y su valor razonable, entendido como el valor de
mercado otorgado en transacciones similares acaecidas recientemente entre partes independientes y
minorado por los costes asociados a la transaccion.

En este caso, como paso previo a la preparacion de las proyeccicnes de ingresos y gastos se han revisado
las proyecciones realizadas en el marco de los test de deterioro del ejercicio anterior para evaluar, en su
caso, las eventuales desviaciones y tenerlas en consideracién en las actuales proyecciones.

Los principales aspectos considerados por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de dichos
test de deterioro han sido los siguientes:

- Sehan estimado los flujos de efectivo durante un periodo de 5 afios y se ha asignado un valor terminal
asumiendo una tasa de crecimiento del valor terminal “g” del 1,7% a perpetuidad asociado a los activos
operativos de cada una de las unidades generadoras de efectivo testeadas, entendidas como el grupo
identificable de activos mas pequefio capaz de generar entradas de efectivo independientes de los

flujos derivados de otros grupos de activos.

- Para determinar dichos flujos de efectivo, se han efectuado las correspondientes proyecciones de
ingresos y gastos segun los siguientes criterios generales e hipotesis:

o La evolucion de ingresos se ha calculado considerando las condiciones contractuales
particulares de cada uno de los negocios, el crecimiento de la actividad experimentado en
ejercicios anteriores, las perspectivas del sector donde opera cada prevision del indice de precios
al consumo (IPC) en Espafia para los periodos analizados, en un entorno prudente y dentro de
las tendencias habituales del mercado.

o Las proyecciones de gastos operativos, por su parte, han sido consideradas atendiendo también
a la evolucion del indice de precios al consumo (IPC) en Espafia, asi como en funcion de la
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evolucion proyectada de la actividad, incluyéndose los gastos asociados al lanzamiento de
nuevas medidas comerciales, estratégicas y de marketing consideraras en el plan de negocio
elaborado por los Administradores de la Sociedad.

o Asimismo, se ha considerado el impacto de los trabajos a realizar para el mantenimiento de las
infraestructuras, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base a la
experiencia de la Sociedad y teniendo en cuenta la evolucion de actividad proyectada.

o Por dltimo, se han considerado las liquidaciones de impuestos oportunas en los flujos de caja
estimados para cada periodo y los flujos generades mediante la optimizacion del capital
circulante de cada uno de los negocios.

- Las proyecciones de los primeros periodos se basan, generalmente, en el cierre del gjercicio 2025, el
plan de negocio aprobado para el periodo 2026-2027 y en la Ultima proyeccion a medio plazo (2030).

- Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir de la proyeccion de ingresos y gastos
realizada segun los criterios antes sefialados se han actualizado a la tasa de descuento resultante de
afiadir al coste del dinero a largo plazo, la prima de riesgo asignada por el mercado a Espafa y la
prima de riesgo asignada por el mercado a cada uno de los negocios participados por la Sociedad
(ambos considerando una vision a largo plazo). El potencial impacto de los riesgos derivados del
cambio climatico descritos en la Nota 16 se ha tenido adecuadamente en cuenta en las proyecciones
de las pruebas de deterioro, sin que existan efectos significativos.

- Al valor del negocio considerado mediante las asunciones anteriores, le ha sido incorporado el importe
respectivo de deuda financiera neta a satisfacer por la sociedad participada para alcanzar el valor
recuperable de la Scciedad.

Al cierre del ejercicio 2025, la evaluacion del valor recuperable mediante el valor del patrimonio neto de las
sociedades participadas ha arrojado indicios de deterioro en las inversiones en Aproop Telecom, S.L,,
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L., Infoself Sistemes, S.L. y Ligazén Galiz, S.L. de modo gue los
Administradores de la Sociedad han procedido a la elaboracidn de los respectivos test de deterioro.

Los Administradores de la Sociedad cuentan con un plan de negocio para Aproop Telecom, S.L. que
contempla unas hipdtesis basadas, principalmente, en el crecimiento de la cartera de clientes. En este
sentido, la aplicacion de la metodologia descrita anteriormente para la unidad generadora de efectivo ha
dado lugar a las siguientes hipdétesis clave en el test de deterioro:

- De acuerdo con la tipologia del negocio de la Aproop Telecom, S.L., se ha estimado un crecimiento
anual compuesto de ingresos del 3,7% para los periodos proyectados, basado principalmente en
las previsiones de incremento de las tasas de inflacién en el mercado espariol para el periodo
2026 a 2030.

- Los Administradores de la Sociedad, basandose en sus analisis de mercado y en el cambio de
estrategia de captacion, eliminando sustancialmente el canal Distribuidor, con el objetivo de
generar caja, han estimado una reduccién de la cartera de clientes, de alrededor de un 5% en
2026, proyectando crecimiento de la cartera de clientes a partir de 2027. Ha sido asumido un
‘churn rate’ mensual promedio en el negocio de Aproop Telecom de un 3,6% en el gjercicio 2026,
disminuyendo progresivamente hasta un 1,9% en 2030.

- El' margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
30% en el ejercicio 2026, y alrededor del 35% en el resto de pericdos proyectados.

- Ha sido considerada una inversion media anual necesaria de 37,5 miles de euros que permita la
consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos y se ha estimado una
inversion anual por captacion de clientes de 560 miles de euros, en linea con el plan de reduccidn
del canal Distribucion.
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La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2025 ha sido establecida en un 7,4%

(7.4% al término del ejercicio 2024), y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido
establecida en un 1,7% (1,7% al término del ejercicio 2024).

La posicion pasiva de importe de 4.538 miles de euros correspondiente a la deuda financiera neta
que ostenta la compaiiia al cierre del ejercicio 2025 ha sido adicionada al valor del negocio
estimado por los Administradores de la Sociedad.

Como resultado de la evaluacion del valor recuperable de Aproop Telecom, S.L., se ha puesto de manifiesto
un deterioro de la inversién financiera ostentada por la Sociedad por un importe de 3.322 miles de euros.

Asimismo, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la Sociedad,
ha sido contemplada una sensibilizacion de las principales hipotesis asumidas. En concreto, variaciones en
la tasa de descuento o en la tasa de crecimiento de ingresos, generarian las siguientes desviaciones en las
conclusiones de recuperabilidad alcanzadas:

Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

1.522.575 687.452 (575.524) (1.064.193)

Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% | 1,00%

(1.460.646) (737.016) 750.591 i 1.514.950

Woagh,

Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g".

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

1,00% -0,50% 0,50% | 1,00%

(924.353) (499.449) 595.496 l 1.317.694

Por su parte, la aplicacién de la metodologia descrita con anterioridad aplicada sobre el negocio de Xarxes
Esteses de Comunicacions, S.L., ha dado lugar a las siguientes hipotesis clave en el test de deterioro:

De acuerdo con la tipologia del negocio de la compafiia, y segun las perspectivas del mercado,
no se ha estimado un crecimiento hasta el ejercicio 2028.

El margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
52% para la totalidad de los ejercicios proyectados, alineado con la consecucion de margen bruto
alcanzado en el gjercicio 2025.

Ha sido considerada una inversion media anual necesaria de 150 miles de euros anuales que
permita la consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

La tasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2025 ha sido establecida en un 10% (10%
al término del ejercicio 2024) y |a tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en
un 1,7% (1,7% al término del ejercicio 2024).

la posicion activa de 777.165 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la

compaiiia al cierre del ejercicio 2025 ha sido adicionada al valor del negocio estimado por los
Administradores de la Sociedad.
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La diferencia entre el valor neto contable de dicho activo y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales a una holgura de
1.5682.527 euros en la recuperabilidad de la inversion (un deterioro de 1.754.871 euros al cierre del gjercicio

2024),

En este sentido, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacion de las principales hipotesis asumidas. En concreto:

Sensibilidad en la tasa de descuento;

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

1.419.786 664.399 (588.921) (1.114.540)

Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

(1.699.211) (807.965) 807.965 1.5680.211

P

Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g":

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%

(811.863) (428.966) 483.996 1.034.292

Asimismo, la aplicacion de la metodologia descrita anteriormente aplicada al negocio de Infoself Sistemes,
S.L., ha dado lugar a las siguientes hipotesis clave en el test de deterioro:

De acuerdo con la tipologia del negocio de Infoself Sistemes, S.L., se ha estimado un crecimiento
anual compuesto de ingresos del 2,76% para los periodos proyectados, basado principalmente
en las previsiones de incremento de las tasas de inflacién en el mercado espafiol para el periodo
2026 a 2030.

El margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
51,5% en el ejercicio 2026, y se ha considerado estable para el resto de los periodos proyectados,
alineado con la consecucion de margen bruto alcanzado en el ejercicio 2025.

Ha sido considerada una inversion media anual en CAPEX necesaria de 2 miles de euros que
permita la consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos y se ha estimado
una inversién media anual por captacion de clientes de 41 miles de euros.

La tasa de descuento considerada al cierre del gjercicio 2025 ha sido establecida en un 10,0%
(10,0% al término del ejercicio 2024) y la tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido
establecida enun 1,7% (1,7% al término del ejercicic 2024).

La posicion pasiva de 489.658 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la
compafiia al cierre del ejercicio 2025 ha sido adicionada al valor del negocio estimado por los
Administradores de la Sociedad.

La diferencia entre el valor neto contable de dicho activo y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales a una holgura de
1.245.989 euros en la recuperabilidad de la inversion (un deterioro por importe de 724.281 euros al cierre
del gjercicio 2024),

En este sentido, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipotesis asumidas. En concreto:
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- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
724.716 338.910 (300.017) (567.423)

- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(1.193.840) (539.706) 539.706 1.193.840

G,

- Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g":

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(399.882) (211.301) 238.391 509.439

Por dltimo, la aplicacion de la metodologia descrita anteriormente aplicada al negocio de Ligazon Galiz,
S.L., ha dado lugar a las siguientes hipotesis clave en el test de deterioro:

- De acuerdo con la tipologia del negocio de Ligazon Galiz, S.L., se ha estimado un crecimiento
anual compuesto de ingresos del 10,4% para los periodos proyectados, basado principalmente
en las previsiones de incremento de las tasas de inflacion en el mercado espafiol para el periodo
2026 a 2030.

- El margen bruto estimado por los Administradores de la Sociedad se ha establecido alrededor del
43% para la totalidad de los ejercicios proyectados, en linea con la consecucion de margen bruto
alcanzado en 2025.

- Ha sido considerada una inversion media anual necesaria de 19 miles de euros anuales que
permita la consecucion de los objetivos de crecimiento anteriormente descritos.

- Latasa de descuento considerada al cierre del ejercicio 2025 ha sido establecida en un 7,4% y la

g

tasa de crecimiento del valor terminal “g” ha sido establecida en un 1,7%.

- La posicion pasiva de 489.658 euros correspondiente a la deuda financiera neta que ostenta la
compafiia al cierre del ejercicio 2024 ha sido adicionada al valor del negocio estimado por los
Administradores de la Sociedad.

La diferencia entre el valor neto contable de dicho activo y el valor recuperable estimado por los
Administradores de la Sociedad da lugar al cierre de las presentes Cuentas Anuales a una holgura de
476.928 euros en la recuperabilidad de la inversion (un deterioro de 151.453 euros al cierre del ejercicio
2024).

En este sentido, como parte del analisis del test de deterioro realizado por los Administradores de la
Sociedad, ha sido contemplada una sensibilizacién de las principales hipotesis asumidas. En concreto:

- Sensibilidad en la tasa de descuento:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
317.260 143.137 (119.655) (221.096)
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- Sensibilidad en la tasa de crecimiento de la actividad:

Efecto en Holgura / Deterioro en euros

-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(329.102) (165.980) 165.980 329.102
- Sensibilidad en la tasa de crecimiento del valor terminal “g™:
Efecto en Holgura / Deterioro en euros
-1,00% -0,50% 0,50% 1,00%
(194.469) (105.076) 125.283 277.222

En resumen, el epigrafe de "Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 2025 recoge un importe de 3.698.704
euros, de los cuales 3.322.000 euros provienen del deterioro identificado en la inversion financiera en
Aproop Telecom, S.L., y un importe de 376.704 euros corresponde al registro de la inversion financiera en
Ecolium Energia, S.A. a la mejor evidencia de su valor razonable, tal y como se ha descrito en la Nota 5.

Por su parte, dicho epigrafe recogia un importe de 3.683.856 euros en el ejercicio 2024, de los cuales
1.754.871 euros provenian del deterioro identificado en la inversion financiera en Xarxes Esteses de
Comunicacions, S.L.; un importe de 724.281 eurcs provenia del deterioro identificado en la inversion
financiera en Infoself Sistemes, S.L.; un importe de 151.453 euros correspondia al deterioro identificado en
la inversion financiera en Ligazén Galiz, S.L. y un importe de 1.053.251 euros correspondia al registro de
la inversién financiera en Ecolium Energia, S.A.
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10. Activos financieros

10.1. Desgloses por categorias de valoracion de los activos financieros

El valor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, "Inversiones financieras
alargo plazo” e “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo” se clasifica a efectos
de valoracion en las siguientes categorias al cierre de los ejercicios 2025 y 2024:

Euros
Instrumentos Financieros Instrumentos
Financieros a Corto
Clases a Largo Plazo Plazo Total
Instrumentos de Creditos y Otros Créditos y Otros
Patrimonio Activos Financieros Activos Financieros
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Categorias
Activos financieros a
coste amortizado
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
(Nota 15.1) g - | 5.494.959 | 2.177.266 76.506 | 182.767 | 5.571.555 | 2.360.033
Deudores y ofras cuentas
a cobrar - - - -1 3.332.518 | 3.252.409 | 3.332.518 | 3.252.409
Otros - - 213.476 895.992 | 1.037.500 -| 1.250.976 895.992
Activos financieros a
coste
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas
(Nota 9) 15.215.076 | 17.872.513 - a - - | 15.215.076 | 17.872.513
Inversiones financieras 65.522 65.522 g - - - 65.522 65.522

15.280.598 | 17.938.035 | 5.708.435 | 3.073.258 | 4.446.614 | 3.435.176 | 25.435.647 | 24.446.469

Los servicios prestados a clientes durante el mes de diciembre de 2025 y cuyas facturas se encuentran
pendientes de emitir por importe de 2.500.502 euros (2.624.491 euros a 31 de diciembre de 2024), cuentas
a cobrar de clientes por importe de 830.430 euros (627.918 euros a 31 de diciembre de 2024) y cuentas a
cobrar de empresas vinculadas por importe de 1.579 euros (0 euros al 31 de diciembre de 2024) han sido
registrados en el epigrafe de Deudores y otras cuentas a cobrar.

Por otro lado, en el epigrafe de “Otros activos financieros” se registran depositos mantenidos en entidades
financieras cuya liguidez presenta ciertas restricciones contractuales, por importe de 612.500 euros a corto
plazo (612.500 euros a largo plazo a 31 de diciembre de 2024) y otras inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio a corto plazo por importe de 425.000 (0 euros a 31 de diciembre de 2024). El
mismo epigrafe incluye los importes de las fianzas depositadas a largo plazo asociadas a los contratos de
arrendamiento en los que la Sociedad actia como arrendatario y descritos en la Nota 8, por una cantidad
total de 76.683 euros (151.348 euros a 31 de diciembre de 2024), otros depositos a largo plazo por importe
de 136.793 euros (132.144 euros a 31 de diciembre de 2024).

La Sociedad presenta en el balance de situacion de las presentes Cuentas Anuales un activo financiero y
un pasivo financiero por su importe neto, correspondiente a los saldos a cobrar y pagar con la empresa
vinculada Xfera Moviles, S.A.U., dado que dispone del derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y, ademas, tiene el propésito de liguidar las cantidades por el neto, dandose asila concurrencia
contemplada en el apartado 2 de la sexta norma de las Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales,
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El detalle de dicho activo financiero y pasivo financiero, sujetos a compensacién se muestra seguidamente:

Euros Euros

31M12/2025 | 31/12/2024
Importes brutos:
Clientes, empresas asociadas (Xfera Méviles, S.A.U.) 3127635 | 5.625.088
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moviles, S.A.U.) 8.398.900 | 11.722.838
Importes compensados: (3.127.635) | (5.625.088)
Importes netos:
Clientes, empresas asociadas (Xfera Mdviles, S.A.U.) = =
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moviles, S.A.U) 5.271.265 6.097.750

10.2. Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

Para cada clase de activos financieros, las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas son

las siguientes:

Ejercicio 2025
Euros
Deterioro Batetiorn Deterioro
Clases de Activos Financieros Acur_nylado al Reconocido Acumulado al
Inicio del o Final del
G en el Ejercicio St
Ejercicio Ejercicio
Deudores comerciales (1.500.153) (325.000) (1.825.153)
Ejercicio 2024
Euros
Deterioro ; Deterioro
Deterioro
Clases de Activos Financieros Acum_ulado a Reconocido Acumulado al
Inicio del en el Eiercicio Final del
Ejercicio J Ejercicio
Deudores comerciales (1.126.822) (373.331) (1.500.153)

10.3. Negocios conjuntos

Atendiendo a la forma que adopta el negocio conjunto, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, las
participaciones que la Sociedad mantenia en este tipo de inversiones son las siguientes:

Unién Temporal de Empresas

%

%

Descripcion Participacion a | Participacion a
31/12/2025 3112/2024
UTE 5G Catalunya 12,42% 12,42%

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversion de capital correspondientes a la participacion

de la Sociedad en dicha UTE.

NS
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Los siguientes importes presentan la incorporacién del porcentaje correspondiente de los activos y pasivos,
la facturacion y el resultado de la UTE en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2025 y 2024

Euros
31/12/2025 31/12/2024

Activo
Activo corriente 857 857
Pasivo
Pasivo corriente 12.113 12.113

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos - &
Gastos ) (523)
Resultado del ejercicio - (523)

10.4. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes. Los
importes se reflejan en el balance de situacidn, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econdmico actual.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tescreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevadc nivel crediticio.

2. Riesgo de liguidez

Tal y como se detalla en la Nota 2.5, los Administradores de la Sociedad consideran que, como
consecuencia del incumplimiento de covenants previstos en sus contratos de financiacion y su eventual
exigibilidad, las necesidades de caja para los préximos 12 meses son superiores a las disponibles por lo
que a 31 de diciembre de 2025 existe un riesgo de liquidez en el corto plazo.

3. Riesgo de tipo de interés
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.
El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda

que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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4. Riesgo de impacto del cambio climatico

La Sociedad gestiona el riesgo de cambio climatico mediante la aplicacion de medidas que tengan como
objetivo reducir sus efectos, como la priorizacion de las energias renovables, entre otras. Los
Administradores de la Sociedad han estimado que, dada la actividad ordinaria de la Sociedad, el efecto del
cambio climatico en las presentes Cuentas Anuales no es significativo.

5. Riesgo de concentracion de proveedores

La Sociedad gestiona el riesgo de concentracion de proveedores mediante la aplicacién de medidas que
tengan como objetivo reducir sus efectos tales como la diversificacion de proveedores, siempre que sea
posible. En este sentido, los Administradores de la Scciedad han identificado un grado significativo de
concentracion de operaciones con el proveedor y empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U. Dadas las
condiciones contractuales pactadas, asi como las alternativas de mercado existentes, los Administradores
de la Sociedad consideran que dicha concentracion no supone un riesgo financiero para la Sociedad, asi
como tampoco sobre los precios fijados entre las partes, los cuales estiman que los mismos son de
mercado.

Patrimonio Neto y Fondos propios

11.1. Capital Social
Ejercicio 2025

Al cierre del gjercicio 2025 el capital social de la Sociedad asciende a 198.657,53 euros, representado por
19.865.753 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2025 el capital social no ha experimentado variacion alguna respecto al ejercicio
anterior.

Ejercicio 2024

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 198.657,53 euros, representado por
19.865.753 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

En este sentido, la Junta de Accionistas de la Sociedad aprobé en reunion de fecha 21 de marzo de 2024
una ampliacion de capital por importe de 12.308 euros, mediante la emision de 1.230.770 nuevas acciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emision por importe de 3.987.695 euros. El
objetivo de dicha ampliacién de capital consiste en la ejecucion del plan de expansion organico e inorganico
del grupo de empresas que encabeza la Sociedad.

Asimismo, la Junta de Accionistas de la Sociedad aprobé en reunion extraordinaria de fecha 16 de diciembre
del 2024 dos ampliaciones de capital mediante compensacion de créditos por importe de 8.992 euros y
1.132 euros, respectivamente, mediante la emision de 899.250 y 113.177 nuevas acciones,
respectivamente, de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién por importe de
3.030.007 euros y 356.499 euros, respectivamente. La contrapartida de dichas ampliaciones de capital
consistidé en la compensacién de los créditos ostentados por una entidad vinculada (ver Nota 15) y por la
parte vendedora de las participaciones en la Adquisicion de Wicat Comunicacions, S.L., respectivamente.

Las ampliaciones de capital aprobadas en 2024 llevaron asociadas unos gastos de emision de 236 miles

de euros, netos de su efecto fiscal, que se imputaron directamente en las reservas de la Sociedad de
acuerdo con los principios contables generaimente aceptados.

=
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Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior
al 3% del capital social de la Sociedad son las siguientes:

Accionista 31/M12/2025 31/12/2024
Global Portfolio Investments, S.L. 19,14% 18,98%
Ona Capital Privat, SCR, S.A. (") 12,51% 12,49%
Afers Laietans, S.L. (%) 12,71% 12,44%
Inveready Evergreen, SCR, S.A. (%) 11,53% 11,53%
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L. 9,95% 9,95%
Evolvia, S.A.U. 5,03% 4.87%

(*) Estos accionistas ostentan participaciones indirectas a través de la Sociedad Inversors de Catalunya per
les Telecomunicacions, S.L., en la cual tienen las siguientes participaciones: Inveready Evergreen SCR,
S.A. (51,00%), Afers Laietans, S.L. (24,50%) y Ona Capital Privat, SCR, S.A. (24,50%).

Desde el pasado 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién en el
Mercado BME Growth, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

La Junta General de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 297.1.a de la Ley de Sociedades
del Capital, aprobé en su reuniéon de fecha 15 de diciembre del 2022 delegar en el Consejo de
Administracion de la Sociedad las facultades de ejecucion de cuantas Ampliaciones de Capital sean
necesarias a fin de atender las eventuales solicitudes de conversidn de Bonos en el marco de las Emisiones
descritas en la Nota 12.1 hasta el limite de 3.531.311 euros de capital social, esto es, hasta un limite de
1.247.830 nuevas acciones para la primera emision, y hasta el limite de 3.561.334 euros, esto es, hasta un
limite de 508.762 nuevas acciones para la segunda emision.

Por su parte, la Junta General de Accionistas, aprobo en su reunion de fecha 28 de abril de 2021 delegar
en el Consejo de Administracion de la Sociedad las facultades de ejecucion de cuantas Ampliaciones de
Capital sean necesarias a fin de atender las eventuales solicitudes de conversion de Bonos en el marco de
la Emision descrita en la Nota 12.2 hasta el limite de 3.602.025 euros de capital social, esto es, hasta un
limite de 1.247.830 nuevas acciones.

11.2. Prima de emisién

La prima de emision se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital
realizadas durante los Ultimos ejercicios y asciende al 31 de diciembre del 2025 a 28.204.010 euros
(28.204.010 euros al 31 de diciembre del 2024).

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no existen restricciones de disponibilidad sobre la misma.

11.3. Reservas

La composicion de las reservas de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2025y 2024 es la siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024
Reserva legal 3.074 3.074
Otras Reservas 269.500 269.500
Total 272.574 272.574

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio 2 la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
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reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, la reserva legal se encuentra parcialmente constituida.
Otras Reservas

Dichas Otras Reservas son de libre disposicion.

11.4. Acciones propias

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, en su reunién del 28 de abril
de 2021, la Sociedad ha realizado diversas compras y enajenaciones de acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad posee 129.734 acciones propias, que suponen un 0,6% del total
de las acciones que conforman el capital social, por un valor contable de 476.622 euros. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad poseia 121.834 acciones propias que suponian un 0,6% del total de las acciones que
conformaban el capital social, por un valor contable de 410.502 euros.

Con motivo de su cotizacion en el BME Growth, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con GVC
Gaesco Valores, 5.V., S.A., para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Scciedad mantiene acciones propias de acuerdo con el siguiente
detalle:

31 de diciembre de 2025:

Euros
5 3 Valor Nominal Pragio M?d.'.o de Coste Total de | Precio Medio de Resultado por
Wt isionss {euros) Adqusicion Adguisicion Venta Operaciones
(euro/accion) q P
AEIONES 129.734 0,01 3,67 476.622 3,15 (72.363)
propias
31 de diciembre de 2024:
Euros
. . Valor Nominal | PrecioMediode | o o Total de | Precio Mediode | Resuitado por
Wi Al (euros) AlgUlslEBy Adquisicion Venta Operaciones
(euro/accion) q P
Acciones
propias 121.834 0,01 3,23 410.502 2,90 (87.507)

11.5. Otros Instrumentos de Patrimonio

Al cierre del ejercicio 2025, este epigrafe incluye exclusivamente el impacto en patrimonio de los planes de
retribucion a los empleados SAR ("Shares Appreciation Rights”, por sus siglas en inglés), aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunidén de fecha 28 de abril de 2021, tal y como se
detalla en la Nota 11.7.
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11.6. Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio
neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,
es la siguiente:

Ejercicio 2025

Al 31 de diciembre de 2025, no existen subvenciones recibidas por la Sociedad integradas en el patrimonio
neto.

Ejercicio 2024
Euros
Traspaso a
Concepto Saldo inicial Altas resultados Saldo final
(neto de
impuestos)
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de
los ciudadanos 33.035 - (33.035)
Proyecto "Atenea Digitalitzacié Humana" 27.749 38.167 (65.916)
Total 60.784 38.167 (98.951)

11.7. Pagos basados en instrumentos de Patrimonio

Plan de Derechos de Revalorizacién de Acciones

Con fecha 28 de abril de 2021, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobo un Plan de
Derechos de Revalorizacion de Acciones de la Sociedad, (SAR, por sus siglas en inglés) en favor del
consejero delegado y de personal de alta direccion. Este plan persigue establecer un marco estable y a
largo plazo en la retribucion variable del equipo directivo y sus accionistas. El plan esta estructurado
mediante la entrega de hasta 665.130 derechos de revalorizacién, dénde cada derecho se corresponde con
el equivalente a una accién multiplicada por la revalorizacién de la misma entre la fecha de aprobacion del
Plan y la fecha de concesion a cada beneficiario, con una revalorizacion maxima establecida en 14,14 euros.

La liquidacién del Plan esta vinculada, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el Grupo
Parlem durante el periodo de vigencia del mismo, prevista hasta el 21 de junio de 2025, asi como a la
evolucion de determinadas variables operativas del Grupo Parlem y al cumplimiento de determinados
objetivos individualizados por beneficiario, liquidandose anticipadamente en determinadas circunstancias,
basicamente, por el cambio de control en la Sociedad.

Tal y como establece la normativa vigente, en las transacciones con pagos basados en acciones que se
cancelan mediante instrumentos de patrimonio, la Sociedad valora tanto los servicios prestados como el
incremento en el patrimonio neto por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido
a la fecha del acuerdo de concesion, esto es, a 1 de julio de 2021. En el gjercicio 2025 se ha procedido a
liquidar, mediante la entrega de acciones a sus beneficiarios, los Derechos de Revalorizacion de Acciones
finalmente consolidados, por importe de 172.959 euros. La diferencia respecto a la mejor estimacion de los
Administradores de la Sociedad realizada en ejercicios anteriores se ha registrado en la cuenta de
resultados del ejercicio, por importe de 356.309 euros.

En el ejercicio 2024, se aprobd un nuevo plan de incentivos a largo plazo, por lo que se otorgaron nuevos
Derechos de Revalorizacién de Acciones de la Sociedad. Este plan contaba con un tnico beneficiario, que
ya no forma parte de la plantilla de la Sociedad. Por este motivo, ante la imposibilidad de cumplir con su
permanencia, no se puede consolidar ninguno de los derechos y, en consecuencia, la Sociedad no ha
registrado impacto alguno en la cuenta de resuitados del ejercicio a 31 de diciembre de 2025.
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12. Deudas corrientes y no corrientes

12.1. Desglose por categorias de los pasivos financieros

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo”y “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio
2025 y 2024 es el siguiente:

Eures
Instrumentos Financieros a Largo Plazo Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Acreedores Total
Deuda con terceros Deuda con Emp(esas Deuda con terceros comerciales y otras
del Grupo y asociadas
cuentas a pagar

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos
financieros a
coste
amortizado o
coste: §.934.767 | 22.956.791 | 1.007.615 779.892 | 27.389.505 | 5.550.842 | 6.580.498 | 7.867.309 43.912.385 | 37.154.834

8.934.767 | 22.956.791 | 1.007.615 779.892 | 27.389.505 | 5.550.842 | 6.580.498 | 7.867.309 43.912.385 | 37.154.834

12.2. Deudas a largo y corto plazo

El detalle por categorias de las deudas corrientes y no corrientes, registradas como pasivos financiercs a
coste amortizado o coste, es el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Obligaciones convertibles con empresas vinculadas 11.386.871 - - | 10.859.530
Obligaciones 5.500.000 - - =
Deudas con entidades de crédito 3.007.706 | 5.391.173 | 2.585.119 | 1.497.005
Deudas con empresas vinculadas (Nota 15.2) 7174.402 | 3.535.209 | 1.721.421 | 10.591.871
Otros pasivos financieros 320.526 8.385 | 1.244.302 8.385
Total Deuda con terceros 27.389.505 | 8.934.767 | 5.550.842 | 22.956.791
Deudas con Empresas del Grupo y asociadas (Nota 15.1) -1 1.007.615 - 779.892
Total Deuda 27.389.505 | 9.942.382 | 5.550.842 | 23.736.683
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe de “Deudas a largo plazo” y
“Deudas a corto plazo” es el siguiente:

Ejercicio 2025
Euros
No corriente
Corriente 2027 2028 2029 op3p | 2031yafios | qop
posteriores

Obligaciones y otros valores

negociables con empresas 11.386.871 - - - - - -

vinculadas

Obligaciones y otros valores

negociables 3,20G:000 . ) ) . i i

Deudas con entidades de crédito 3.007.706 530.566 4.860.607 - - - | 5.391.173

Deudas con empresas vinculadas 7.174.402 - 2.268.143 - - 1.267.066 | 3.535.209

Otros pasivos financieros 320.526 - - - - 8.385 8.385

Deudas con Terceros 27.389.505 530.566 7.128.750 - - 1.275.451 | 8.934.767

Deudas con Empresas del Grupo - - - - - 1.007.615 | 1.007.615

Total Deuda 27.389.505 530.566 7.128.750 - - 2.283.066 | 9.942.382

Ejercicio 2024
Euros
No Corriente
2030y
Corriente 2026 2027 2028 2029 afos Total
posteriores

Obligaciones y otros valores negociables -| 2.433.104 | 6.392.959 - | 2.033.467 - 10.859.530
Deudas con entidades de credito 2.585.119 811.180 509.013 176.812 - - 1.497.005
Deudas con empresas vinculadas 1721421 | 7.243.086 | 2.081.719 - -| 1.267.066 10.591.871
Otros pasivos financieros 1.244.302 - - - - 8.385 8.385
Deudas con Terceros 5.550.842 | 10.487.370 | 8.983.691 176.812 | 2.033.467 | 1.275.451 22.956.791
Deudas con Empresas del Grupo - - - - - 779.892 779.892
Total Deuda 5.550.842 | 10.487.370 | 8.983.691 176.812 | 2.033.467 | 2.055.343 23.736.683

Obligaciones y otros valores negociables

Durante el gjercicio 2021, la Sociedad formalizd un acuerdo marco de financiacién con empresas vinculadas
bajo el cual se establecieron las condiciones para la formalizacion de un

Convertibles por un import
un tipo de interés nominal del 3,50% anual pagadero de forma trimestral. Adicionalm
anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma
a el 7,30% anual.

nominal, un tipo de interés del 3,49%
trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no exceder

a Emision de Obligaciones
e nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2026 y con
ente al tipo de interés

Con fecha 14 de julio de 2021, la totalidad de las obligaciones emitidas fueron suscritas por empresas

vinculadas, otargando cada una

Acciones Ordinarias de la Sociedad.

Estos Derechos de Conversion sobre los bonos podran ser ejercitados por los bonistas
bajo las condiciones siguientes:

- Poracuerdo de la mayoria de los bonistas en cualquier momento a partir del transcu

de ellas el derecho a su titular a la conversion de dichas obligaciones en

en los periodos y

rso de 18 meses

40




Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

desde la Fecha de Suscripcion y hasta los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.
. Cada uno de los bonistas, de forma individual, durante los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la Emision, la Sociedad asignd al componente de pasivo del
presente instrumento financiero compuesto el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado el
componente de patrimonio, y dado que no se identificé diferencia significativa alguna entre ambas
valoraciones, no se registré un componente de patrimonio.

Los Términos y Condiciones de dicha Emision de Obligaciones Convertibles contemplan una serie de ratios
financieras bajo los cuales la Sociedad se obliga a su cumplimiento. En este sentido, dichas ratios
financieras que seran calculadas trimestralmente y cuyo incumplimiento durante dos periodos trimestrales
consecutivos o en tres periodos trimestrales alternativos, sin ser subsanados dentro del plazoe de 30 dias
naturales, otorgaran las siguientes facultades a los bonistas, por decision de su mayoria:

- Instar al vencimiento anticipado de los bonos
Exigir el devengo de intereses a un tipo de interés aumentado en un 5%.
Solicitar la conversion de los bonos de los que cada bonista sea fitular.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad formalizo dos acuerdos marco de financiacién con empresas
vinculadas bajo los cuales se han establecido las condiciones para la suscripcion de dos lineas de
financiacion puente con vencimiento el 31 de diciembre de 2022 por importe maximo de 3.000.000 euros
cada una hasta la efectiva emision de un maximo de 30 bonos senior sin garantias reales y convertibles en
nuevas Acciones Ordinarias de la Sociedad. Dichas lineas de financiacion puente fueron dispuestas con
fecha 4 de agosto del 2022.

Asi con fecha, 20 de diciembre del 2022, la Sociedad tras haber procedido a la cancelacion de la linea de
financiacion puente, hizo efectiva una Emision de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de
3.000.000 euros con vencimiento el 20 de septiembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable
igual a la suma del Euribor & 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral.
Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal
de cada bono de forma trimestral.

Por su parte, con fecha 20 de diciembre del 2022, la Sociedad tras haber procedido a la cancelacién de la
linea de financiacién puente, hizo efectiva una Emision de Obligaciones Convertibles por un importe nominal
de 3.000.000 euros con vencimiento el 20 de diciembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable
igual a la suma del Euribor & 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral.
Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal
de cada bono de forma trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no
excedera el 7,30% anual.

Con fecha 20 de diciembre del 2022 la totalidad de los bonos emitidos fueron suscritos por empresas
vinculadas, otorgando cada uno de elios el derecho a su titular a la conversién de dichos bonos en Acciones
Ordinarias de la Sociedad, opcion que podra ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma individual
a partir del transcurso de 18 meses desde la fecha de suscripcion.

Atendiendo a las condiciones contractuales de las dos Emisiones descritas, la Sociedad asigno al
componente de pasivo de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un
pasivo similar que no lleve asociado el componente de patrimonio, y dado gue no se ha identificado
diferencia significativa alguna entre ambas valoraciones, no se ha registrado un componente de patrimonio.

Asimismo, en 21 de diciembre de 2023, se materializo la conversion de 10 obligaciones en acciones, que
fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, a partir de la cual se ejecutd una
ampliacién de capital por conversion de obligaciones en acciones por importe de 4.194,15 eurcs mediante
la emisién de 419.415 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisién
por importe de 1.206.227,13 euros. El importe convertido en acciones consistio en los valores nominales
de las 10 obligaciones convertibles por importe de 1.000.000 euros, mas los intereses devengados hasta la
fecha de conversion por importe de 90.756 euros, mas los intereses PIK (“Payment in Kind") hasta el
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vencimiento que fueron capitalizados en su integridad en la fecha de conversién por importe de 119.665
euros. Por otro lado, durante el ejercicio 2024, en relacion con las 20 obligaciones convertibles restantes
asociadas a la primera emision, la Sociedad formalizé contractualmente el derecho de los bonistas a percibir
los intereses PIK devengados hasta la fecha de vencimiento, en cualquier ejecucion de conversion de las
mismas, a discrecion de los bonistas, por lo que procedié a registrar dicho pasivo al cierre del ejercicio 2024.
En 2024, se capitalizaron los intereses PIK a devengar en el futuro de las 20 obligaciones convertibles
restantes, que no fueron convertidas en acciones.

Por dltimo, con fecha 2 de agosto de 2024, se ejecutd una Emisién de Obligaciones Convertibles por un
importe nominal de 2.000.000 euros con vencimiento en agosto del 2029 y con un tipo de interés nominal
variable igual a la suma del Euribor mas un margen del 2,85% anual (con un suelo del 3% anual y un techo
del 5% anual), pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés
del 4% anual fue capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral.

En dicha fecha, la totalidad de los bonos emitidos fueron suscritos por empresas vinculadas al Grupo,
otorgando cada uno de ellos el derecho a su titular a la conversion de dichos bonos en Acciones Ordinarias
de la Sociedad, opcidn que podra ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma individual a partir del
transcurso de 12 meses desde la fecha de suscripcion y hasta el séptimo dia habil anterior a la fecha de su
vencimiento

Atendiendo a las condiciones contractuales de la emisién descrita, la Sociedad ha asignado al componente
de pasivo de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un pasivo similar que
no lleve asociado el componente de patrimonio, y dado que no se ha identificado diferencia significativa
alguna entre ambas valoraciones, no se ha registrado un componente de patrimonio.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha incumplido varios de los ratios
financieros determinados en algunos de los contratos de financiacion, sin haber conseguido dispensa de
los bonistas, tal y como se describe en la Nota 2.5.

Por ultimo, en fecha 12 de junio de 2025, se ha ejecutado una Emision de Bonos por un importe nominal
de 5.500.000 euros con vencimiento en junio de 2028 y con un tipo de interés nominal del 8% anual,
pagadero de forma anual. La suscripcion y desembolso de los Bonos se ha efectuado el 17 de junio de
2025 por inversores cualificados. Dicha emision ha sido admitida a negociacion en el sistema multilateral
de negociacion de Viena MTF. La Sociedad no ha cumplido con los ratios establecido en el contrato, sin
haber conseguido la dispensa de los bonistas, tal y como se describe en la Nota 2.5.

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas por la Sociedad al cierre de los ejercicios
2025 y 2024 se muestra a continuacion:

Euros
Ejercicio 2025 K Fecha Fecha Tipo Capital
ominal T W : :

Formalizacion Vencimiento Interés pendiente
Préstamo 2.000.000 30/06/2021 30/06/2028 Fijo 864.028
Préstamo 1.000.000 01/04/2023 30/04/2027 Variable 353.143
Préstamo 1.000.000 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 279.737
Préstamo 1.000.000 27/04/2023 07/08/2026 Variable 968.138
Linea de credito 5.000.000 31/03/2025 31/03/2028 Variable | 4.684.157
Confirming 750.000 231212023 10/01/2026 Variable 749.676
Préstamo 500.000 01/12/2024 01/12/2026 Fijo 500.000
Total 11.250.000 - - -| 8.398.879

R
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Euros
Ejercicio 2024 Norrical Fecha Fecha Tipo Capital

Formalizacion Vencimiento Interés pendiente
Préstamo 400.000 23/06/2020 23/11/2025 Fijo 85.780
Préstamo 2.000.000 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 1.197.244
Préstamo 400.000 25/11/2021 25/11/2025 Fijo 124.763
Préstamo 1.000.000 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 483.156
Préstamo 1.000.000 06/10/2022 06/10/2025 Variable 340.553
Préstamo 1.000.000 01/04/2023 01/04/2028 Variable 600.628
Préstamo 500.000 25/04/2024 25/04/2025 Variable 500.000
Confirming 750.000 23/12/2023 23/12/2025 Variable 750.000
Total 7.050.000 - - | 4.082.124

En marzo de 2025, la Sociedad ha firmado una linea de credito de 5 millones de euros con entidades
financieras. El objetivo de este acuerdo es reforzar la posicion financiera de la Sociedad y mantener el ritmo
de crecimiento organico e inorganico de la Sociedad. La linea de crédito tiene un vencimiento de 3 afios y
se encuentra referenciada a un tipo de interés Euribor 12 meses mas un diferencial del 5%.

Deudas con empresas vinculadas

Al cierre del ejercicio 2025, las deudas con empresas vinculadas mantenidas por la Sociedad estan
formadas, entre otros, por el pasivo financiero asociado al contrato de comercializacion de servicios de
comunicaciones electrénicas convergentes y fijas en la modalidad de marca blanca descrito en la Nota 6,
por importe de 5.161.875 euros a cierre del ejercicio 2025 (6.765.016 euros a cierre del ejercicio 2024).

Asimismo, la Sociedad dispone de una péliza de financiacion con la empresa vinculada The Nimo’s Holding,
S.L., hallandose dispuesta en un importe de 5.500.000 euros al cierre del ejercicio 2025 (5.500.000 euros
a cierre de 2024) méas unos intereses capitalizados pendientes de pago de 47.736 euros. En 2 de agosto
de 2024 la Sociedad ejecuto la ampliacién de la pdliza en un millon de euros hasta los 6,5 millones de euros
y extendio al mismo tiempo en un afio el vencimiento de dichalinea, hasta 2026. A 31 de diciembre de 2025,
el saldo disponible de dicha poliza de financiacion asciende a 1 millon de euros.

Otros pasivos financieros

La composicion de los “Otros pasivos financieros” al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, respectivamente,
es la siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
Pagos aplazados combinaciones de negocio 199.369 - | 1.157.805 -
Deudas concedidas por Entidades Piblicas Empresariales - 8.385 - 8.385
Ofras deudas 121.157 - 86.497 -
Otros pasivos financieros 320.526 8.385 | 1.244.302 8.385

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad mantiene deudas con las partes vendedoras de los distintos
negocios adquiridos en el ejercicio. Dicha deuda esta compuesta por los 199,369 euros correspondientes a
la contraprestacion no liquidada por la adquisicion de Blaufibra (Nota 9.1.i).

Asimismo, al ciere de 2024 la Sociedad mantenia deudas compuestas por los 488.800 euros
correspondientes a la contraprestacion en efectivo no liquidada por la Adquisicion de Xartic y los 542.964
euros derivados de la Adquisicion de Wicat, asi como con la parte vendedora de la rama de actividad de
Pinergia correspondiente al precio aplazado por dicha compraventa por importe de 126.041 euros.

En 2025, se han realizado pagos a las partes vendedoras de los negocios de Xartic, Wicat y Pinergia por
importe de 470 miles de euros, de 543 miles de euros y de 126 miles de euros, respectivamente, asi como
el pago inicial a los vendedores de Blaufibra por importe de 465.195 euros. Asimismo, en 2024, se realizaron
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pagos a las partes vendedoras de los negocios de Toxo y Wicat por importe de 86 miles de euros y de 517
miles de euros, respectivamente.

12.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a
través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Periodo medio de pago a proveedores 55 39
Ratio de operaciones pagadas 56 39
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 41
Euros
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Total pagos realizados 32.830.593 42.234.397
Total pagos pendientes 3.183.144 3.463.457

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores en las
presentes cuentas anuales, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Acreedores, empresas vinculadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance
de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacion, se detalla el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido:

2025 2024
Volumen monetario (miles de euros) 11.280.859 | 38.641.107
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 34% 91%
Numero de facturas 2.236 3.960
Porcentaje sobre el total de facturas 92% 98%
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13. Administraciones Publicas y situacién fiscal

13.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos Deudores

Euros
2025 2024
Hacienda Publica deudora por IVA 75.769 665.190
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 2.224 2.224
Total 77.993 667.414
Saldos Acreedores
Euros
2025 2024
Hacienda Publica acreedora por IVA 11.151 -
Hacienda Publica acreedora por retenciones de IRPF 206.932 99.383
Organismos de la Seguridad Social acreedores 57.971 56.690
Total 276.054 156.073

13.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Ejercicio 2025

Euros
Descripcion Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - (5.401.042)
Diferencias permanentes 4.416.012 - 4.416.012
Diferencias temporales 671.606 - 671.606
Limitacién integracion BINS indiv. (DA 197 LIS) 156.712 - 166.712
Ajuste negativo BINS 2024 (DA 19° LIS) - (11.975) (11.975)
Ajuste negativo BINS 2023 (DA 192 LIS) - (87.165) (87.165)
Base imponible fiscal 5.244.330 {99.140) (255.852)
Ejercicio 2024
Euros
Descripcion Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - - (4.966.360)
Diferencias permanentes 4.661.386 (135.000) 4.526.386
Diferencias temporales 456.635 - 456.635
Ajuste negativo BINS 2023 (DA 192 LIS) - (52.324) (52.324)
Base imponible fiscal 5.118.021 (187.324) (35.663)

",

.
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13.3. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (5.401.042) (4.966.360)
Diferencias permanentes 4.416.012 4.526.386
Diferencias temporales 671.606 456.635
Bases imponibles negativas previa a la limitacion (313.424) 16.661
Limitacién integracion BINS indiv. (DA 192 LIS) 156.712 -
Ajuste negativo BINS 2024 (DA 197 LIS) (11.975) -
Ajuste negativo BINS 2023 (DA 19° LIS) (87.165) (52.324)
Base imponible final (255.852) (35.663)
Cuota al 25% - 8.916
Movimientos de activos por impuesto diferido 167.901 -
Oftros 23.355 27.621
Total ingresol/(gasto)} por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 191.256 36.537
13.4. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades
El desglose del ingreso por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
Euros
2025 2024
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 23.355 8.916
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 167.901 27.621
Total ingreso/(gasto) por impuesto
reconocido en la cuenta de pérdidas y 191.256 36.537
ganancias
13.5. Activos por impuesto diferido registrados
E] detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:
Euros
2025 2024
Activos por impuesto diferido 167.901 -
Deducciones pendientes por gastos asociados a la ampliacion de capital 78.750 78.750
Total activos por impuesto diferido 246.651 78.750

Al cierre del ejercicio 2025, los Administradores de la Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia y
teniendo en consideracion que la practica totalidad de dichos creditos fiscales son precedentes con
anterioridad a la constitucién del Grupo Fiscal, han procedido a analizar la realizacion de los activos por
impuesto diferido activados y, de acuerdo a sus mejores estimaciones en base a la senda de resultados
negativos fiscales experimentados por la Sociedad tanto en el ejercicio 2025 como en ejercicios anteriores
no se han reconocido créditos fiscales por bases imponibles negativas, sin perjuicio de que, en la medida
en que en futuros ejercicios resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
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permitan la aplicacion de estos activos, los mismos seran nuevamente reconocidos en el balance de
situacion adjunto.

13.6. Activos por impuesto diferido no registrados
La Sociedad no ha registrado en el balance de situacion adjunto determinados activos por impuesto diferido,
al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la

norma contable.

El detalle de dichos activos no registrados es el siguiente:

Ejercicio 2025
Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 431.297
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.057.153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.493.138
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.482.719
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 375.251
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2024) 35.663
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2025) 255.8562
Total activos por impuesto diferido no registrados 13.200.474

Ejercicio 2024
Euros

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 431.297
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2014) 1.0567:153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2015) 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.493.138
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2018) 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2019) 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2.789.125
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.482.719
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 375.251
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2024) 35.663
Total activos por impuesto diferido no registrados 12.944.622

(\N
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13.7. Pasivos por impuesto diferido
A 31 de diciembre de 2025 y 2024, este epigrafe no presenta ningun saldo.
13.8. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de gue surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.

Ingresos y gastos

14.1.Importe neto de la cifra de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocios correspondiente a los servicios de telecomunicaciones de la Sociedad
se distribuye por tipo de actividad como sigue:

Euros
2025 2024
Residencial 28.543.658 | 27.860.666
Empresas 3.599.176 4571.873
32.142.834 | 32.432.539

La totalidad de las ventas de los ejercicios 2025 y 2024 se ha realizado en territorio espaiol.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos y pasivos del contrato derivados de acuerdos con

clientes es el siguiente:

Euros
Saldo inicial Saldo final
Activos contractuales 2.624.491 2.500.509
2.624.491 2.500.509

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la contraprestacion por los
servicios prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo, servicios
prestados o bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes de facturar).
Este importe se presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
acobrar - Clientes por ventas y prestacion de servicios”. Los activos contractuales se convierten en exigibles
a medida que se realiza la facturacion al cliente.
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Se presenta a continuacion el detalle de la imputacion a la cuenta de

pérdidas y ganancias del importe de

los costes incrementales de adquisicion y de cumplimento de los contratos activado al cierre del ejercicio

2025 y 2024:
Euros
Imputacién a Resultados | Saldo de Balance al Cierre
2025 2024 2025 2024
Costes corrientes:
Por obtencion de contratos 837.710 588.746 1.147.883 643.609
Costes no corrientes:
Por obtencion de contratos - - 3.544.137 1.822.697
837.710 588.746 4.692.020 2.466.306

Los costes incrementales de obtencio

n de contratos comerciales se registran en el epigrafe de

“Periodificaciones a corto plazo” cuando su vencimiento es inferior a un afio, y en el epigrafe de
“Periodificaciones a largo plazo” cuando su vencimiento es superior a dicho periodo, de acuerdo con el

promedio de vida Util estimada de los clientes en la Socieda
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en la paitida

produce la prestacion de los servicios a

14.2. Aprovisionamientos

E| saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y

los clientes.

consumibles’ de los ejercicios 2025 y 2024, presenta la siguiente composicion:

d detallada en la Nota 4.8. Dichos costes se
“Otros gastos de explotacion” conforme se

“Consumo de materias primas y otras materias

Euros
2025 2024

Consumo de mercaderias:

Compras 80.897 82.115
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras 18.235.384 17.855.318
Trabajos realizados por otras empresas: 24,199 88.826
Total 18.340.480 18.026.259

14.3. Cargas Sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales
siguiente composicion:

" de los ejercicios 2025 y de 2024, respectivamente, presenta |a

Euros
2025 2024
Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 661.417 544 595
Otras cargas sociales 78.545 93.366
Total 739.962 637.961
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14.4. Otros resultados

En el ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado gastos no recurrentes y

extraordinarios relacionados con la

emisién de bonos, asi como gastos relacionados con operaciones corporativas por importe total de 343.465

euros.

En el ejercicio 2024, la Sociedad ha registrado gastos no recurrentes y extraordinarios relacionados con las
ampliaciones de capital y emision de bonos convertibles, asi como gastos relacionados con operaciones
corporativas por importe total de 242.015 euros.

QOperaciones y saldos con partes vinculadas

15.1. Empresas del Grupo y asociadas

Los activos y pasivos mantenidos por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 con sociedades

del Grupo Parlem y asociadas, a excepcion de los Instrumentos de Patrimonio descritos en la Nota 9, son
los siguientes:

Ejercicio 2025

Euros
Entidad del Grupo Activos . Pasivos
Créditos no Créditos Deudas no Saldos
Caorrientes Corrientes corrientes acreedores

Aproop Telecom, S.L. 4.436.100 - (20.094)

Infoself Sistemes, S.L. 320.462 76.596 - 50.054
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.

(antes Electronica Joan, S.L.) i 1.007.615 (8.101)

Parlem Ventures, S.L. 111.828 - -

Parlem Atencio, S.L. 105.514 - -
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 521.054 - -
Total 5.494.959 76.596 1.007.615 20.859
Ejercicio 2024

Euros
Entidad del Grupo - it - Pasivys
Créditos no Créditos Deudas no Saldos
Corrientes Corrientes corrientes acreedores

Aproop Telecom, S.L. 1.478.966 - - -
Infoself Sistemes, S.L. 177.947 182.767 - 50.604
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.

(antes Electronica Joan, S.L.) ) ) 682157 =
Ecolium Energia, S.A. - - 97.755 -
Parlem Ventures, S.L. 109.828 - - -
Parlem Atencid, S.L. 31.037 - - -
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 379.488 - - -
Total 2.177.266 182.767 779.892 52.672

50




Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Las transacciones mantenidas por la Sociedad durante los ejer
Parlem y asociadas son las siguientes:

cicios 2025 y 2024 con sociedades del Grupo

Ejercicio 2025
Euros
. Otros
Empresa del Gru
presa o F;fzt;?;?;: Aprovisionamientos | gastosde

explotacion
Aproop Telecom, S.L. 517.053 - -
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. 336.338 - (683.566)
Infoself Sistemes, S.L. 179.360 (41.697) (474.046)
Parlem Atencio, S.L. - - (50.345)
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 54 187 - -
Total 1.086.938 (41.697) | (1.208457)

Ejercicio 2024
Euros
. Otros
G
Efpresa.del Srigo F;restam_o nes Aprovisionamientos | gastos de
e servicios =

explotacion
Aproop Telecom, S.L. 555.333 - -
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (antes Electronica Joan, S.L.) 304.340 (22.620) (693.018)
Infoself Sistemes, S.L. 176.883 (23.026) (462.855)
Ecolium Energia, S.A. 3.876 - (4.605)
Parlem Atencio, S.L. - - (53.647)
Toxo Telecomunicaciones, S.L. 54.187 - -
Total 1.094.619 (45.646) | (1.214.152)

15.2. Otras empresas vinculadas

Se entiende como ofras empresas vinculadas, adicionales a las empresas d

el Grupo y asociadas

mencionadas en la Nota 15.1 anterior y en los términos establecidos por el Plan General de Contabilidad,

aquellos accionistas (incluidas sus sociedades dependientes) de Parlem Telecom SAq

ue tienen influencia

significativa en la misma, aquellos con derecho a proponer consejero o con una participacién superior al

3%.

Se consideraran asimismo partes vinculadas el personal clave de la compafiia, entendi

endo por tal las

personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades

de la empresa, ya sea directa o indirectamente, entre las que se incluyen los administra

directivos, y las empresas sobre las estos puedan ejercer una influencia significativa.

dores y los
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Los activos y pasivos mantenidos por la Sociedad al cierre de los gj

vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2025

ercicios 2025 y 2024 con otras partes

Euros
Enti )
ntidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo Aeymadores

plazo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR 1.626.224 - -
Inveready Convertible Finance Il, FCR 8.745.842 - -
Inveready Convertible Finance, SCR 792.575 - -
The Nimo’s Holding, S.L. 5.547.736 - -
Xfera Moviles, S.A.U. 1.626.666 3.5635.209 5.271.265
STS Inversions, S.L. 111.115 - -
Famitex Inversions, S.L. 111.115 - -
Total 18.561.273 3.535.209 5.271.265

Ejercicio 2024
Euros
Entidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo PETE—

plazo plazo
Inveready Convertible Finance, FCR - 1.626.224 -
Inveready Convertible Finance [, FCR - 8.227.635 -
Inveready Convertible Finance, SCR - 792.575 -
The Nime's Holding, S.L. - 5.548.276 -
Xfera Moviles, S.A.U. 1.721.421 5.043.595 6.097.750
STS Inversions, S.L. - 106.548 -
Famitex Inversions, S.L. - 106.548 -
Total 1.721.421 21.451.401 6.097.750

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene la Socie

dad al cierre del ejercicio 2025 corresponden

al pasivo asociado al acuerdo de comercializacion de servicios de comunicaciones electronicas

convergentes y fijas alcanzado en el gjercicio 2021 con Xfera Movil

emisiones de bonos convertibles descritas en la Nota 12.

es, S.A.U. y descritoenlaNota6 y alas

Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, la Sociedad formalizé una péliza de financiacién por importe

de 5.500.000 euros con la empresa vinculada The Nimo’s Holding, S.L., cuyo limite fue ampliado en un

millon de euros adicional en agosto de 2024, con vencimiento extendido hasta en 2026, hallandose
dispuesta en 5.547.736 euros al cierre de 2025 (dispuesta por 5.548.276 euros al cierre del ejercicio 2024).
A 31 de diciembre de 2025, el saldo disponible de dicha péliza de financiacion es de 1 millon de euros.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad recibié de Global Portfolio Investments, S.L. un préstamo participativo
convertible por un importe de 3 millones de euros, que fue convertido en acciones de la Sociedad, junto con
los intereses devengados, en la ampliacién de capital a
Nota 11.1.

probada en 16 de diciembre de 2024 descritaen la
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L as transacciones realizadas por la Sociedad con otras partes vinculadas durante los ejercicios 2025 y 2024
son las siguientes:

Ejercicio 2025

Euros
Entidad Vinculada L . Gastos
Aprovisionamientos fRabGiatoE

Inveready Convertible Finance, FCR - (53.719)

Inveready Convertible Finance II, FCR - (640.622)

Inveready Convertible Finance, SCR - (26.279)

The Nimo's Holding, S.L. - (702.514)

Xfera Moviles, S.A.U. (16.791.969) (223.285)

STS Inversions, S.L. - (7.682)

Famitex Inversions, S.L. - (7.682)

Total (16.791.969) (1.661.783)

Ejercicio 2024
Euros
Entidad Vinculada Operaciones de o ,
inmovilizado Aprovisionamientos | Gastos financieros
(Nota 6)

Inveready Convertible Finance, FCR - - (245.063)
Inveready Convertible Finance ll, FCR - - (544.784)
Inveready Convertible Finance, SCR - - (82.847)
The Nimo's Holding, S.L. - - (942.558)
Xfera Moviles, S.A.U. 1.216.751 (16.714.080) (169.440)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - - (1.000)
STS Inversions, S.L. - - (1.745)
Famitex Inversions, S.L. - - (3.158)
Global Portfolio Investments, S.L. - - (38.999)
Afers Laietans, S.L. - - (20.276)
Total 1.216.751 (16.714.080) (2.049.870)

A lo largo del ejercicio 2025, al igual que en el ejercicio 2024, la Sociedad mantiene un acuerdo de

colaboracion con la empresa vinculada Xfera Moviles, S.AU. en la comercializa

cion de servicios de

telefonia mévil en la modalidad de marca blanca, mediante el cual la Sociedad comercializa, principalmente,
servicios de telefonia moévil de forma conjunta con otros productos y servicios. Dicho acuerdo de
colaboracion establece las bases para el uso y explotacion de la infraestructura de Xfera Méviles S.A.U.,
que actua como proveedor de servicios de telefonia mévil y asociados, proporcionando a la Sociedad la
infraestructura clave para ejercer su actividad de Operador Movil Virtual. Como contrapartida a este derecho
de uso y explotacion, la Sociedad asume una obligacion de pago ante Xfera Moviles S.AU. en funcién de
los usuarios finales a los que abastezca mediante dichas infraestructuras.

Asimismo, el acuerdo de colaboracién también determina las bases de la distribucion, comercializacion y
servicios asociados prestados por la Sociedad a Xfera Moviles S.A.U. respecto de los servicios y productos

de telefonia movil que Parlem es capaz de

prestar a los usuarios finales, estableciendo una serie de

comisiones que Xfera Moviles S.A.U., actuando como cliente de la Sociedad, descuenta a Parlem en su
facturacion en funcion del volumen de servicios prestados.
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15.3. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion de la Sociedad

Alos efectos del desglose en las cuentas anuales, se ha considerado al Consejero Delegado como miembro
del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por los
miembros del Consejo de Administracion han ascendido a 340.405 y 866.157 euros, respectivamente.

Por su parte, las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por los miembros de la Alta
Direccion en los ejercicios 2026 y 2024 han ascendido a 619.006 euros y 378.664 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas respecto a los miembros
del Consejo de Administracion diferentes a las indicadas en el parrafo anterior.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantias en su nombre. La
Sociedad no ha contraido compromisos de pensiones o seguros de vida con antiguos ni actuales miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad.

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun contrato entre la Sociedad y cualquiera
de sus socios o Administradores o persona que actue por cuenta de ellos, que se trate de una operacion
ajena al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

15.4.Informaciéon en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
administradores

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 y, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad no han comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener
con el interés de la Sociedad.

Informacién sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado provisiones para riesgos o gastos correspondientes
a actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales no se tiene conocimiento de posibles
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.
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17. Ofra informacién

17.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024, detallado por
categorias, es el siguiente:

2025 2024
Alta Direccion 8 4
Personal técnico y mandos intermedios 24 13
Comerciales B 4
Administrativos 10 20
Total 47 41

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es el

siguiente:

2025 2024
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Alta Direccién 5 3 8 2 1 3
Personal técnico y mandos intermedios £ 10 27 12 2 14
Comerciales 3 1 4 3 1 4
Administrativos 8 10 12 8 20
Total 33 16 49 29 12 41

18.

19.

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, con discapacidad mayor o

igual del 33% es 0.

Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2025, los importes recibidos por el auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L. (en el
gjercicio anterior, Deloitte, S.L.), o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la

normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Honorarios Recibidos por Ernst & Young, S.L. o Euros
Empresa de la misma Red (Deloitte, S.L. en el
ejercicio anterior) 2025 2024
Servicios de auditoria 119.000 142.100
Otros servicios de verificacion contable 25.000 9.000
Total servicios profesionales 144.000 151.100

Dentro del importe de “Otros servicios de verificacion contable” se incluye el trabajo de Revision limitada

semestral.

Modificacién o Resoluciéon de Contratos

No se ha producido la conclusién, modificacion o extincion anticipada de ningdn contrato entre la Sociedad
y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actlie por cuenta de ellos, que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad.
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20. Hechos Posteriores al Cierre

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del gjercicio que requieran modificar el

contenido de estas cuentas anuales.
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Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al
gjercicio anual acabado a 31 de diciembre
de 2025

1. Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. ha cerrado el ejercicio 2025 con unos iNgresos
de 32, millones de euros, reduciendo los mismos en un 1% respecto al ejercicio 2024.

Esta evolucion de la cifra de negocios de la Sociedad en el ejercicio 2025 viene originado, principalmente
por:

l. Persistencia de un entorno competitivo intenso.
1. Incremento de los costes de captacion de clientes, en linea con la dinamica del sector.
1. Afectacion temporal en el foco operativo derivada de los procesos corporativos analizados
recientemente que, finalmente, no se han materializado.

Este ejercicio 2025 ha venido marcado por la consolidacion de la Sociedad y la adopcion de medidas
para mejorar la rentabilidad y la integracion de los negocios adquiridos en ejercicios anteriores, en un
contexto altamente competitivo.

En este sentido, durante este 2025, Parlem ha realizado acciones para un crecimiento sostenido y
rentable con la adopcion de algunas medidas entre las que destacan:

- Larenegociacion de costes y contratos con sus principales proveedores que suponen un incremento
del margen bruto.

El reposicionamiento de precios y tarifas de sus productos con el objeto de adecuarlos a las
necesidades reales de nuestros clientes a la vez que incrementando sus margenes asociados.

. Elredimensionamiento de la estructura para afrontar los nuevos retos surgidos de la creacion de un
Grupo que integra a varias sociedades, reforzando aquellas areas de control con funciones
centralizadas que permitan sinergias con las sociedades adquirides.

En un contexto de portabilidades decrecientes en el sector, hemos seguido creciendo hasta un total de
mas de 170.000 clientes.

Nuestra tasa de abandono (Churn rate %), contintia siendo una de las mejores del mercado conun 1,4%,
lo que demuestra una vez mas la importancia que Parlem da a su trato con el cliente, siendo fiel a su
promesa de operador de proximidad.

En este sentido, la Sociedad ha presentado un beneficio operativo a nivel de Ebitda de unos 2.8 millones
de euros representando un 8,7% sobre el importe neto de la cifra de negocios.

De cara a 2026, la prevision de la Sociedad es mantener la senda de Ebitda positivo y flujo de caja
operacional ligeramente positivo.

2. Periodo medio de pago a proveedores

En la Nota 12.3 de la memoria adjunta se indican las cifras relativas al cierre del ejercicio anual cerrado a
31 de diciembre de 2025 en materia de periodo medio de pago a proveedores.

3. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

A fecha de formulacion de este informe de gestion consolidado no existen otros hechos posteriores al
cierre que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del gjercicio y que,
por aplicacion de la norma de registro y valoracion, hubieran puesto de manifiesto la inclusion de un
ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran las cuentas anuales.

4. Evolucion previsible de la Sociedad

Para este 2028, Parlem espera continuar creciendo de manera significativa, concretamente en un 2%
en el namero de servicios de clientes (internet de banda ancha, mévil y otros), a la vez que invirtiendo
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en proyectos que aporten EBITDA y buscando excelencia operacional en la gestion de todos sus
equipos.

La deuda bancaria con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2025 asciende a €4,1M.

Creemos que nuestro modelo de operador de proximidad es reproducible en otras areas del Estado y
por tanto seguimos trabajando en esa direccion.

5. Actividades en materia de investigacién y desarrollo
En el ambito de las actividades de investigacion y desarrollo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S. A. lleva a cabo constantes mejoras en softwares propios, asi como con el
tramitador, APIS de conexion y unificacion de los diferentes ERP de gestion y mejoras también en su web
corporativa y de inversores.

6. Acciones propias
A nivel de acciones propias de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. los
Administradores de la Sociedad, estan facultados para la adquisicion y enajenacion de acciones propias,
que son registradas con contrapartida en el epigrafe de Acciones en patrimonio propias. Al final del
ejercicio de 2025, la Sociedad posee un total de 129.734 acciones propias (un 0,6% del total de acciones
que conforman el capital social).

7. Utilizacion de instrumentos financieros

La Sociedad no ha operado con instrumentos financieros durante los ejercicios 2025 y 2024.

8. Principales riesgos del negocio

En la Nota 10.4 de la memoria adjunta se indican los principales riesgos financieros del negocio del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Diligencia del secretario no consejero del Consejo de Administracién de la
Sociedad

Las presentes cuentas anuales e informe de gestion correspondientes al ejercicio
iniciado el 1 de enero de 2025y finalizado el 31 de diciembre de 2025, han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A., con el voto favorable de la totalidad de los miembros,
con fecha 30 de abril de 2026 con vistas a su verificacién por los auditores 'y
posterior aprobacion, si procede, de la Junta General de Accionistas.

Dichos documentos, que comprenden el Balance de Situacién, Cuenta de
pérdidsa y Ganancias, el Estado de Cambios en Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo y la memoria. La memoria estéd extendida en paginas numeradas
correlativamente siendo ésta, la tltima e incluyendo el informe de gestion.

¥

Doy

Agusti Bou

Secretario No Consejero del Consejo de Administracion
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Informe formulado por el Consejo de Administracion de la sociedad Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relacion con el aumento de capital social
mediante compensacion de créditos correspondiente al punto segundo del orden del dia
de la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebracion esta prevista el dia
7 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria, y, en su caso, el dia 10
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 1”).

En Barcelona, a 6 de julio de 2026



Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en
los articulos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), asi como en las
disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relacion con la propuesta de acuerdo incluida en el
punto segundo del orden del dia de la convocatoria de Junta General Extraordinaria —
ampliaciéon de capital social mediante compensacién de créditos por importe de
2.312.747,34€ que ostentan Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible
Finance Capital, S.C.R., S.A, derivados de la Primera Emision, y consiguiente modificacion
de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al Consejo de
Administracion de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por Global
Portfolio Investments, S.L.

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto
en los citados preceptos legales, la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y caracteristicas del
crédito objeto de compensacion, se identifica el acreedor titular del mismo y el titulo en
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el nUmero de acciones a emitir,
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificacion estatutaria
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del
correspondiente aumento de capital, asi como los restantes extremos exigidos por la
normativa aplicable.

De conformidad con lo previsto en el articulo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administracion
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliacion de capital por
compensacion de créditos propuesta bajo el punto segundo del orden del dia, que sera
sometida a la aprobacion de la junta general de accionistas, convocada para su celebracion
el dia 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el dia
10 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el
plazo minimo de un (1) mes desde la publicacion del anuncio de convocatoria en la pagina
web corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de los
Estatutos Sociales:

() Naturalezay caracteristicas de los créditos a compensar

El aumento de capital social que se proyecta en el punto segundo del orden del dia
se realizaria mediante la compensacion de un derecho de crédito del que son titulares
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible Finance Capital,
S.C.R., S.A. (conjuntamente, los “Acreedores 1”), por un importe total de DOS
MILLONES TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON
TREINTA Y CUATRO CENTIMOS (2.312.747,34 €), que ostentan los Acreedores 1 frente
a la Sociedad derivado del vencimiento anticipado y reclamacion de pago instado por
los Acreedores 1 por incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos
y condiciones de la emision de obligaciones convertibles en acciones suscritas por
Inveready Convertible Finance I, F.C.R e Inveready Convertible Finance Capital,
S.C.R., S.A., en virtud de la escritura de emision de obligaciones de la Sociedad en
fecha de 15 de julio 2021 bajo la “Primera Emision de Obligaciones Convertibles de
Parlem” otorgada ante el Notario de Barcelona D. Antonio Rossellé Mestre bajo el n°
de protocolo 2.144.

El crédito a compensar descrito en el parrafo anterior se encuentra liquido, vencido
y exigible a dia de hoy.



(ii)

(i)

(iv)

Identidad de los Acreedores

Los datos de identidad de los Acreedores 1 referidos en el parrafo (i) anterior se
detallan a continuacion:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley
espanola en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona D.
Jaime Agustin Justribd, el dia 12 de mayo de 2017 con el nimero 1.126 de su
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 23 de julio de 2017 bajo el nimero
218. Tiene el N.I.F. niUmero V-67025965, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET
MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., sociedad ané6nima de
nacionalidad espanola, constituida mediante escritura autorizada el 10 de octubre de
2017 por el Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justribo, con el nimero 2.243 de
su protocolo, inscrita en el Registro Administrativo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) para sociedades de capital riesgo con el niumero 260.
Tiene el N.I.LF. A-87934501 y cddigo de identificar de entidad juridica (LEI):
9598003C8492TKMDX860.

Numero de las acciones que hayan de emitirse

El aumento de capital social se realizaria mediante la emision de 2.890.934 nuevas
acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos
derechos y obligaciones que las existentes segun lo previsto en el articulo 7° de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas
por los Acreedores 1 en los términos que se indican a continuacion:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible Finance Capital,
S.C.R., S.A. suscribiran y desembolsaran en régimen de copropiedad las 2.890.934
nuevas acciones de la Sociedad mediante la compensacion de su crédito frente a la
Sociedad por importe de DOS MILLONES TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS
CUARENTA Y SIETE EUROS CON TREINTA Y CUATRO CENTIMOS (2.312.747,34 €),
derivado de la escritura de emision de obligaciones de la Sociedad de fecha 15 de
julio de 2021, bajo la “Primera Emision de Obligaciones Convertibles de Parlem”,
otorgada ante el Notario de Barcelona D. Antonio Rosselld Mestre con el n° de
protocolo 2.144.

Cuantia del aumento del capital social

El aumento de capital mediante compensacion de créditos que se proyecta y somete
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas en el punto segundo del orden del
dia se realizaria por un importe total de VEINTIOCHO MIL NOVECIENTOS NUEVE EUROS
CON TREINTA Y CUATRO CENTIMOS (28.909,34 €), correspondiente al valor nominal
de las 2.890.934 nuevas acciones emitidas a 0,01€ por accion, con una prima de
emision aproximada de SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,79€) por accion, lo
que representa una prima de emision total de DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA
Y TRES MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO EUROS (2.283.838,00 €), de modo que el
contravalor efectivo por cada accién de nueva emision ascenderia a la suma de 0,01€
en concepto de valor nominal y a 0,79€ aproximadamente en concepto de prima de
emision.

Como resultado del presente aumento de capital social, el capital social de la
Sociedad quedaria fijado en la cifra de DOSCIENTOS VEINTISIETE MIL QUINIENTOS
SESENTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA Y SIETE CENTIMOS (227.566,87 €), dividido en

VEINTIDOS MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS OCHENTA Y
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SIETE (22.756.687) acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una, pertenecientes
a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones que las existentes y que estan todas ellas representadas mediante
anotaciones en cuenta.

A estos efectos, el Consejo de Administracion sefiala que, para mayor informacion del
propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de
experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo | al presente, al objeto
de que pueda ser tenido en consideracion en comparacion con el precio de emision
de las nuevas acciones objeto de emision propuesto por el accionista Global Portfolio
Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general
remitido a la Sociedad.

(V) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a
compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la
Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo
Il

Texto integro de la modificacion propuesta

El aumento de capital, en caso de que sea aprobado por la Junta General de Accionistas,
implicara la modificacion del articulo 7 de los estatutos sociales vigentes, relativo al capital
social que, en lo sucesivo, tendria la siguiente redaccion literal:

“ARTICULO 7°.- El capital social se fija en la suma de 227.566,87 €, totalmente suscrito y
desembolsado, dividido 22.756.687 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra
integramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.”

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad
con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Admisién a negociaciéon de las nuevas acciones

En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaria la admision a
negociacion de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores
espafolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos
actos sean necesarios al efecto.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la LSC y de la doctrina de la Direccion General
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de
créditos, no existira derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones objeto de
emision. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por
compensacion de créditos, como es el caso, deberia considerarse automaticamente excluido
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas no titulares de los créditos a
compensar.



6. Garantias

No se aporta garantia alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los
bienes y derechos objeto de la operacion.

Y a los efectos legales oportunos, el 6rgano de administracion de la Sociedad formula el presente
Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026.

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACION]



Miembros del Consejo de Administracion:

Sr. Ernest Pérez-Mas Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.  Sra. Carme Hortala Vallvé
representada por su

representante persona fisica,

Sr. Oriol Lobo Baquer



Anexo I.-
Resumen del informe del Experto Independiente
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LBL RESTRUCTURING, S.L.P, con domicilio social en Barcelona, en la Avda. Josep Tarradellas, 123-
127, planta 5°, puerta B y nUmero de identificacion fiscal B66271388 presta su consentimiento
para gue este documento sea incorporado a los informes del Consejo de Administracion, a la
documentacién puesta a disposicidon de los accionistas con ocasidn de la Junta General
Extraordinaria, incluida su publicacion en la pdgina web corporativa, y en su caso, a las escrituras
publicas de ampliacién de capital que se otorguen en ejecucién de los acuerdos adoptados.

RESUMEN DE INFORME DE VALORACION DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES EMITIDO EL 07/07/2026 (REF. V26015)

El presente documento constituye un resumen del informe de valoracidn emitido por LBL
RESTRUCTURING, S.L.P. en fecha 07/07/2026 y referencia V26015, y recoge sus conclusiones sin
alterar su contenido.

Hemos recibido el encargo de elaborar un informe de valoracién de PARLEM TELECOM
COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES referido al 31 de
diciembre de 2025, para una eventual operacién corporativa de recapitalizacién para reforzar
la situacién financiera. Nuestro informe no pretende ser la Unica base para la toma de decisiones
de los potenciales interesados en conocer el valor de la sociedad.

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo PARLEM) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus operaciones
en el sector de las telecomunicaciones.

La sociedad dominante del Grupo es la mercantii PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. (PARLEM TELECOM), constituida en el ano 2012 y cuyo objeto social
consiste en la prestacién de servicios de telecomunicaciones, incluyendo servicios de asistencia
telefénica y cualquier otfro servicio de comunicaciones electrénicas, asi como el
establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electronicas.

Esta valoracion se fundamenta en los datos contenidos en las cuentas anuales auditadas
individuales y consolidadas de PARLEM TELECOM del ejercicio 2025, asi como en el Business Plan
ajustado del Grupo PARLEM de 2026 a 2031, facilitado por la direccion de la PARLEM TELECOM.

La valoracion del Grupo se ha realizado conforme al método del a) Descuento de Flujos de Caja
(DCF), actualizando a valor presente los flujos libres de caja que se espera que genere la
sociedad a perpetuidad. Y adicionalmente, para matizar el valor obtenido por el DCF, se ha
calculado el valor del Grupo utilizando el b) Método en funcion de miultiplos de compaiias
cotizadas comparables sobre Ebitda de companias del mismo sector.

A) VALORACION POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante la aplicacién del método de
descuento de flujos de caja sobre un periodo explicito de proyeccién de seis anos, una tasa de
crecimiento a perpetuidad del 1,5%, una tasa de descuento Wacc del 9,8% y una posicidn
financiera neta de 34.505 mil euros, asciende a 34.478 miles de euros, equivalente a 1,74 euros
por accion.
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Resumen valoracion por DCF (importes en miles de euros e

Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,5%
WACC 9.8%
Valor actual neto de los flujos libres de caja proyectados a 6 anos 18.155
Valor actual neto del valor terminal 50.828
Enterprise value del Grupo 68.983
Deuda financiera neta (34.505)
Equity value 100% | 34.478 |
Acciones en circulacién 19.865.753
Valor por accién 1,74

B) VALORACION POR METODO DE MULTIPLES DE EBITDA

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante el método de multiplos de Ebitda
sectoriales, aplicados sobre el Ebitda medio previsto para los préximos seis anos y descontada
la deuda financiera neta, arroja una cifra de 18.178 mil euros, equivalente a un valor por accion
de 0,92 euros.

EBITDA promedio 2026-2031 6.588
Mediana MUltiplos sector 7,997
Enterprise Value del Grupo 52.683
Deuda financiera neta (34.505)
Equity value 100% 18.178
Acciones en circulacién 19.865.753
Valor por accién 0,92

CONCLUSION

En base a nuestra opinidén profesional la valoracién de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31.12.2025 arroja un rango de valor
de entre 18.178 y 34.478 mil euros, siendo el valor medio ponderado central de 26.328 mil euros,
equivalente a 1,33 euros por accion.

La presente valoracién se ha readlizado bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento. En
consecuencia, sus conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminacién del proceso
de recapitalizacidén en curso o, en su defecto, a un acuerdo con los acreedores cuyos créditos
han vencido anficipadamente, que permita restablecer el equilibrio patrimonial y la viabilidad
del Grupo a corto y medio plazo. Se hace constar asimismo que la valoracién no incorpora los
efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la Junta General: tanto la deuda financiera
neta deducida como el nUmero de acciones consideradas son los existentes a 31 de diciembre
de 2025.

Esta valoracién estd sujeta a las siguientes advertencias y condicionantes:

= EI74% del valor por descuento de flujos de caja procede del valor terminal, lo que indica
que en los préximos 6 anos el grupo obtendrd cash flows muy reducidos, por lo que en
términos financieros se trata mds de una valoracién por oportunidades de crecimiento
qgue de rentabilidad actual.

= Asimismo, cuanto mayor participacién en la distribucion de valor por DFC tenga el valor
terminal, mds sensible es la valoracién al wacc, estimacién sobre el coste medio
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ponderado de los fondos que puede cambiar a lo largo del periodo proyectado en base
a la evoluciéon de las diferentes variables financieras que lo componen.

= Cuanto mayor es la diferencia entre la valoracién por descuento de flujos y el valor por
multiplos de transacciones, mds incertidumbre arroja la valoracion.

= Los andlisis, opiniones y conclusiones estdn limitados al encargo recibido y son emitidos
con imparcialidad vy sin prejuicios. La informacién suministrada ha sido obtenida de la
propia compania, bdsicamente de fuentes de acceso publico y registros internos donde
se reflejan todos los ingresos y gastos de la sociedad. Hemos basado nuestras
conclusiones en la exactitud de la misma'y, por tanto, de ponerse de relieve otros hechos
o documentacién adicional, podrian verse afectadas las conclusiones del presente
informe de valoracién.

= Nuestro trabagjo se ha basado en la informacion proporcionada por la Direccion,
infegrada principalmente por las cuentas anuales consolidadas auditadas de los Ultimos
ejercicios, el Business Plan del grupo en los ejercicios 2026 a 2031. Cabe senalar que el
alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la
informaciéon recibida por la compania sino su razonabilidad, de acuerdo con la
trayectoria histérica y las previsiones de crecimiento, no constituyendo el mismo una
auditoria de dicha informacién.

» Los resultados de esta valoracidon estdn sujetos a la consecucidn de la estructura
estimada de ingresos y gastos prevista por la Sociedad en el Business Plan para los
préximos 6 ejercicios, asi como de las hipdtesis operativas y financieras adicionales.

» |gualmente, debido el cardcter incierto que tiene cualquier informacién basada en
expectativas, podrian producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los
reales que, eventualmente, pudieran ser significativos e incidir en las conclusiones de este
informe. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna que de ello se derive.
Las diferencias entre los resultados reales y los esperados pueden ser materiales, y el logro
de los resultados esperados depende de las acciones, planes y presupuestos de la
Compainia, asi como de variables del mercado exdgenas a la misma.

»  Este informe no es una tasacidn de los activos de la empresa, cuyo valor se ha
considerado de forma implicita en el ejercicio de valoraciéon como medios para generar
los ingresos de la empresa. El valor de dichos activos asi contemplados se supone, en
realidad, superior al de su mero precio de tasacidén para una venta.

= No se tiene constancia de la existencia de litigios y/o confingencias que pudieran afectar
de forma significativa al resultado de esta valoracion.

» Se hace constar que la valoracién se ha efectuado bajo el criterio de empresa en
funcionamiento, aunque éste ha sido matizado por el informe de auditoria,
incertidumbre que entendemos se superaria de alcanzarse un acuerdo con los
acreedores cuyos créditos han vencido anticipadamente.

Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota , indican la existencia de una
incertidumbre material gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra apinién no ha sido modificada en relacian con
esta cuestidn.

El presente documento se firma en Barcelona a 7/7/2026

Fdo, Juan Lloret Villota Fdo, Raul Lorente Sibina
Economista Economista-Auditor



Anexo Il.-
Certificado de auditor
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 28.909,34 euros, con una prima
de emisidn total de 2.283.838,00 euros, por compensacién de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liguidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos en el articulo 301

del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.

COI'Ieg' (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Censors Jurats de Cuentas con el N° S0530)
de Comptes
de Catalunya ,
ERNST & YOUNG, S.L. @ 1 ‘
—
2026 Num. 20/26/05242 Rosalia Soler Villa
IMPORT COL LEGIAL 30.00 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

------------------- de Cuentas con el N° 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulado por el Consejo de Administracion de la sociedad Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relacion con el aumento de capital social
mediante compensacion de créditos correspondiente al punto tercero del orden del dia
de la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebracion esta prevista el dia
7 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10 de
agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 2”).

En Barcelona, a 6 de julio de 2026



Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en
los articulos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), asi como en las
disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relacion con la propuesta de acuerdo incluida en el
punto tercero del orden del dia de la Junta General Extraordinaria —ampliacién de capital
social mediante compensacion de créditos por importe de 3.107.822,22€ que ostenta
Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., derivados de la Sequnda Emisidon, y consiguiente
modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al
Consejo de Administracion de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por
Global Portfolio Investments, S.L.

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto
en los citados preceptos legales, la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y caracteristicas del
crédito objeto de compensacion, se identifica el acreedor titular del mismo y el titulo en
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el nUmero de acciones a emitir,
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificacion estatutaria
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del
correspondiente aumento de capital, asi como los restantes extremos exigidos por la
normativa aplicable.

De conformidad con lo previsto en el articulo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administracion
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliacion de capital por
compensacion de créditos propuesta bajo el punto tercero del orden del dia, que sera
sometida a la aprobacion de la junta general de accionistas, convocada para su celebracion
el dia 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el dia
10 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el
plazo minimo de un (1) mes desde la publicacion del anuncio de convocatoria en la pagina
web corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de los
Estatutos Sociales:

() Naturalezay caracteristicas de los créditos a compensar

El presente aumento de capital social se realizaria mediante la compensacion del
derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. (el
“Acreedor 2”) frente a la Sociedad por un importe total de TRES MILLONES CIENTO
SIETE MIL OCHOCIENTOS VEINTIDOS EUROS CON VEINTIDOS CENTIMOS (3.107.822,22
€), derivado del vencimiento anticipado del crédito y de la consiguiente reclamacion
de pago instada por el Acreedor 2 como consecuencia del incumplimiento de los ratios
financieros previstos en los términos y condiciones de la “Segunda Emision de
Obligaciones Convertibles de Parlem”, formalizada mediante Acta notarial de
suscripcion y desembolso otorgada el 20 de diciembre de 2022 ante el Notario de
Barcelona D. Jaime Agustin Justribd, bajo el n° de protocolo 2.899.

El crédito a compensar descrito en el parrafo anterior se encuentra liquido, vencido
y exigible a dia de hoy.

(ii) 1dentidad del Acreedor

Los datos de identidad del Acreedor 2 referido en el parrafo (i) anterior se detallan a
continuacion:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo
ley espaiiola en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de San Sebastian
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(i)

(iv)

D. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de enero de 2021 con el niumero 43 de su
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el nimero
315. Tiene el N.I.F. nUmero V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET
MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Numero de las acciones que hayan de emitirse

El presente aumento de capital social se realizara mediante la emision de 3.884.777
nuevas acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos
derechos y obligaciones que las existentes segun lo previsto en el articulo 7° de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas
por el Acreedor 2 segun se indica a continuacion:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., suscribira y desembolsara 3.884.777
acciones de la Sociedad mediante la capitalizacion de su crédito, descrito en el
apartado (i) anterior, por importe de TRES MILLONES CIENTO SIETE MIL OCHOCIENTOS
VEINTIDOS EUROS CON VEINTIDOS CENTIMOS (3.107.822,22 €).

Cuantia del aumento del capital social

El aumento de capital mediante compensacion de créditos que se proyecta y somete
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas en el punto tercero del orden del
dia se realizaria por un importe total de TREINTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS
CUARENTA Y SIETE EUROS CON SETENTA Y SIETE CENTIMOS (38.847,77 €),
correspondiente al valor nominal de las 3.884.777 nuevas acciones emitidas a 0,01€
por accion, con una prima de emision aproximada de SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE
EURO (0,79€) por accidén, lo que representa una prima de emision total de TRES
MILLONES SESENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON
CUARENTA Y CINCO CENTIMOS (3.068.974,45 €), de modo que el contravalor efectivo
por cada accion de nueva emision ascenderia a la suma de 0,01€ en concepto de valor
nominal y a 0,79€ aproximadamente en concepto de prima de emision.

Asimismo, el Consejo de Administracion ha formulado un informe anterior relativo al
aumento de capital por compensacion de créditos correspondiente al punto segundo
del orden del dia de la convocatoria de Junta General Extraordinaria (el “Informe
1”). En caso de que se apruebe dicha ampliacion de capital recogida en el Informe 1
y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la
Sociedad quedaria fijado en la cifra de DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS CATORCE EUROS CON SESENTA Y CUATRO CENTIMOS (266.414,64 €),
dividido en VEINTISEIS MILLONES SEISCIENTAS CUARENTA Y UN MIL CUATROCIENTAS
SESENTA Y CUATRO (26.641.464) acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus
titulares los mismos derechos y obligaciones que las existentes y que estan todas ellas
representadas mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que la ampliacién
de capital a que se refiere el Informe 1 no fuera aprobada por la Junta General, la
cifra del capital social resultante se determinaria tomando como base exclusivamente
el aumento de capital del presente acuerdo, debiendo ajustarse en consecuencia la
cifra de capital social anteriormente indicada.

A estos efectos, el Consejo de Administracion sefala que, para mayor informacion del
propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de
experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo | al presente, al objeto
de que pueda ser tenido en consideracion en comparacion con el precio de emision
de las nuevas acciones objeto de emision propuesto por el accionista Global Portfolio
Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general

remitido a la Sociedad.
1



(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos a
compensar anteriormente descritos con los que constan en la contabilidad de la
Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo
Il

2. Texto integro de la modificacion propuesta

En caso de que se apruebe la ampliacion de capital recogida en el Informe 1 y se apruebe
igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad quedaria fijado
en 266.414,64 €, implicando la modificacion del articulo 7 de los estatutos sociales vigentes
conforme a la redaccion que a continuacion se transcribe:

“ARTICULO 7°.- El capital social se fija en la suma de 266.414,64 €, totalmente suscrito y
desembolsado, dividido 26.641.464 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra
integramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.

No obstante, en el supuesto de que la Junta General no aprobara la ampliacion de capital a
que se refiere el Informe 1, la cifra del capital social y la correspondiente redaccion del
articulo estatutario deberian determinarse y adaptarse de conformidad con lo previsto en
el apartado (iv) anterior.

3. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad
con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

4, Admisién a negociaciéon de las nuevas acciones

En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaria la admision a
negociacion de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores
espafolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos
actos sean necesarios al efecto.

5. Exclusién del derecho de suscripcion preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la LSC y de la doctrina de la Direccion General
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de
créditos, no existira derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones objeto de
emision. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por
compensacion de créditos, como es el caso, deberia considerarse automaticamente excluido
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas no titulares de los créditos a
compensar.

6. Garantias

No se aporta garantia alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los
bienes y derechos objeto de la operacion.

Y a los efectos legales oportunos, el 6rgano de administracion de la Sociedad formula el presente
Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026.
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Miembros del Consejo de Administracion:

Sr. Ernest Pérez-Mas Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.  Sra. Carme Hortala Vallvé
representada por su

representante persona fisica,

Sr. Oriol Lobo Baquer
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Anexo I.-
Resumen del informe del Experto Independiente

A este respecto, nos remitimos al Anexo | del Informe 1, cuyo contenido se da por integramente
reproducido a todos los efectos.
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Anexo Il.-
Certificado de auditor
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 38.847,77 euros, con una prima
de emisidn total de 3.068.974,45 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., fos cuales, al menos en un 25%
son liguidos, vencidos y exigibles, y gue el vencimiento de los restantes no es superior a
CINCO anos.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Collegi ERNST & YOUNG, S.L.

de Censors Jurats ; b T :

de Comptes (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

PA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 NUm. 20/26/05243 L]
IMPORT COL LEGIAL: 30.00 EUR = K
.......................... Rosalia Soler Villa
Segell distinfiu 'altres actuacions (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

.......................... de Cuentas con el N® 16953)
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Informe formulado por el Consejo de Administracion de la sociedad Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. en relacion con el aumento de capital social mediante compensacion
de créditos correspondiente al punto cuarto del orden del dia de la convocatoria de Junta
General Extraordinaria, cuya celebracion esta prevista el dia 7 de agosto de 2026 a las 11:00
horas en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en
segunda convocatoria (“Informe 3”).

En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en
los articulos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), asi como en las
disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relacion con la propuesta de acuerdo incluida en el
punto cuarto del orden del dia de la Junta General Extraordinaria — ampliacién de capital
social mediante compensacion de créditos por importe de 3.329.809,52€ que ostenta
Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., derivados de la Tercera Emision, y consiguiente
modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al
Consejo de Administracion de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por
Global Portfolio Investments, S.L.

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto
en los citados preceptos legales, la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y caracteristicas del
crédito objeto de compensacion, se identifica el acreedor titular del mismo y el titulo en
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el nUmero de acciones a emitir,
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificacion estatutaria
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del
correspondiente aumento de capital, asi como los restantes extremos exigidos por la
normativa aplicable.

De conformidad con lo previsto en el articulo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administracion
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliacion de capital por
compensacion de créditos propuesta bajo el punto cuarto del orden del dia, que sera
sometida a la aprobacion de la junta general de accionistas, convocada para su celebracion
el dia 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10
de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo
minimo de un (1) mes desde la publicacion del anuncio de convocatoria en la pagina web
corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos
Sociales:

() Naturalezay caracteristicas de los créditos a compensar

El presente aumento de capital social se realizaria mediante la compensacion del
derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. (el
“Acreedor 2”) frente a la Sociedad, por un importe total de TRES MILLONES
TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS
CENTIMOS (3.329.809,52 €). Dicho crédito trae causa del vencimiento anticipado de
la “Tercera Emision de Obligaciones Convertibles de Parlem” y de la consiguiente
reclamacion de pago instada por el Acreedor 2, como consecuencia del
incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la
emision, formalizada mediante Acta notarial de suscripcion y desembolso de
obligaciones convertibles en acciones otorgada el 20 de diciembre de 2022 ante el
Notario de Barcelona D. Jaime Agustin Justribo, bajo el n° de protocolo 2.901.

El crédito objeto de compensacion se encuentra liquido, vencido y exigible a la fecha
del presente informe.

(ii) Identidad del Acreedor

Los datos de identidad del Acreedor 2 referido en el parrafo (i) anterior se detallan a
continuacion:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo
17



(i)

(iv)

ley espaiola en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de San Sebastian
D. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de enero de 2021 con el niumero 43 de su
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el nimero
315. Tiene el N.I.F. nUmero V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET
MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Numero de las acciones que hayan de emitirse

El aumento de capital social se realizaria mediante la emision de 4.162.261 nuevas
acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos
derechos y obligaciones que las existentes segun lo previsto en el articulo 7° de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas
por el Acreedor 2 en los términos que se indican a continuacion:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. suscribira y desembolsara las 4.162.261
nuevas acciones de la Sociedad mediante la compensacion de su crédito, descrito en
el apartado (i) anterior, frente a la Sociedad por importe de TRES MILLONES
TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS
CENTIMOS (3.329.809,52 €).

Cuantia del aumento del capital social

El aumento de capital mediante compensacion de créditos que se proyecta y somete
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas en el punto cuarto del orden del
dia se realizaria por un importe total de CUARENTA Y UN MIL SEISCIENTOS VEINTIDOS
EUROS CON SESENTA Y UN CENTIMOS (41.622,61 €), correspondiente al valor nominal
de las 4.162.261 nuevas acciones emitidas a 0,01€ por accion, con una prima de
emision aproximada de SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,79€) por accion, lo
que representa una prima de emision total de TRES MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA
Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y UN CENTIMOS
(3.288.186,91 €), de modo que el contravalor efectivo por cada accion de nueva
emision ascenderia a la suma de 0,01€ en concepto de valor nominal y a 0,79€
aproximadamente en concepto de prima de emision.

Asimismo, el Consejo de Administracion ha formulado los Informes 1 y 2 relativos a
los aumentos de capital por compensacion de créditos correspondientes a los puntos
segundo y tercero del orden del dia de la convocatoria de Junta General
Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en
los Informes 1y 2 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital
social de la Sociedad quedaria fijado en la cifra de TRESCIENTOS OCHO MIL TREINTA
Y SIETE EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS (308.037,25 €), dividido en TREINTA
MILLONES OCHOCIENTAS TRES MIL SETECIENTAS VEINTICINCO (30.803.725) acciones,
de UN CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada una, pertenecientes a la
misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones
que las existentes y que estan todas ellas representadas mediante anotaciones en
cuenta. En el supuesto de que alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en
los Informes 1 y/0 2 no resultara aprobada por la Junta General, el capital social
resultante deberia calcularse tomando como base exclusivamente los aumentos
efectivamente acordados, debiendo modificarse en consecuencia el articulo 7 de los
estatutos sociales conforme a la cifra que corresponda.

A estos efectos, el Consejo de Administracion sefala que, para mayor informacion del

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo | al presente, al objeto

de que pueda ser tenido en consideracion en comparacion con el precio de emision

de las nuevas acciones objeto de emision propuesto por el accionista Global Portfolio
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Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general
remitido a la Sociedad.

(V) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a
compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la
Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo
Il

Texto integro de la modificacion propuesta

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1y 2 y se
apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad
quedaria fijado en TRESCIENTOS OCHO MIL TREINTA Y SIETE EUROS CON VEINTICINCO
CENTIMOS (308.037,25 €), implicando la modificacion del articulo 7 de los estatutos sociales
vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaria a tener la siguiente redaccion
literal:

“Articulo 7°.- El capital social se fija en la suma de 308.037,25 €, totalmente suscrito y
desembolsado, dividido 30.803.725 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra
integramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.”

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1 y/o 2
no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa
redaccion estatutaria deberian calcularse y adaptarse segin lo expuesto en el apartado (iv)
anterior

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad
con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Admisién a negociaciéon de las nuevas acciones

En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaria la admision a
negociacion de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores
espafolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos
actos sean necesarios al efecto.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la LSC y de la doctrina de la Direccion General
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de
créditos, no existira derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones objeto de
emision. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por
compensacion de créditos, como es el caso, deberia considerarse automaticamente excluido
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas no titulares de los créditos a
compensar.

Garantias

No se aporta garantia alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los
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bienes y derechos objeto de la operacion.
Y a los efectos legales oportunos, el 6rgano de administracion de la Sociedad formula el presente

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026.

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACION]
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Miembros del Consejo de Administracion:

Sr. Ernest Pérez-Mas Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.  Sra. Carme Hortala Vallvé
representada por su

representante persona fisica,

Sr. Oriol Lobo Baquer
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Anexo I.-
Resumen del informe del Experto Independiente

A este respecto, nos remitimos al Anexo | del Informe 1, cuyo contenido se da por integramente
reproducido a todos los efectos.
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Anexo Il.-
Certificado de auditor
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com
Shape the future 08017, Barcelona
- . Espana
with confidence

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 41.622,61 euros, con una prima
de emisidn total de 3.288.186,91 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que fos mismos, al menos en un 25%, son liguidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Col-legi fas
nsors
et ERNST & YOUNG, S.L.
de Catalunya (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° SO530)
ERNST & YOUNG, SL.

2026  Nom. 2026/05244 2 ’ t:k\
——

IMPORT COL LEGIAL 3000 EUR ~

Seqel distnti d'alres actuacion® Rosalia Soler Villa
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulado por el Consejo de Administracion de la sociedad Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relacion con el aumento de capital social
mediante compensacion de créditos correspondiente al punto quinto del orden del dia de
la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebracion esta prevista el dia 7
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10 de
agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 4”).

En Barcelona, a 6 de julio de 2026

24



Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en
los articulos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), asi como en las
disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relacion con la propuesta de acuerdo incluida en el
punto quinto del orden del dia de la Junta General Extraordinaria — ampliacién de capital
social mediante compensacion de créditos por importe de 2.229.929,73€ que ostenta
Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., derivados de la Cuarta Emisién, v consiguiente
modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al
Consejo de Administracion de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por
Global Portfolio Investments, S.L.

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto
en los citados preceptos legales, la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y caracteristicas del
crédito objeto de compensacion, se identifica el acreedor titular del mismo y el titulo en
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el nUmero de acciones a emitir,
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificacion estatutaria
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del
correspondiente aumento de capital, asi como los restantes extremos exigidos por la
normativa aplicable.

De conformidad con lo previsto en el articulo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administracion
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliacion de capital por
compensacion de créditos propuesta bajo el punto quinto del orden del dia, que sera
sometida a la aprobacion de la junta general de accionistas, convocada para su celebracion
el dia 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10
de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo
minimo de un (1) mes desde la publicacion del anuncio de convocatoria en la pagina web
corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos
Sociales:

() Naturalezay caracteristicas de los créditos a compensar

El presente aumento de capital social se realizaria mediante la compensacion del
derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. (el
“Acreedor 2") frente a la Sociedad, por un importe total de DOS MILLONES
DOSCIENTOS VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y
TRES CENTIMOS (2.229.929,73 €). Dicho crédito trae causa del vencimiento anticipado
de la "Cuarta Emision de Obligaciones Convertibles de Parlem" y de la consiguiente
reclamacion de pago instada por el Acreedor 2, como consecuencia del
incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la
emision, formalizada mediante escritura de emision de obligaciones convertibles en
acciones de la Sociedad otorgada el 2 de agosto de 2024 ante el Notario de Barcelona
D. Jaime Agustin Justribd, bajo el n° de protocolo 1.682.

El crédito a compensar descrito en el parrafo anterior se encuentra liquido, vencido
y exigible a dia de hoy.

(ii) Identidad del Acreedor

Los datos de identidad del Acreedor referido en el parrafo (i) anterior se detallan a
continuacion:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo
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(i)

(iv)

ley espafola en virtud de escritura plblica otorgada ante el Notario de San Sebastian
D. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de enero de 2021 con el nimero 43 de su
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el niUmero
315. Tiene el N.I.F. nUmero V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET
MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Numero de las acciones que hayan de emitirse

El aumento de capital social se realizaria mediante la emision de 2.787.412 nuevas
acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos
derechos y obligaciones que las existentes segun lo previsto en el articulo 7° de los
EESS de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas por el Acreedor
2 segun se indica a continuacion:

Inveready Convertible Finance IlI, F.C.R. suscribira y desembolsara 2.787.412
acciones de la Sociedad mediante la compensacion de su crédito, descrito en el
apartado (i) anterior, frente a la Sociedad por importe de DOS MILLONES DOSCIENTOS
VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y TRES CENTIMOS
(2.229.929,73 €).

Cuantia del aumento del capital social

El aumento de capital mediante compensacion de créditos que se proyecta y somete
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas se realizaria por un importe total
de VEINTISIETE MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON DOCE CENTIMOS
(27.874,12 €), correspondiente al valor nominal de las 2.787.412 nuevas acciones
emitidas a 0,01€ por accion, con una prima de emision aproximada de SETENTA Y
NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,79€) por accion, lo que representa una prima de emision
total de DOS MILLONES DOSCIENTOS DOS MIL CINCUENTA Y CINCO EUROS CON SESENTA
Y UN CENTIMOS (2.202.055,61 €), de modo que el contravalor efectivo por cada accion
de nueva emision ascenderia a la suma de 0,01€ en concepto de valor nominal y a
0,79€ aproximadamente en concepto de prima de emision.

Asimismo, el Consejo de Administracion ha formulado los Informes 1, 2 y 3 relativos a
los aumentos de capital por compensacion de créditos correspondientes a los puntos
segundo, tercero y cuarto del orden del dia de la convocatoria de Junta General
Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en
los Informes 1, 2 y 3 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el
capital social de la Sociedad quedaria fijado en la cifra de TRESCIENTOS TREINTA Y
CINCO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON TREINTA Y SIETE CENTIMOS (335.911,37€),
dividido en TREINTA Y TRES MILLONES QUINIENTAS NOVENTA Y UN MIL CIENTO TREINTA
Y SIETE (33.591.137) acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada
una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos
derechos y obligaciones que las existentes y que estan todas ellas representadas
mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que alguna o todas las
ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y/o0 3 no resultara aprobada
por la Junta General, el capital social resultante deberia calcularse tomando como
base exclusivamente los aumentos efectivamente acordados, debiendo modificarse
en consecuencia el articulo 7 de los estatutos sociales conforme a la cifra que
corresponda.

A estos efectos, el Consejo de Administracion seiiala que para mayor informacion del
propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de
experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo | al presente, para
tenerlo en consideracién en comparacion con el precio de emision de las nuevas

acciones objeto de emisién, que propone el accionista Global Portfolio Investments,
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S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general, enviado a la
Sociedad.

(V) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos a
compensar anteriormente descritos con los que constan en la contabilidad de la
Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo
Il

Texto integro de la modificacion propuesta

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2y 3y
se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad
quedaria fijado en TRESCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON
TREINTA Y SIETE CENTIMOS (335.911,37 €), implicando la modificacién del articulo 7 de los
estatutos sociales vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaria a tener la
siguiente redaccion literal:

“Articulo 7°.- El capital social se fija en la suma de TRESCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL
NOVECIENTOS ONCE EUROS CON TREINTA Y SIETE CENTIMOS (335.911,37 €), totalmente
suscrito y desembolsado, dividido 33.591.137 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra
integramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.”

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y/o
3 no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa
redaccion estatutaria deberian calcularse y adaptarse seglin lo expuesto en el apartado (iv)
anterior.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nhombre en los correspondientes registros contables de conformidad
con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Admision a negociacién de las nuevas acciones

En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaria la admision a
negociacion de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores
espafolas, segln corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos
actos sean necesarios al efecto.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la LSC y de la doctrina de la Direccién General
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de
créditos, no existira derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones objeto de
emision. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por
compensacion de créditos, como es el caso, deberia considerarse automaticamente excluido
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas no titulares de los créditos a
compensar.

Garantias
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No se aporta garantia alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los
bienes y derechos objeto de la operacion.

Y a los efectos legales oportunos, el 6rgano de administracion de la Sociedad formula el presente

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026.

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACION]
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Miembros del Consejo de Administracion:

Sr. Ernest Pérez-Mas Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.  Sra. Carme Hortala Vallvé
representada por su

representante persona fisica,

Sr. Oriol Lobo Baquer
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Anexo I.-
Resumen del informe del Experto Independiente

A este respecto, nos remitimos al Anexo | del Informe 1, cuyo contenido se da por integramente
reproducido a todos los efectos.
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Anexo Il.-
Certificado de auditor
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

Shape the future 08017, Barcelona

with confidence Eogiatia

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 27.874,12 euros, con una prima
de emision total de 2.202.055,61 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de [os restantes no es superior a cinco afos.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liguidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afnos.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Col-legi ERNST & YOUNG, S.L
de Censotr'S Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el No $S0530)

de Catalunya ]
ERNST & YOUNG, S.L. ()@ )

2026 NGm. 20/26/05245

IMPORT COL LEGIAL 30.00 EUR Rosa“/a Soler Vi]|a
""""""""""""" (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Segell distintiu d'altres actuacions de Cuentas con el No 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulado por el Consejo de Administracion de la sociedad Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relacion con el aumento de capital social
mediante compensacion de créditos correspondiente al punto sexto del orden del dia de
la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebracién esta prevista el dia 7
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10 de
agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 5”).

En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en
los articulos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), asi como en las
disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relacion con la propuesta de acuerdo incluida en el
punto sexto del orden del dia de la convocatoria de Junta General Extraordinaria —
ampliaciéon de capital social mediante compensacion de créditos por importe de
6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.L. (“TNH”), derivados del “Revolving
Facility Agreement”, y consiguiente modificacidn de los estatutos sociales de la Sociedad—
cuya convocatoria fue solicitada al Consejo de Administracion de la Sociedad mediante
requerimiento notarial formulado por Global Portfolio Investments, S.L.

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto
en los citados preceptos legales, la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y caracteristicas del
crédito objeto de compensacion, se identifica el acreedor titular del mismo vy el titulo en
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el nimero de acciones a emitir,
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificacion estatutaria
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del
correspondiente aumento de capital, asi como los restantes extremos exigidos por la
normativa aplicable.

De conformidad con lo previsto en el articulo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administracion
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliacion de capital por
compensacion de créditos propuesta bajo el punto sexto del orden del dia, que sera
sometida a la aprobacion de la junta general de accionistas, convocada para su celebracion
el dia 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el dia 10
de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo
minimo de un (1) mes desde la publicacion del anuncio de convocatoria en la pagina web
corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos
Sociales:

() Naturalezay caracteristicas de los créditos a compensar

El aumento de capital social que se proyecta se realizaria mediante la compensacion
de un derecho de crédito del que es titular The Nimo’s Holding, S.L. (el “Acreedor
3”), por un importe total de SEIS MILLONES QUINIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS
DIECISIETE CON OCHENTA CENTIMOS DE EURO (6.509.517,80 €), que ostenta el
Acreedor 3 frente a la Sociedad, y que deriva del “Revolving Facility Agreement”
suscrito por el Acreedor 3 y la Sociedad en fecha de 29 de noviembre de 2022.

El crédito a compensar descrito en el parrafo anterior se encuentra liquido, vencido
y exigible a dia de hoy.

(ii) Identidad del Acreedor

Los datos de identidad del Acreedor referido en el parrafo (i) anterior se detallan a
continuacion:

The Nimo’s Holding, S.L. sociedad de responsabilidad limitada, de nacionalidad

espanola, con domicilio social en Calle Zuatzu, planta 72, local 1, Edificio Urola, 20018
Donostia-San Sebastian (Guipuzcoa), Espaina, y provista del N.I.F. nUmero B65709552.
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(i)

(iv)

(v)

Numero de las acciones que hayan de emitirse

El aumento de capital social se realizara mediante la emision de 8.136.897 nuevas
acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos
derechos y obligaciones que las existentes segun lo previsto en el articulo 7° de los
EESS de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas por el Acreedor
segln se indica a continuacion:

The Nimo’s Holding, S.L. suscribira y desembolsara 8.136.897 acciones de la Sociedad
mediante la capitalizacion de su derecho de crédito frente a la Sociedad adquirido en
virtud del Revolving Facility Agreement suscrito el 29 de noviembre de 2022 y novado
en fecha de 2 de agosto de 2024 mediante escritura publica otorgada ante el Notario
de Barcelona, D. Jaime Agustin Justribd por importe de SEIS MILLONES QUINIENTOS
NUEVE MIL QUINIENTOS DIECISIETE CON OCHENTA CENTIMOS DE EURO (6.509.517,80
€).

Cuantia del aumento del capital social

El aumento de capital mediante compensacion de créditos que se proyecta y somete
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas se realizaria por un importe total
de OCHENTA Y UN MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS CON NOVENTA Y SIETE
CENTIMOS (81.368,97 €), correspondiente al valor nominal de las 8.136.897 nuevas
acciones emitidas a 0,01€ por acciéon, con una prima de emision aproximada de
SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,79€) por accion, lo que representa una prima
de emision total de SEIS MILLONES CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MIL CIENTO
CUARENTA Y OCHO EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS (6.428.148,83 €), de modo
que el contravalor efectivo por cada accion de nueva emision ascenderia a la suma de
0,01€ en concepto de valor nominal y a 0,79€ en concepto de prima de emision.

Asimismo, el Consejo de Administracion ha formulado los Informes 1, 2, 3 y 4 relativos
a los aumentos de capital por compensacion de créditos correspondientes a los puntos
segundo, tercero, cuarto y quinto del orden del dia de la convocatoria de Junta
General Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital
recogidas en los Informes 1, 2, 3y 4y se apruebe igualmente el presente aumento de
capital, el capital social de la Sociedad quedaria fijado en la cifra de CUATROCIENTOS
DIECISIETE MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS CON TREINTA Y CUATRO CENTIMOS
(417.280,34 €), dividido en CUARENTA Y UN MILLONES SETECIENTAS VEINTIOCHO MIL
TREINTA Y CUATRO (41.728.034) acciones, de UN CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus
titulares los mismos derechos y obligaciones que las existentes y que estan todas ellas
representadas mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que alguna o todas
las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 y/0 4 no resultara
aprobada por la Junta General, el capital social resultante deberia calcularse
tomando como base exclusivamente los aumentos efectivamente acordados,
debiendo modificarse en consecuencia el articulo 7 de los estatutos sociales conforme
a la cifra que corresponda.

A estos efectos, el Consejo de Administracién sefala que para mayor informacién del
propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de
experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo | al presente, para
tenerlo en consideracion en comparacion con el precio de emision de las nuevas
acciones objeto de emisién, que propone el accionista Global Portfolio Investments,
S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general, enviado a la
Sociedad.

Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social
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Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a
compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la
Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo
Il

Texto integro de la modificacion propuesta

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3y
4 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad
quedaria fijado en CUATROCIENTOS DIECISIETE MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS CON
TREINTA Y CUATRO CENTIMOS (417.280,34 €), implicando la modificacién del articulo 7 de
los estatutos sociales vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaria a tener
la siguiente redaccion literal:

“Articulo 7°.- El capital social se fija en la suma de CUATROCIENTOS DIECISIETE MIL
DOSCIENTOS OCHENTA EUROS Y TREINTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO (417.280,34 €),
totalmente suscrito y desembolsado, dividido 41.728.034 acciones, de 0,01 euros de valor
nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social
se encuentra integramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones
pertenecen a la misma clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones.”

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3
y/0 4 no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa
redaccion estatutaria deberia calcularse y adaptarse seglin lo expuesto en el apartado (iv)
anterior.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad
con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Admision a negociacién de las nuevas acciones

En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaria la admision a
negociacion de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores
espafolas, segln corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos
actos sean necesarios al efecto.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 308 de la LSC y de la doctrina de la Direccién General
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensacion de
créditos, no existira derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones objeto de
emision. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por
compensacion de créditos, como es el caso, deberia considerarse automaticamente excluido
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas no titulares de los créditos a
compensar.

Garantias

No se aporta garantia alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los
bienes y derechos objeto de la operacion.
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Y a los efectos legales oportunos, el 6rgano de administracion de la Sociedad formula el presente
Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026.

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACION]
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Miembros del Consejo de Administracion:

Sr. Ernest Pérez-Mas Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.  Sra. Carme Hortala Vallvé
representada por su

representante persona fisica,

Sr. Oriol Lobo Baquer
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Anexo I.-
Resumen del informe del Experto Independiente

A este respecto, nos remitimos al Anexo | del Informe 1, cuyo contenido se da por integramente
reproducido a todos los efectos.
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Anexo Il.-
Certificado de auditor
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

Shape the future 08017, Barcelona

with confidence EapeiR

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 81.368,97 euros, con una prima
de emision total de 6.428.148,83 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de [os restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Col-legi ERNST & YOUNG, S.L.
de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el N9 S0530)

de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L. : l l\

-~ 'S
5

2026 Num. 20/26/05246
IMPORT COL-LEGIAL 30.00 EUR

Rosalfa Soler Villa
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulat pel Consell d’Administracié de la societat Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. en relacié amb I’augment de capital social mitjancant
compensacio de crédits corresponent al punt segon de ’ordre del dia de la convocatoria
de Junta General Extraordinaria, la celebracié de la qual esta prevista el dia 7 d’agost de
2026 a les 11:00 hores en primera convocatoria, i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a
les 11:00 hores en segona convocatoria (“Informe 1”).

A Barcelona, el 6 de juliol de 2026



Objecte de ’informe

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administracié de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles
286, 300 i 301.2 del text refds de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), aixi com en les disposicions concordants del
Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en
relacié amb la proposta d’acord inclosa en el punt segon de ’ordre del dia de la convocatoria
de Junta General Extraordinaria -augment de capital social mitjancant compensacio de
credits per un import de 2.312.747,34€ que ostenten Inveready Convertible Finance I, F.C.R.
i_Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A, derivats de la Primera Emissid, i
conseglient modificacid dels estatuts socials de la Societat- la convocatoria de la qual va
ser sol-licitada al Consell d’Administracié de la Societat mitjancant requeriment notarial
formulat per Global Portfolio Investments, S.L.

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulacio, per part del Consell
d’Administracio, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les
caracteristiques del credit objecte de compensacio, s’identifica el creditor titular d’aquest
i el titol en virtut del qual ostenta el seu dret de crédit, es justifica el niUmero d’accions
que s’han d’emetre, import de l’augment de capital social corresponent i la modificacio
estatutaria proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de |’execucio
de ’augment de capital corresponent, aixi com la resta d’aspectes exigits per la normativa
aplicable.

De conformitat amb el que preveu ’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administracio deixa
constancia expressa dels aspectes segiients relatius a l’augment de capital per compensacio
de crédits proposat en el punt segon de ’ordre del dia, que sera sotmeés a ’aprovacio de la
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00
en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en segona
convocatoria, un cop transcorregut el termini minim d’un (1) mes des de la publicacié de
[’anunci de convocatoria a la pagina web corporativa de la Societat, de conformitat amb el
que disposa ’article 13 dels Estatuts Socials:

() Naturalesa i caracteristiques dels crédits que s’han de compensar

L’augment de capital social projectat en el punt segon de ’ordre del dia es duria a
terme mitjancant la compensacio d’un dret de crédit del qual sdn titulars Inveready
Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
(conjuntament, els “Creditors 1”), per un import total de DOS MILIONS TRES-CENTS
DOTZE MIL SET-CENTS QUARANTA | SET EUROS AMB TRENTA | QUATRE CENTIMS
(2.312.747,34 €), que els Creditors 1 ostenten enfront de la Societat derivat del
venciment anticipat i de la reclamacio de pagament instada pels Creditors 1 per
incompliment de les ratios financeres previstes en els termes i condicions de |’emissio
d’obligacions convertibles en accions subscrites per Inveready Convertible Finance |,
F.C.R i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., en virtut de ’escriptura
d’emissié d’obligacions de la Societat en data de 15 de juliol 2021 sota la denominacio
de “Primera Emissié d’Obligacions Convertibles de Parlem” atorgada davant el notari
de Barcelona Sr. Antonio Rossello Mestre amb el nim. de protocol 2.144.

El crédit que s’ha de compensar descrit en el paragraf anterior és liquid, vencut i
exigible en la data d’avui.

(ii) Identitat dels Creditors

Les dades identificatives dels Creditors 1 esmentats en el paragraf (i) anterior es
detallen a continuacio:



(i)

(iv)

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fons de capital de risc constituit de
conformitat amb la legislacid espanyola en virtut d’escriptura publica atorgada davant
el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribd, el dia 12 de maig de 2017 amb el
numero 1.126 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc
de la Comissio Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 23 de juliol de 2017 amb
el nimero 218. Té el NIF nUmero V-67025965, i la seva societat gestora és INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., societat anonima de
nacionalitat espanyola, constituida mitjancant escriptura autoritzada el 10 d’octubre
de 2017 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribd, amb el nimero
2.243 del seu protocol, inscrita en el Registre Administratiu de la Comissio Nacional
del Mercat de Valors (CNMV) per a societats de capital de risc amb el nimero 260. Té
el NIF A-87934501 i codi d’identificador d’entitat juridica (LEl):
9598003C8492TKMDX860.

Nombre d’accions que s’han d’emetre

L’augment de capital social es duria a terme mitjancant l’emissié de 2.890.934 noves
accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la
mateixa classe i série i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu ’article 7& dels Estatuts
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pels
Creditors 1 en els termes que s’indiquen a continuacio:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital,
S.C.R., S.A. subscriuran i desemborsaran en régim de copropietat les 2.890.934 noves
accions de la Societat mitjancant la compensacio del seu credit enfront de la Societat
per un import de DOS MILIONS TRES-CENTS DOTZE MIL SET-CENTS QUARANTA | SET
EUROS AMB TRENTA | QUATRE CENTIMS (2.312.747,34 €), derivat de l’escriptura
d’emissio d’obligacions de la Societat de data 15 de juliol de 2021, sota la
denominacié de “Primera Emissié d’Obligacions Convertibles de Parlem”, atorgada
davant el notari de Barcelona, el Sr. Antonio Rosselld Mestre amb el nim. de protocol
2.144.

Import de I’augment del capital social

L’augment de capital mitjancant compensacié de crédits projectat i sotmés a
’aprovaci6 de la Junta General d’Accionistes en el punt segon de U'ordre del dia es
duria a terme per un import total de VINT-I-VUIT MIL NOU-CENTS NOU EUROS AMB
TRENTA | QUATRE CENTIMS (28.909,34 €), corresponent al valor nominal de les
2.890.934 noves accions emeses a 0,01 € per accio, amb una prima d’emissid
aproximada de SETANTA | NOU CENTIMS D’EURO (0,79 €) per accid, fet que representa
una prima d’emissié total de DOS MILIONS DOS-CENTS VUITANTA | TRES MIL VUIT-
CENTS TRENTA | VUIT EUROS (2.283.838,00 €), de manera que el contravalor efectiu
per cada accio de nova emissio ascendiria a la suma de 0,01 € en concepte de valor
nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima d’emissio.

Com a resultat d’aquest augment de capital social, el capital social de la Societat
quedaria fixat en la xifra de DOS-CENTS VINT-I-SET MIL CINC-CENTS SEIXANTA 1 SIS
EUROS AMB VUITANTA | SET CENTIMS (227.566,87 €), dividit en VINT-1-DOS MILIONS
SET-CENTES CINQUANTA | SIS MIL SIS-CENTES VUITANTA | SET (22.756.687) accions, de
0,01 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i serie i que
confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i que
estan totes representades mitjancant anotacions en compte.

A aquests efectes, el Consell d’Administracié assenyala que, per proporcionar més
informaci6 al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol:licitat un Informe
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d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex | a aquest informe, a
fi que pugui ser tingut en consideracié en comparaciéo amb el preu d’emissio de les
noves accions objecte d’emissio proposat per ’accionista Global Portfolio
Investments, S.L. en el requeriment de sol-licitud de convocatoria de junta general
trameés a la Societat.

(V) Concordanca de les dades relatives al crédit amb la comptabilitat social

Es fa constar expressament la concordanca de les dades relatives al crédit que s’ha
de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la
Societat, tal com s’acredita en el certificat de ’auditor que s’adjunta com a Annex
I.

2. Text integre de la modificacié proposada

L’augment de capital, en cas que sigui aprovat per la Junta General d’Accionistes,
comportara la modificacié de ’article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al capital social,
que passaria a tenir la redaccio literal segiient:

“ARTICLE 7e.- El capital social es fixa en la suma de 227.566,87 €, totalment subscrit i
desemborsat, dividit en 22.756.687 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna,
representades mitjancant anotacions en compte. El capital social esta integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.”

3. Drets de les noves accions

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets politics i economics que les
accions de la Societat actualment en circulacié a partir de la data en qué quedin inscrites
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb [’article 8 dels
Estatuts Socials de la Societat.

4, Admissio a negociacio de les noves accions

En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol-licitaria |’admissié a negociacio de les
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui,
facultant a aquests efectes el Consell d’Administracio, amb facultats expresses de
substitucio, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris
a aquest efecte.

5. Exclusié del dret de subscripcié preferent

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direccié General
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensacio de credits, no
hi haura dret de subscripcid preferent sobre les noves accions objecte d’emissio. En
conseqiiencia, si la junta acordés els augments de capital social per compensacio de credits,
com és el cas, s’hauria de considerar automaticament exclos el dret de subscripcié preferent
dels accionistes que no siguin titulars dels crédits que s’han de compensar.

6. Garanties

No s’aporta cap garantia per a U’efectivitat de ’augment, atesa la naturalesa dels béns i
drets objecte de |’operacio.

I, als efectes legals oportuns, l’organ d’administracié de la Societat formula aquest informe, a
Barcelona, el 6 de juliol de 2026.



[A CONTINUACIO SEGUEIXEN LES SIGNATURES]

Membres del Consell d’Administracio:

Sr. Ernest Pérez-Mas

Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT
representada pel seu
representant persona fisica,
Sr. Oriol Lobo Baquer

SCR, S.A.

Sra. Carme Hortala Vallvé
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Resum de ’informe de |I’expert independent



I_].g:] parlem

telecom
PARTNERS

LBL RESTRUCTURING, S.L.P, con domicilio social en Barcelona, en la Avda. Josep Tarradellas, 123-
127, planta 5°, puerta B y nUmero de identificacion fiscal B66271388 presta su consentimiento
para gue este documento sea incorporado a los informes del Consejo de Administracion, a la
documentacién puesta a disposicidon de los accionistas con ocasidn de la Junta General
Extraordinaria, incluida su publicacion en la pdgina web corporativa, y en su caso, a las escrituras
publicas de ampliacién de capital que se otorguen en ejecucién de los acuerdos adoptados.

RESUMEN DE INFORME DE VALORACION DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES EMITIDO EL 07/07/2026 (REF. V26015)

El presente documento constituye un resumen del informe de valoracidn emitido por LBL
RESTRUCTURING, S.L.P. en fecha 07/07/2026 y referencia V26015, y recoge sus conclusiones sin
alterar su contenido.

Hemos recibido el encargo de elaborar un informe de valoracién de PARLEM TELECOM
COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES referido al 31 de
diciembre de 2025, para una eventual operacién corporativa de recapitalizacién para reforzar
la situacién financiera. Nuestro informe no pretende ser la Unica base para la toma de decisiones
de los potenciales interesados en conocer el valor de la sociedad.

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo PARLEM) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus operaciones
en el sector de las telecomunicaciones.

La sociedad dominante del Grupo es la mercantii PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. (PARLEM TELECOM), constituida en el ano 2012 y cuyo objeto social
consiste en la prestacién de servicios de telecomunicaciones, incluyendo servicios de asistencia
telefénica y cualquier otfro servicio de comunicaciones electrénicas, asi como el
establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electronicas.

Esta valoracion se fundamenta en los datos contenidos en las cuentas anuales auditadas
individuales y consolidadas de PARLEM TELECOM del ejercicio 2025, asi como en el Business Plan
ajustado del Grupo PARLEM de 2026 a 2031, facilitado por la direccion de la PARLEM TELECOM.

La valoracion del Grupo se ha realizado conforme al método del a) Descuento de Flujos de Caja
(DCF), actualizando a valor presente los flujos libres de caja que se espera que genere la
sociedad a perpetuidad. Y adicionalmente, para matizar el valor obtenido por el DCF, se ha
calculado el valor del Grupo utilizando el b) Método en funcion de miultiplos de compaiias
cotizadas comparables sobre Ebitda de companias del mismo sector.

A) VALORACION POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante la aplicacién del método de
descuento de flujos de caja sobre un periodo explicito de proyeccién de seis anos, una tasa de
crecimiento a perpetuidad del 1,5%, una tasa de descuento Wacc del 9,8% y una posicidn
financiera neta de 34.505 mil euros, asciende a 34.478 miles de euros, equivalente a 1,74 euros
por accion.
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Resumen valoracion por DCF (importes en miles de euros e

Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,5%
WACC 9.8%
Valor actual neto de los flujos libres de caja proyectados a 6 anos 18.155
Valor actual neto del valor terminal 50.828
Enterprise value del Grupo 68.983
Deuda financiera neta (34.505)
Equity value 100% | 34.478 |
Acciones en circulacién 19.865.753
Valor por accién 1,74

B) VALORACION POR METODO DE MULTIPLES DE EBITDA

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante el método de multiplos de Ebitda
sectoriales, aplicados sobre el Ebitda medio previsto para los préximos seis anos y descontada
la deuda financiera neta, arroja una cifra de 18.178 mil euros, equivalente a un valor por accion
de 0,92 euros.

EBITDA promedio 2026-2031 6.588
Mediana MUltiplos sector 7,997
Enterprise Value del Grupo 52.683
Deuda financiera neta (34.505)
Equity value 100% 18.178
Acciones en circulacién 19.865.753
Valor por accién 0,92

CONCLUSION

En base a nuestra opinidén profesional la valoracién de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31.12.2025 arroja un rango de valor
de entre 18.178 y 34.478 mil euros, siendo el valor medio ponderado central de 26.328 mil euros,
equivalente a 1,33 euros por accion.

La presente valoracién se ha readlizado bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento. En
consecuencia, sus conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminacién del proceso
de recapitalizacidén en curso o, en su defecto, a un acuerdo con los acreedores cuyos créditos
han vencido anficipadamente, que permita restablecer el equilibrio patrimonial y la viabilidad
del Grupo a corto y medio plazo. Se hace constar asimismo que la valoracién no incorpora los
efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la Junta General: tanto la deuda financiera
neta deducida como el nUmero de acciones consideradas son los existentes a 31 de diciembre
de 2025.

Esta valoracién estd sujeta a las siguientes advertencias y condicionantes:

= EI74% del valor por descuento de flujos de caja procede del valor terminal, lo que indica
que en los préximos 6 anos el grupo obtendrd cash flows muy reducidos, por lo que en
términos financieros se trata mds de una valoracién por oportunidades de crecimiento
qgue de rentabilidad actual.

= Asimismo, cuanto mayor participacién en la distribucion de valor por DFC tenga el valor
terminal, mds sensible es la valoracién al wacc, estimacién sobre el coste medio
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ponderado de los fondos que puede cambiar a lo largo del periodo proyectado en base
a la evoluciéon de las diferentes variables financieras que lo componen.

= Cuanto mayor es la diferencia entre la valoracién por descuento de flujos y el valor por
multiplos de transacciones, mds incertidumbre arroja la valoracion.

= Los andlisis, opiniones y conclusiones estdn limitados al encargo recibido y son emitidos
con imparcialidad vy sin prejuicios. La informacién suministrada ha sido obtenida de la
propia compania, bdsicamente de fuentes de acceso publico y registros internos donde
se reflejan todos los ingresos y gastos de la sociedad. Hemos basado nuestras
conclusiones en la exactitud de la misma'y, por tanto, de ponerse de relieve otros hechos
o documentacién adicional, podrian verse afectadas las conclusiones del presente
informe de valoracién.

= Nuestro trabagjo se ha basado en la informacion proporcionada por la Direccion,
infegrada principalmente por las cuentas anuales consolidadas auditadas de los Ultimos
ejercicios, el Business Plan del grupo en los ejercicios 2026 a 2031. Cabe senalar que el
alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la
informaciéon recibida por la compania sino su razonabilidad, de acuerdo con la
trayectoria histérica y las previsiones de crecimiento, no constituyendo el mismo una
auditoria de dicha informacién.

» Los resultados de esta valoracidon estdn sujetos a la consecucidn de la estructura
estimada de ingresos y gastos prevista por la Sociedad en el Business Plan para los
préximos 6 ejercicios, asi como de las hipdtesis operativas y financieras adicionales.

» |gualmente, debido el cardcter incierto que tiene cualquier informacién basada en
expectativas, podrian producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los
reales que, eventualmente, pudieran ser significativos e incidir en las conclusiones de este
informe. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna que de ello se derive.
Las diferencias entre los resultados reales y los esperados pueden ser materiales, y el logro
de los resultados esperados depende de las acciones, planes y presupuestos de la
Compainia, asi como de variables del mercado exdgenas a la misma.

»  Este informe no es una tasacidn de los activos de la empresa, cuyo valor se ha
considerado de forma implicita en el ejercicio de valoraciéon como medios para generar
los ingresos de la empresa. El valor de dichos activos asi contemplados se supone, en
realidad, superior al de su mero precio de tasacidén para una venta.

= No se tiene constancia de la existencia de litigios y/o confingencias que pudieran afectar
de forma significativa al resultado de esta valoracion.

» Se hace constar que la valoracién se ha efectuado bajo el criterio de empresa en
funcionamiento, aunque éste ha sido matizado por el informe de auditoria,
incertidumbre que entendemos se superaria de alcanzarse un acuerdo con los
acreedores cuyos créditos han vencido anticipadamente.

Estas circunstancias, junto con otras que se desglosan en dicha nota , indican la existencia de una
incertidumbre material gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra apinién no ha sido modificada en relacian con
esta cuestidn.

El presente documento se firma en Barcelona a 7/7/2026

Fdo, Juan Lloret Villota Fdo, Raul Lorente Sibina
Economista Economista-Auditor



Annex Il.-
Certificat d’auditor
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 28.909,34 euros, con una prima
de emisidn total de 2.283.838,00 euros, por compensacién de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liguidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos en el articulo 301

del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.

COI'Ieg' (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Censors Jurats de Cuentas con el N° S0530)
de Comptes
de Catalunya ,
ERNST & YOUNG, S.L. @ 1 ‘
—
2026 Num. 20/26/05242 Rosalia Soler Villa
IMPORT COL LEGIAL 30.00 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

------------------- de Cuentas con el N° 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulat pel Consell d’Administracié de la societat Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. en relacié amb I’augment de capital social mitjancant
compensacio de credits corresponent al punt tercer de ’ordre del dia de la convocatoria
de Junta General Extraordinaria, la celebracié de la qual esta prevista el dia 7 d’agost de
2026 a les 11:00 hores en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a
les 11:00 hores en segona convocatoria (“Informe 2”).

A Barcelona, el 6 de juliol de 2026



Objecte de ’informe

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administracié de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles
286, 300 i 301.2 del text refds de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), aixi com en les disposicions concordants del
Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en
relacié6 amb la proposta d’acord inclosa en el punt tercer de l'ordre del dia de la Junta
General Extraordinaria —augment de capital social mitjancant compensacié de credits per
un import de 3.107.822,22 € que ostenta Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., derivats
de la Segona Emissid, i conseglient modificacié dels estatuts socials de la Societat— la
convocatoria de la qual va ser sol:licitada al Consell d’Administracié6 de la Societat
mitjancant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L.

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulacio, per part del Consell
d’Administracio, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les
caracteristiques del credit objecte de compensacio, s’identifica el creditor titular d’aquest
i el titol en virtut del qual ostenta el seu dret de credit, es justifica el niUmero d’accions
que s’han d’emetre, l'import de l’augment de capital social corresponent i la modificacio
estatutaria proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de |’execucio
de ’augment de capital corresponent, aixi com la resta d’aspectes exigits per la normativa
aplicable.

De conformitat amb el que preveu ’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administracio deixa
constancia expressa dels aspectes segiients relatius a l’augment de capital per compensacio
de credits proposat en el punt tercer de ’ordre del dia, que sera sotmeés a |’aprovacio de la
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00,
en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en segona
convocatoria, un cop transcorregut el termini minim d’un (1) mes des de la publicacio de
[’anunci de convocatoria a la pagina web corporativa de la Societat, de conformitat amb el
que disposa [’article 13 dels Estatuts Socials:

(i) Naturalesa i caracteristiques dels crédits que s’han de compensar

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjancant la compensacio del dret
de credit del qual és titular Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. (el “Creditor 2”)
enfront de la Societat per un import total de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS
VINT-1-DOS EUROS AMB VINT-1-DOS CENTIMS (3.107.822,22 €), derivat del venciment
anticipat del credit i de la consegiient reclamacié de pagament instada pel Creditor
2 com conseqiiéncia del incompliment de les ratios financeres previstes en els termes
i condicions de la “Segona Emissio d’Obligacions Convertibles de Parlem”,
formalitzada mitjancant acta notarial de subscripcio i desemborsament atorgada el
20 de desembre de 2022 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribo,
amb el nim. de protocol 2.899.

El crédit que s’ha de compensar descrit en el paragraf anterior és liquid, vencut i
exigible en la data d’avui.

(ii) 1dentitat del Creditor

Les dades identificatives del Creditor 2 esmentat en el paragraf (i) anterior es detallen
a continuacio:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fons de capital de risc constituit de

conformitat amb la legislacio espanyola en virtut d’escriptura publica atorgada davant

el notari de San Sebastian Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb

el nimero 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc
9



(i)

(iv)

de la Comissio Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb
el nimero 315. Té el NIF nUmero V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Nombre d’accions que s’han d’emetre

El present augment de capital social es dura a terme mitjancant la emissid de
3.884.777 noves accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna,
pertanyents a la mateixa classe i série i que confereixen als seus titulars els mateixos
drets i obligacions que les existents d’acord amb el que preveu ’article 7& dels
Estatuts Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades
pel Creditor 2 tal com s’indica a continuacio:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., subscriura i desemborsara 3.884.777
accions de la Societat mitjancant la capitalitzacid del seu crédit, descrit a l’apartat
(i) anterior, per un import de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS VINT-1-DOS
EUROS AMB VINT-I-DOS CENTIMS (3.107.822,22 €).

Import de [’augment del capital social

L’augment de capital mitjancant compensacié de crédits projectat i sotmés a
’aprovacio de la Junta General d’Accionistes en el punt tercer de l’ordre del dia es
duria a terme per un import total de TRENTA | VUIT MIL VUIT-CENTS QUARANTA | SET
EUROS AMB SETANTA | SET CENTIMS (38.847,77 €), corresponent al valor nominal de
les 3.884.777 noves accions emeses a 0,01 € per accio, amb una prima d’emissio
aproximada de SETANTA | NOU CENTIMS D’EURO (0,79 €) per accid, fet que representa
una prima d’emissio total de TRES MILIONS SEIXANTA | VUIT MIL NOU-CENTS SETANTA
| QUATRE EUROS AMB QUARANTA | CINC CENTIMS (3.068.974,45 €), de manera que el
contravalor efectiu per cada accié de nova emissio ascendiria a la suma de 0,01 € en
concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima
d’emissio.

Aixi mateix, el Consell d’Administracio ha formulat un informe anterior relatiu a
'augment de capital per compensacio6 de credits corresponent al punt segon de I’ordre
del dia de la convocatoria de Junta General Extraordinaria (I"Informe 1”). En cas que
s’aprovi ’augment de capital esmentat recollit en l'Informe 1 i que s’aprovi igualment
aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en la xifra
de DOS-CENTS SEIXANTA | SIS MIL QUATRE-CENTS CATORZE EUROS AMB SEIXANTA |
QUATRE CENTIMS (266.414,64 €), dividit en VINT-I-SIS MILIONS SIS-CENTES QUARANTA
| UN MIL QUATRE-CENTES SEIXANTA | QUATRE (26.641.464) accions, d’UN CENTIM
D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i serie i
que confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i
gue estan totes representades mitjancant anotacions en compte. En el suposit que
l'augment de capital al qual es refereix l'Informe 1 no fos aprovat per la Junta General,
la xifra del capital social resultant es determinaria prenent com a base exclusivament
’augment de capital d’aquest acord, i, en conseqliéncia, s’hauria d’ajustar la xifra
de capital social indicada anteriorment.

A aquests efectes, el Consell d’Administracié assenyala que, per proporcionar més
informacio al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol:licitat un Informe
d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex | a aquest informe, a
fi que pugui ser tingut en consideraciéo en comparacio amb el preu d’emissio de les
noves accions objecte d’emissio proposat per ’accionista Global Portfolio
Investments, S.L. en el requeriment de sol-licitud de convocatoria de junta general
trameés a la Societat.
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(V) Concordanca de les dades relatives al crédit amb la comptabilitat social

Es fa constar expressament la concordanca de les dades relatives als crédits que s’han
de compensar descrits anteriorment amb els que consten en la comptabilitat de la
Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex
I.

2. Text integre de la modificacié proposada

En cas que s’aprovi l'augment de capital recollit en lInforme 1 i que s’aprovi igualment
aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en 266.414,64 €,
cosa que comportaria la modificacié de l'article 7 dels estatuts socials vigents d’acord amb
la redaccié que es transcriu a continuacio:

“ARTICLE 7é.- El capital social es fixa en la suma de 266.414,64 €, totalment subscrit i
desemborsat, dividit en 26.641.464 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna,
representades mitjancant anotacions en compte. El capital social esta integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.

No obstant aix0, en el suposit que la Junta General no aprovés l'augment de capital al qual
es refereix lInforme 1, la xifra del capital social i la redaccié corresponent de l’article
estatutari s’haurien de determinar i adaptar de conformitat amb el que preveu ’apartat (iv)
anterior.

3. Drets de les noves accions

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets politics i economics que les
accions de la Societat actualment en circulacié a partir de la data en qué quedin inscrites
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb [’article 8 dels
Estatuts Socials de la Societat.

4, Admissio a negociacio de les noves accions

En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol-licitaria |’admissié a negociacio de les
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui,
facultant a aquests efectes el Consell d’Administracié, amb facultats expresses de
substitucio, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris
a aquest efecte.

5. Exclusié del dret de subscripcié preferent

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direccié General
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensacio de credits, no
hi haura dret de subscripcid preferent sobre les noves accions objecte d’emissio. En
conseqiiencia, si la junta acordés els augments de capital social per compensacio de credits,
com és el cas, s’hauria de considerar automaticament exclos el dret de subscripcio preferent
dels accionistes que no siguin titulars dels crédits que s’han de compensar.

6. Garanties

No s’aporta cap garantia per a U’efectivitat de ’augment, atesa la naturalesa dels béns i
drets objecte de ’operacio.

I, als efectes legals oportuns, |’organ d’administracio de la Societat formula aquest informe, a
Barcelona, el 6 de juliol de 2026.

1



Membres del Consell d’Administracio:

Sr. Ernest Pérez-Mas

Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT
representada pel seu
representant persona fisica,
Sr. Oriol Lobo Baquer

SCR,

S.A.

Sra. Carme Hortala Vallvé
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Annex I.-
Resum de ’informe de |I’expert independent

A aquest efecte, ens remetem a l'Annex | de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aqui per
integrament reproduit a tots els efectes.
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 38.847,77 euros, con una prima
de emisidn total de 3.068.974,45 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., fos cuales, al menos en un 25%
son liguidos, vencidos y exigibles, y gue el vencimiento de los restantes no es superior a
CINCO anos.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Collegi ERNST & YOUNG, S.L.

de Censors Jurats ; b T :

de Comptes (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

PA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 NUm. 20/26/05243 L]
IMPORT COL LEGIAL: 30.00 EUR = K
.......................... Rosalia Soler Villa
Segell distinfiu 'altres actuacions (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

.......................... de Cuentas con el N® 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulat pel Consell d’Administracié de la societat Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. en relacié amb I’augment de capital social mitjancant
compensacio de créedits corresponent al punt quart de I’ordre del dia de la convocatoria
de Junta General Extraordinaria, la celebracié de la qual esta prevista el dia 7 d’agost de
2026 a les 11:00 hores en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a
les 11:00 hores en segona convocatoria (“Informe 3”).

A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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Objecte de ’informe

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administracié de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles
286, 300 i 301.2 del text refds de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), aixi com en les disposicions concordants del
Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en
relacié6 amb la proposta d’acord inclosa en el punt quart de 'ordre del dia de la Junta
General Extraordinaria —augment de capital social mitjancant compensacié de credits per
un import de 3.329.809,52 € que ostenta Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. derivats
de la Tercera Emissid i consegiient modificacid dels estatuts socials de la Societat— la
convocatoria de la qual va ser sol:licitada al Consell d’Administracié6 de la Societat
mitjancant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L.

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulacio, per part del Consell
d’Administracio, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les
caracteristiques del credit objecte de compensacio, s’identifica el creditor titular d’aquest
i el titol en virtut del qual ostenta el seu dret de credit, es justifica el niUmero d’accions
que s’han d’emetre, l'import de l’augment de capital social corresponent i la modificacio
estatutaria proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de |’execucio
de ’augment de capital corresponent, aixi com la resta d’aspectes exigits per la normativa
aplicable.

De conformitat amb el que preveu ’article 301.2 de la LSC, el Consell d’ Administracio deixa
constancia expressa dels aspectes segiients relatius a [’augment de capital per compensacio
de crédits proposat en el punt quart de ’ordre del dia, que sera sotmés a |’aprovacio de la
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00
hores, en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en
segona convocatoria, un cop transcorregut el termini minim d’un (1) mes des de la publicacio
de I’anunci de convocatoria a la pagina web corporativa de la Societat, de conformitat amb
el que disposa ’article 13 dels Estatuts Socials:

(i) Naturalesa i caracteristiques dels crédits que s’han de compensar

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjancant la compensacio del dret
de crédit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2”)
enfront de la Societat, per un import total de TRES MILIONS TRES-CENTS VINT-I-NOU
MIL VUIT-CENTS NOU EUROS AMB CINQUANTA | DOS CENTIMS (3.329.809,52 €). Aquest
crédit deriva del venciment anticipat de la “Tercera Emissié d’Obligacions
Convertibles de Parlem” i de la consegiient reclamacié de pagament instada pel
Creditor 2, com a conseqiiéncia de ’incompliment de les ratios financeres previstes
en els termes i les condicions de ’emissio, formalitzada mitjancant acta notarial de
subscripcio i desemborsament d’obligacions convertibles en accions atorgada el 20 de
desembre de 2022 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribo, amb el
num. de protocol 2.901.

El credit objecte de compensacio és liquid, vencut i exigible en la data d’aquest
informe.

(ii) 1dentitat del Creditor

Les dades identificatives del Creditor 2 esmentat en el paragraf (i) anterior es detallen
a continuacio:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fons de capital de risc constituit de

conformitat amb la legislacio espanyola en virtut d’escriptura publica atorgada davant

el notari de San Sebastian Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb
16



(i)

(iv)

el nimero 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc
de la Comissio Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb
el nimero 315. Té el NIF nUmero V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Nombre d’accions que s’han d’emetre

L’augment de capital social es duria a terme mitjancant l’emissié de 4.162.261 noves
accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la
mateixa classe i série i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l'article 7é dels Estatuts
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel
Creditor 2 en els termes que s’indiquen a continuacio:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. subscriura i desemborsara les 4.162.261
noves accions de la Societat mitjancant la compensacio del seu crédit, descrit a
’apartat (i) anterior, enfront de la Societat per un import de TRES MILIONS TRES-
CENTS VINT-I-NOU MIL VUIT-CENTS NOU EUROS AMB CINQUANTA | DOS CENTIMS
(3.329.809,52 €).

Import de I’augment del capital social

L’augment de capital mitjancant compensacié de credits projectat i sotmés a
’aprovacio de la Junta General d’Accionistes en el punt quart de U’ordre del dia es
duria a terme per un import total de QUARANTA | un MIL SIS-CENTS VINT-1-DOS EURQOS
AMB SEIXANTA | UN CENTIMS (41.622,61 €), corresponent al valor nominal de les
4.162.261 noves accions emeses a 0,01 € per accio, amb una prima d’emissio
aproximada de SETANTA | NOU CENTIMS D’EURO (0,79 €) per accio, fet que representa
una prima d’emissio total de TRES MILIONS DOS-CENTS VUITANTA | VUIT MIL CENT
VUITANTA | SIS EUROS AMB NORANTA | UN CENTIMS (3.288.186,91 €), de manera que
el contravalor efectiu per cada accié de nova emissié ascendiria a la suma de 0,01 €
en concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima
d’emissio.

Aixi mateix, el Consell d’Administracio ha formulat els Informes 1 i 2 relatius als
augments de capital per compensacio de crédits corresponents als punts segon i tercer
de Uordre del dia de la convocatoria de Junta General Extraordinaria. En cas que
s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1 i 2 i que s’aprovi
igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat
en la xifra de TRES-CENTS VUIT MIL TRENTA | SET EUROS AMB VINT-I-CINC CENTIMS
(308.037,25 €), dividit en TRENTA MILIONS VUIT-CENTES TRES MIL SET-CENTES VINT-
I-CINC (30.803.725) accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal
cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i série i que confereixen als seus titulars
els mateixos drets i obligacions que les existents i que estan totes representades
mitjancant anotacions en compte. En el suposit que algun o tots els augments de
capital recollits en els Informes 1 i/0 2 no fos aprovada per la Junta General, el capital
social resultant s’hauria de calcular prenent com a base exclusivament els augments
efectivament acordats, i, en conseqiiéncia, s’hauria de modificar U’article 7 dels
estatuts socials d’acord amb la xifra que correspongui.

A aquests efectes, el Consell d’Administracié assenyala que, per proporcionar més
informacio al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol:licitat un Informe
d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex | a aquest informe, a
fi que pugui ser tingut en consideracié en comparacio amb el preu d’emissio de les
noves accions objecte d’emissio proposat per [’accionista Global Portfolio
Investments, S.L. en el requeriment de sol-licitud de convocatoria de junta general
trameés a la Societat.
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(V) Concordanca de les dades relatives al crédit amb la comptabilitat social

Es fa constar expressament la concordanca de les dades relatives al crédit que s’ha
de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la
Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex
I.

2. Text integre de la modificacié proposada

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1 i 2 i que s’aprovi
igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en TRES-
CENTS VUIT MIL TRENTA | SET EUROS AMB VINT-I-CINC CENTIMS (308.037,25 €), cosa que
comportaria la modificacié del article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al capital social,
que passaria a tenir la redaccio literal segiient:

“Article 7é.- El capital social es fixa en la suma de 308.037,25 €, totalment subscrit i
desemborsat, dividit en 30.803.725 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna,
representades mitjancant anotacions en compte. El capital social esta integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.”

No obstant aixo, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1 i/0 2 no
fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redaccio estatutaria
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a [’apartat (iv)
anterior

3. Drets de les noves accions

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets politics i economics que les
accions de la Societat actualment en circulacié a partir de la data en qué quedin inscrites
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb [’article 8 dels
Estatuts Socials de la Societat.

4, Admissio a negociacio de les noves accions

En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol-licitaria |’admissié a negociacio de les
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui,
facultant a aquests efectes el Consell d’Administracié, amb facultats expresses de
substitucio, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris
a aquest efecte.

5. Exclusié del dret de subscripcié preferent

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direccié General
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensacio de crédits, no
hi haura dret de subscripcid preferent sobre les noves accions objecte d’emissio. En
conseqiiencia, si la junta acordés els augments de capital social per compensacio de credits,
com és el cas, s’hauria de considerar automaticament exclos el dret de subscripcio preferent
dels accionistes que no siguin titulars dels crédits que s’han de compensar.

6. Garanties

No s’aporta cap garantia per a U’efectivitat de ’augment, atesa la naturalesa dels béns i
drets objecte de |’operacio

I, als efectes legals oportuns, |’organ d’administracié de la Societat formula aquest informe, a
Barcelona, el 6 de juliol de 2026.
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Membres del Consell d’Administracio:

Sr. Ernest Pérez-Mas Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.  Sra. Carme Hortala Vallvé
representada pel seu

representant persona fisica,

Sr. Oriol Lobo Baquer
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Annex I.-
Resum de ’informe de I’expert independent

A aquest efecte, ens remetem a U'Annex | de lInforme 1, el contingut del qual es dona aqui per
integrament reproduit a tots els efectes.

20



Annex Il.-
Certificat d’auditor
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com
Shape the future 08017, Barcelona
- . Espana
with confidence

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 41.622,61 euros, con una prima
de emisidn total de 3.288.186,91 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que fos mismos, al menos en un 25%, son liguidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Col-legi fas
nsors
et ERNST & YOUNG, S.L.
de Catalunya (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° SO530)
ERNST & YOUNG, SL.

2026  Nom. 2026/05244 2 ’ t:k\
——

IMPORT COL LEGIAL 3000 EUR ~

Seqel distnti d'alres actuacion® Rosalia Soler Villa
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulat pel Consell d’Administracié de la societat Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. en relacié amb I’augment de capital social mitjancant
compensacié de crédits corresponent al punt cinqué de l’ordre del dia de la convocatoéria
de Junta General Extraordinaria, la celebracié de la qual esta prevista el dia 7 d’agost de
2026 a les 11:00 hores en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a
les 11:00 hores en segona convocatoria (“Informe 4”).

A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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Objecte de ’informe

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administracié de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles
286, 300 i 301.2 del text refds de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), aixi com en les disposicions concordants del
Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en
relacié6 amb la proposta d’acord inclosa en el punt cinque de U'ordre del dia de la Junta
General Extraordinaria —augment de capital social mitjancant compensacid de crédits per
un import de 2.229.929,73 € que ostenta Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., derivats
de la Quarta Emissid, i conseglient modificacié dels estatuts socials de la Societat— la
convocatoria de la qual va ser sol:licitada al Consell d’Administracié6 de la Societat
mitjancant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L.

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulacio, per part del Consell
d’Administracio, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les
caracteristiques del credit objecte de compensacio, s’identifica el creditor titular d’aquest
i el titol en virtut del qual ostenta el seu dret de credit, es justifica el niUmero d’accions
que s’han d’emetre, l'import de l’augment de capital social corresponent i la modificacio
estatutaria proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de |’execucio
de ’augment de capital corresponent, aixi com la resta d’aspectes exigits per la normativa
aplicable.

De conformitat amb el que preveu ’article 301.2 de la LSC, el Consell d’ Administracio deixa
constancia expressa dels aspectes segiients relatius a [’augment de capital per compensacio
de credits proposat en el punt cinqué de 'ordre del dia, que sera sotmeés a l’aprovacio de
la junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026, a les
11:00 hores, en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores,
en segona convocatoria, un cop transcorregut el termini minim d’un (1) mes des de la
publicacio de ’anunci de convocatoria a la pagina web corporativa de la Societat, de
conformitat amb el que disposa ’article 13 dels Estatuts Socials:

(i) Naturalesa i caracteristiques dels crédits que s’han de compensar

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjancant la compensacio del dret
de crédit del qual és titular Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. (el “Creditor 2")
enfront de la Societat, per un import total de DOS MILIONS DOS-CENTS VINT-I-NOU
MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA | TRES CENTIMS (2.229.929,73 €).
Aquest crédit deriva del venciment anticipat de la "Quarta Emissio d’Obligacions
Convertibles de Parlem” i de la consegiient reclamacié de pagament instada pel
Creditor 2, com a conseqiiéncia de ’incompliment de les ratios financeres previstes
en els termes i les condicions de U’emissio, formalitzada mitjancant escriptura
d’emissio d’obligacions convertibles en accions de la Societat atorgada el 2 d’agost
de 2024 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribd, amb el nim. de
protocol 1.682.

El crédit que s’ha de compensar descrit en el paragraf anterior és liquid, vencut i
exigible en la data d’avui.

(ii) 1dentitat del Creditor

Les dades identificatives del Creditor esmentat en el paragraf (i) anterior es detallen a
continuacio:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fons de capital de risc constituit de

conformitat amb la legislacio espanyola en virtut d’escriptura publica atorgada davant

el notari de San Sebastian Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb
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(i)

(iv)

el nimero 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc
de la Comissio Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb
el nimero 315. Té el NIF nUmero V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.

Nombre d’accions que s’han d’emetre

L’augment de capital social es duria a terme mitjancant l’emissié de 2.787.412 noves
accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la
mateixa classe i série i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l'article 7é dels Estatuts
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel
Creditor 2 tal com s’indica a continuacio:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. subscriura i desemborsara 2.787.412
accions de la Societat mitjancant la compensacié del seu crédit, descrit a I’apartat
(i) anterior, enfront de la Societat per un import de DOS MILIONS DOS-CENTS VINT-
I-NOU MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA | TRES CENTIMS
(2.229.929,73 €).

Import de I’augment del capital social

L’augment de capital mitjancant compensacié de credits projectat i sotmés a
[’aprovacio de la Junta General d’Accionistes es duria a terme per un import total de
VINT-I-SET MIL VUIT-CENTS SETANTA | QUATRE EUROS AMB DOTZE CENTIMS (27.874,12
€), corresponent al valor nominal de les 2.787.412 noves accions emeses a 0,01 € per
accié, amb una prima d’emissié aproximada de SETANTA | NOU CENTIMS D’EURO (0,79
€) per accio, fet que representa una prima d’emissio total de DOS MILIONS DOS-CENTS
DOS MIL CINQUANTA | CINC EUROS AMB SEIXANTA | UN CENTIMS (2.202.055,61 €), de
manera que el contravalor efectiu per cada acci6é de nova emissio ascendiria a la suma
de 0,01 € en concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de
prima d’emissio.

Aixi mateix, el Consell d’Administracio ha formulat els Informes 1, 2 i 3 relatius als
augments de capital per compensacio de credits corresponents als punts segon, tercer
i quart de Uordre del dia de la convocatoria de Junta General Extraordinaria. En cas
que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i 3 i que s’aprovi
igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat
en la xifra de TRES-CENTS TRENTA | CINC MIL NOU-CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA |
SET CENTIMS (335.911,37 €), dividit en TRENTA | TRES MILIONS CINC-CENTES NORANTA
| un MIL CENT TRENTA | SET (33.591.137) accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de
valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i série i que confereixen als
seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i que estan totes
representades mitjancant anotacions en compte. En el suposit que algun o tots els
augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i/0 3 no fos aprovada per la Junta
General, el capital social resultant s’hauria de calcular prenent com a base
exclusivament els augments efectivament acordats, i, en conseqiiéncia, s’hauria de
modificar article 7 dels estatuts socials d’acord amb la xifra que correspongui.

A aquests efectes, el Consell d’Administracio assenyala que per proporcionar més
informacio al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol:licitat un Informe
d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex | a aquest informe,
per tenir-lo en consideracio en comparacié amb el preu d’emissio de les noves accions
objecte d’emissid, que proposa [’accionista Global Portfolio Investments, S.L. en el
requeriment de sol-licitud de convocatoria de junta general tramés a la Societat.
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(V) Concordanca de les dades relatives al crédit amb la comptabilitat social

Es fa constar expressament la concordanca de les dades relatives als crédits que s’han
de compensar descrits anteriorment amb els que consten en la comptabilitat de la
Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex
I.

Text integre de la modificacié proposada

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i 3 i que s’aprovi
igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en TRES-
CENTS TRENTA | CINC MIL NOU-CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA | SET CENTIMS (335.911,37
€), cosa que comportaria la modificacio del article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al
capital social, que passaria a tenir la redaccié literal segiient:

“Article 7é.- El capital social es fixa en la suma de TRES-CENTS TRENTA | CINC MIL NOU-
CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA | SET CENTIMS (335.911,37 €), totalment subscrit i
desemborsat, dividit en 33.591.137 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna,
representades mitjancant anotacions en compte. El capital social esta integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.”

No obstant aixo, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i/0 3
no fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redaccio estatutaria
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a [’apartat (iv)
anterior.

Drets de les noves accions

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets politics i economics que les
accions de la Societat actualment en circulacié a partir de la data en qué quedin inscrites
al seu nom en els registres comptables corresponents de conformitat amb ’article 8 dels
Estatuts Socials de la Societat.

Admissié a negociacié de les noves accions

En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol-licitaria ’admissio a negociacio de les
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui,
facultant a aquests efectes el Consell d’Administracio, amb facultats expresses de
substitucio, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris
a aquest efecte.

Exclusio del dret de subscripcié preferent

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direccié General
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensacio de crédits, no
hi haura dret de subscripcio preferent sobre les noves accions objecte d’emissio. En
conseqiiencia, si la junta acordés els augments de capital social per compensacio de credits,
com és el cas, s’hauria de considerar automaticament exclos el dret de subscripcié preferent
dels accionistes que no siguin titulars dels credits que s’han de compensar.

Garanties

No s’aporta cap garantia per a U’efectivitat de ’augment, atesa la naturalesa dels béns i
drets objecte de ’operacié.

I, als efectes legals oportuns, |’organ d’administracié de la Societat formula aquest informe, a
Barcelona, el 6 de juliol de 2026.
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Membres del Consell d’Administracio:

Sr. Ernest Pérez-Mas

Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT
representada pel seu
representant persona fisica,
Sr. Oriol Lobo Baquer

SCR,

S.A.

Sra. Carme Hortala Vallvé
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Annex I.-
Resum de ’informe de I’expert independent

A aquest efecte, ens remetem a U'Annex | de lInforme 1, el contingut del qual es dona aqui per
integrament reproduit a tots els efectes.
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Annex Il.-
Certificat d’auditor
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

Shape the future 08017, Barcelona

with confidence Eogiatia

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 27.874,12 euros, con una prima
de emision total de 2.202.055,61 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de [os restantes no es superior a cinco afos.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liguidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afnos.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Col-legi ERNST & YOUNG, S.L
de Censotr'S Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el No $S0530)

de Catalunya ]
ERNST & YOUNG, S.L. ()@ )

2026 NGm. 20/26/05245

IMPORT COL LEGIAL 30.00 EUR Rosa“/a Soler Vi]|a
""""""""""""" (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Segell distintiu d'altres actuacions de Cuentas con el No 16953)

7 de julio de 2026



Informe formulat pel Consell d’Administracié de la societat Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. en relacié amb I’augment de capital social mitjancant
compensacio de créedits corresponent al punt sisé de [’ordre del dia de la convocatoria de
Junta General Extraordinaria, la celebracié de la qual esta prevista el dia 7 d’agost de
2026 a les 11:00 hores en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a
les 11:00 hores en segona convocatoria (“Informe 5”).

A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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Objecte de ’informe

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administracié de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles
286, 300 i 301.2 del text refds de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret
legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), aixi com en les disposicions concordants del
Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en
relacié amb la proposta d’acord inclosa en el punt sise de ’ordre del dia de la convocatoria
de Junta General Extraordinaria —augment de capital social mitjancant compensacié de
credits per un import de 6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.L. (“TNH”) i
derivats del “Revolving Facility Agreement” i consegiient modificacié dels estatuts socials
de la Societat— la convocatoria de la qual va ser sol-licitada al Consell d’Administracio de
la Societat mitjancant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L.

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulacio, per part del Consell
d’Administracio, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les
caracteristiques del credit objecte de compensacio, s’identifica el creditor titular d’aquest
i el titol en virtut del qual ostenta el seu dret de credit, es justifica el nimero d’accions
que s’han d’emetre, l’'import de ’augment de capital social corresponent i la modificacio
estatutaria proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de |’execucio
de ’augment de capital corresponent, aixi com la resta d’aspectes exigits per la normativa
aplicable.

De conformitat amb el que preveu article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administracio deixa
constancia expressa dels aspectes segiients relatius a ’augment de capital per compensacio
de credits proposat en el punt sisé de Uordre del dia, que sera sotmés a |’aprovacio de la
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026, a les 11:00
hores, en primera convocatoria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en
segona convocatoria, un cop transcorregut el termini minim d’un (1) mes des de la publicacio
de ’anunci de convocatoria a la pagina web corporativa de la Societat, de conformitat amb
el que disposa ’article 13 dels Estatuts Socials:

(i) Naturalesa i caracteristiques dels crédits que s’han de compensar

L’augment de capital social projectat es duria a terme mitjancant la compensacio
d'un dret de credit del qual és titular The Nimo’s Holding, S.L. (el “Creditor 3”), per
un import total de SIS MILIONS CINC-CENTS NOU MIL CINC-CENTS DISSET AMB
VUITANTA CENTIMS D’EURO (6.509.517,80 €), que el Creditor 3 ostenta enfront de la
Societat, i que deriva del “Revolving Facility Agreement” subscrit pel Creditor 3 i la
Societat en data de 29 de novembre de 2022.

El crédit que s’ha de compensar descrit en el paragraf anterior és liquid, vencut i
exigible en la data d’avui.

(ii) 1dentitat del Creditor

Les dades identificatives del Creditor esmentat en el paragraf (i) anterior es detallen
a continuacio:

The Nimo’s Holding, S.L. societat de responsabilitat limitada, de nacionalitat
espanyola, amb domicili social a Calle Zuatzu, planta 72, local 1, Edificio Urola,
20018 Donostia-San Sebastian (Guipuzcoa), Espafia, i proveida del NIF namero
B65709552.

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre

L’augment de capital social es dura a terme mitjancant l’emissié de 8.136.897 noves
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(iv)

(v)

accions, d’UN CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la
mateixa classe i série i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu ’article 7¢ dels Estatuts
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel
Creditor tal com s’indica a continuacio:

The Nimo’s Holding, S.L. subscriura i desemborsara 8.136.897 accions de la Societat
mitjancant la capitalitzacio del seu dret de credit enfront de la Societat adquirit en
virtut del Revolving Facility Agreement subscrit el 29 de novembre de 2022 i novat en
data 2 d’agost de 2024 mitjancant escriptura publica atorgada davant el notari de
Barcelona, Sr. Jaime Agustin Justribd per un import de SIS MILIONS CINC-CENTS NOU
MIL CINC-CENTS DISSET AMB VUITANTA CENTIMS D’EURO (6.509.517,80 €).

Import de [’augment del capital social

L’augment de capital mitjancant compensacié de credits projectat i sotmés a
’aprovacio de la Junta General d’Accionistes es duria a terme per un import total de
VUITANTA | un MIL TRES-CENTS SEIXANTA | VUIT EUROS AMB NORANTA | SET CENTIMS
(81.368,97 €), corresponent al valor nominal de les 8.136.897 noves accions emeses a
0,01 € per accid, amb una prima d’emissié aproximada de SETANTA | NOU CENTIMS
D’EURO (0,79 €) per accio, fet que representa una prima d’emissio total de SIS
MILIONS QUATRE-CENTS VINT-1-VUIT MIL CENT QUARANTA | VUIT EUROS AMB VUITANTA
| TRES CENTIMS (6.428.148,83 €), de manera que el contravalor efectiu per cada accié
de nova emissio ascendiria a la suma de 0,01 € en concepte de valor nominal i a 0,79
€ en concepte de prima d’emissio.

Aixi mateix, el Consell d’Administracio ha formulat els Informes 1, 2, 3 i 4 relatius als
augments de capital per compensacio de crédits corresponents als punts segon,
tercer, quart i cinqué de U'ordre del dia de la convocatoria de Junta General
Extraordinaria. En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes
1, 2, 3 4i que s’aprovi igualment aquest augment de capital, el capital social de la
Societat quedaria fixat en la xifra de QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS VUITANTA
EUROS AMB TRENTA | QUATRE CENTIMS (417.280,34 €), dividit en QUARANTA | un
MILIONS SET-CENTES VINT-I-VUIT MIL TRENTA | QUATRE (41.728.034) accions, d’UN
CENTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe
i serie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les
existents i que estan totes representades mitjancant anotacions en compte. En el
suposit que algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3i/0 4
no fos aprovada per la Junta General, el capital social resultant s’hauria de calcular
prenent com a base exclusivament els augments efectivament acordats, i, en
conseqiiéncia, s’hauria de modificar Uarticle 7 dels estatuts socials d’acord amb la
xifra que correspongui.

A aquests efectes, el Consell d’Administracié assenyala que per proporcionar més
informaci6 al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol-licitat un Informe
d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex | a aquest informe,
per tenir-lo en consideracio en comparacio amb el preu d’emissio de les noves accions
objecte d’emissid, que proposa l’accionista Global Portfolio Investments, S.L. en el
requeriment de sol-licitud de convocatoria de junta general trames a la Societat.

Concordanca de les dades relatives al crédit amb la comptabilitat social

Es fa constar expressament la concordanca de les dades relatives al crédit que s’ha
de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la
Societat, tal com s’acredita en el certificat de "auditor que s’adjunta com a Annex
Il.
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Text integre de la modificacié proposada

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i 4 i que s’aprovi
igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en
QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS VUITANTA EUROS AMB TRENTA | QUATRE CENTIMS
(417.280,34 €), cosa que comportaria la modificacio del article 7 dels estatuts socials
vigents, relatiu al capital social, que passaria a tenir la redaccio literal segiient:

“Article 7é.- El capital social es fixa en la suma de QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS
VUITANTA EUROS | TRENTA | QUATRE CENTIMS D’EURO (417.280,34 €), totalment subscrit i
desemborsat, dividit en 41.728.034 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna,
representades mitjancant anotacions en compte. El capital social esta integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.”

No obstant aixo, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i/0
4 no fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redaccié estatutaria
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a ’apartat (iv)
anterior.

Drets de les noves accions

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets politics i economics que les
accions de la Societat actualment en circulaci6 a partir de la data en qué quedin inscrites
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb ’article 8 dels
Estatuts Socials de la Societat.

Admissi6 a negociacié de les noves accions

En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol:licitaria l’admissié a negociacio de les
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui,
facultant a aquests efectes el Consell d’Administracio, amb facultats expresses de
substitucio, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris
a aquest efecte.

Exclusio del dret de subscripcié preferent

D’acord amb el que estableix I’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direccio General
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensacio6 de crédits, no
hi haura dret de subscripcié preferent sobre les noves accions objecte d’emissio. En
conseqiiéncia, si la junta acordés els augments de capital social per compensacio de crédits,

com és el cas, s’hauria de considerar automaticament exclos el dret de subscripcio preferent
dels accionistes que no siguin titulars dels credits que s’han de compensar.

Garanties

No s’aporta cap garantia per a U’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i
drets objecte de ’operacié.

I, als efectes legals oportuns, [’organ d’administracié de la Societat formula aquest informe, a

Barcelona, el 6 de juliol de 2026.

[A CONTINUACIO SEGUEIXEN LES SIGNATURES]
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Membres del Consell d’Administracio:

Sr. Ernest Pérez-Mas

Sr. Albert Buxadé Herrera

ONA  CAPITAL PRIVAT
representada pel seu
representant persona fisica,
Sr. Oriol Lobo Baquer

SCR,

S.A.

Sra. Carme Hortala Vallvé
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Annex I.-
Resum de ’informe de |I’expert independent

A aquest efecte, ens remetem a l'Annex | de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aqui per
integrament reproduit a tots els efectes.
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Annex II.-
Certificat d’auditor
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

Shape the future 08017, Barcelona

with confidence EapeiR

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en 81.368,97 euros, con una prima
de emision total de 6.428.148,83 euros, por compensacion de créditos, formulada por los
Administradores de la Sociedad el 6 de julio de 2026 que se presenta en el documento
contable adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., los cuales, al menos en un 25%
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de [os restantes no es superior a
cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

Col-legi ERNST & YOUNG, S.L.
de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el N9 S0530)

de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L. : l l\

-~ 'S
5

2026 Num. 20/26/05246
IMPORT COL-LEGIAL 30.00 EUR

Rosalfa Soler Villa
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 16953)

7 de julio de 2026





